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¢ ders. Erstmals fiihrt der Bau mit Baumeistern,

_ sind verschiedene Lebensmittel in Osterreich

! verstirkten Andrang von Schweizer Kunden.

- Zahlungsunfiihigkeit einzugestehen haben.

Nachbarn belebtan Vorarlberger
Weihnachtsgeschiift |

BREGENZ - Der Vorarlberger Handel ist mit

dem Weihnachtsgeschiift in diesem Jahr zu- |
frieden. Wesentlich zu den Umsiitzen beige-
tragen haben Kunden aus der Schweiz,
Deutschland und Liechtenstein. Im Einkaufs-
zentrum Messepark in Domnbim lag der Anteil
der Schweizer Kunden bei 15 Prozent. Der
Wintereinbruch belebte das Geschiift mit
Sportgeriiten und Textilien, sagte der Ge-
schiiftsfithrer der Sparte Handel in der Wirt-
schaftskammer Vorarlberg, Manfred Fiel,
gegeniiber der Osterreichischen Nachrichten-
agentur Apa. Ein Plus von 2,5 Prozent im
Weihnachtsgeschiift verbuchte das grosste
Einkaufszentrum Vorarlbergs, der «Messe-
park» in Dombirn. «Unsere verstiirkte Wer-
bung in der Schweiz hat sich gelohnt,» sagte
«Messepark»-Geschiiftsfiihrer Burkhard Diin-
ser der Apa. Jahrzehntelang klagte der Vorarl-
berger Handel iiber betriichtliche Kaufkraftab-
wanderung Richtung Schweiz. Seit einigen
Jahren wird zunehmend eine Umkehrung der
Situation beobachtet. Scit dem EU-Beitritt

wesentlich billiger als in der Schweiz.
«Ausserdem hat die Schweiz die Zollbestim-
mungen gelockert», begriindet Diinser den

Bis zu 24 000 Kunden tiiglich besuchten den
«Messepark» in der Vorweihnachtszeit. 2004
erwirtschaftete das Einkaufszentrum ecinen
Jahresumsatz von 149 Millionen Euro (rund
233 Millionen Franken). (sda/apa)

Zehn Prozent mehr Insolvenzen
in Vorarlberg

BREGENZ - Im Jahr 2005 werden in Vorarl-
berg voraussichtlich 279 Unternechmen ihre

Das ist nach Angaben des KSV von 1870 ci-
ne Steigerung von zehn Prozent. Mangels
Vermigen abgewiesen werden vermutlich
166 Insolvenzen, im Vorjahr waren es noch
137. Die grossten Insolvenzen 2005 waren
Casino SW Bregenz, die Innovative Umwelt-
technik GmbH, eirie Tochtergesellschaft der
Fussacher Firma Entec, sowie dic Compact-
bad-Elementbay GmbH & Co KG in Niizi-

Bautriigern, Bauhandwerk und Bauncbenge-
werbe mit 22 erdffneten Verfahren die Bran-
chenstatistik an. “(Red.) |

- Konsum im Aufwind

UBS revidiert Schweizer Konjunkturprognosen nach oben

ZURICH - Die Schweizer greifen
wieder tiefer ins Portemonnale:
Der monatliche Konsumindika-
tor der UBS zeigt im November

. welter nach oben. Die Gross-

bank blickt nun optimistischer
auf die hiesige Wirtschaft und
erhdht ihre Konlunkturorwar-
tungen.

Der Konsumindikator habe sich
von -0,73 im Oktober auf -0,71-im
November verbessert, teilte die
UBS am Dienstag in einem Com-
muniqué’ mit. Damit ist der Index
zum dritten Mal in Folge gestiegen
und hat sein Zwischentief im Au-
gust (~0,83) hinter sich gelassen.
Den niedrigsten Stand in diesem
Jahr hatte der Konsumindikator im

_Februar erreicht (-1,3).

Zum jiingsten Anstieg hitten
leicht héheren Neuzulassungep{von
Autos und die steigenden  Uber-

nachtungen von inliindischen Giis-

ten in Schweizer Hotels beigetra-
gen, hiess es. Der November-Index
signalisiere ein weiterhin solides
Wachstum des Privatkonsums.

BIP-Prognosen im Wellental

Aufgrund der anhaltend soliden
Entwicklung der- Wirtschaft revi-
diert die UBS ihre Wachstumsprog-
nose fiir die Schweiz nach oben.
Fiir 2005 rechnet dic Grossbank
nun mit einem Anstieg des realen

Zum Ji
die

Bruttoinlandproduktes von 1,9 Pro-

zent, nachdem sie im September

noch ihre BIP-Prognose auf 1,3
Prozent nach unten geschraubt hat-

gsten Anitloq der CH-Konjunkturprognosa trug'on unter andersm
eder anziehenden Hoteliibernachtungen inléindischer Giiste bei.

te. Zuvor war dic Bank von 1,6 Pro-
zent ausgegangen,

Als Griinde fiir die opumlsuschc-
re Einschitzung nannte UBS-Oko-

| | LAFV-Gasteeitrac |
Weicherer Stabilitiatspalkt gleich weicherer. Euro?

nom Daniel Kalt neben dem stabi-
len Privatkonsum die anziehenden
Exporte und dic bessere Auslastung

der Kapazitiiten.

Zudem habe das Staatssekretariat
fiir Wirtschaft (Seco) iibérraschend
starke BIP-Zahlen zum dritten
Quartal vordffentlicht und die
Wachstumsraten der erstén beiden
Quartale deutlich nach oben revi-
diert, sagte Kalt auf Anfrage.

Weniger Arbeitslose erwartet

Die breit abgestiitzte Dynamik
diirfte auch im kommenden Jahr
anhalten, urteilte die UBS. Deshalb
erhoht -die  Grossbank “ihre BIP-
Prognose fiir 2006 von 1,6 auf 2
Prozent. Neben lebhaftem Export
und Konsum sei im kommenden
Jahr auch mit zunchmenden Inves-
titionen der Unternchmen zu rech- -
nen.

Dies werde sich positiv auf die
Beschiiftigungslage auswirken. Dic
UBS rechnet mit einem Riickgang
der Arbeitslosenquote von 3,8 Pro-
zent im laufenden Jahr auf 3,5 Pro-
Zzent im Jahre 2006.

Mit ihrem optimistischeren Aus-
blick steht die Grossbank nicht al-
leine da: In den vergangenen Wo- |
chen hatten neben der Schweizeri-

_schen Nationalbank (SNB) eine

Reihe von Banken und Konjunktur-
instituten ihre Wirtschaftsaussich-
ten aufgebessert. (sda)

Gastbeitrag von Rolf Pfund, Vorstandsmitglied des LAFV

Nach langem, zithem Ringen haben
sich die EU-Finanzminister in
Briissel auf eine Reform des Stabi-
litatspaktes geeinigt. Dabei gab vor

allem der Teil, in welchem die Be-

stiitigung der Refercnzwerte von 3
Prozent des Bruttoinlandsproduk-
tes (BIP) fiir-das Haushaltsdefizit
und 60 Prozent fir die Verschul-
dung festgeschrieben ist, zu reden.

. Bei einer Uberschreitung wird die

EU-Kommission in jedem Fall ei-
nen Bericht schreiben.
Demgegeniiber wurde cine Rei-
he von Lockerungen eingebaut. So
werden die Ausnahmen grosszigi-
ger definiert: Blieb nach héutiger
Auslegung eine temporiire, geringe
Uberschreitung der 3 Prozent nur

.bei aussergewohnlichen Ereignis-

sen, wic Naturkatastrophen oder
bei einem Einbruch des BIP um
mehr als 2 Prozent ohne Folgen,
gilt neu ein Negativwachstum oder
cine langwierige Periode mit schr
geringem Wachstum als Entschudi-

" gungsgrund.

Weiter wurden die Faktoren,
welche zur Beurteilung des Defi-
zits herangezogen werden, niher
erliutert. Neben der Wirtschafts-
und Haushaltslage soll vor allem
die Vereingung Europas beriick-
sichtigt werden, sofern sie einen
nachteiligen Einfluss auf das
Wachstum .und die Haushaltslast
hat: Eine Uberschreitung der
Richtwerte wird in einem solchen
Fall als nicht «iibermiissiges Defi-
zit» taxiert und bleibt folgenlos.
Allerdings muss sie «voriiberge-
hend» sein und «nahe» am Refe-
renzwert bleiben.

Dic Fristen wurden cbenfalls fle-
xibilisiert. Zwar sollen auch die
Referenzwerte im Jahr nach der
Feststellung eingehalten werden,
die Fuaktoren kénnen jedoch «be-
sondere Umstiinde» bewirken, was
die Gewihrung eines zusiitzlichen
Jahres rechtfertigt. In jedem Fall

- soll ein Defizitstinder den Fehlbe-

trag strukturell um mindestens
0,5 Prozent des BIP pro Jahr redu-
zieren, Erfiillt er die EU-Empfeh-
lungen fiir den Defizitabbau, ver-
fehlt aber das Ziel infolge zu gerin-
gem Wachstums, kann die Frist

durch Wiederholung cines Verfah--

rensschrittes verliingert werden.
Was bedeutet
das nun fiir den Euro?
Urspriinglich hatten sich ver-
schiedene namhafte Politiker fiir
cinen Euro stark gemacht, der eine
ihnliche Stabilitit wie die frithere
D-Mark aufweist. Insbesondere
der ehemalige deutsche Finanzmi-
nister Theo Waigel, wollte mit dem
Stabilitiitspakt verhindern, dass dic
grossen Liinder, kleinere Mitglie-
der diktieren kénnen und selber der
Schuldenwirtschaft nachleben. Die
Faktoren, wie sic nun beschrieben
werden, geben Deutschland die
Rechtfertigung fiir das Verfehlen
der Referenzwerte. Dabci steht vor
allem dic Wiedervereinigung im
Vordergrund. Frankreich veneidigt
damit scine Entwicklungs- und
Verteidigungsausgaben. Wie sich
die einzelnen Staaten, vor allem
die neuen Mitglieder, welche der-
einst den Euro cinfiihren, den Sta-
bilitiitspakt einhalten steht noch in
den Sternen, von einer Finanzie-
rung einer soliden Altersversor-
gung ganz zu schweigen. An iiber-
miissigen Schulden eines Landes
tragen auch die Partnerliinder in
Form von hoheren Zinsen mit.
Interessanterweise war  gerade
Deutschland die treibende Kraft
fiir rigorose Bestimmungen und
Sanktionen fiir die Fehlbaren. Die
Reformen kommen jedenfalls ei-
nem schwer abschitzbaren An-
schlag auf das Vertrauen in die eu-
ropiische Einheitswithrung gleich.
Es bleibt abzuwarten, wie stark
der Euro darunter leidet. Lassen

Sie sich von Ihrem Finanzberater
allfillige Auswirkungen auf [hr
Portefeuille erkliren.

Rolf Pfund, Vorstandsmitglied des
Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes.
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" Preise vom 27. Dezember 2005
Kategorie A (thesaurierend)

Ausgabepreis: € 66.80
Rucknahmepreis: € 65.41
Kategorie B (ausschiittend)
Ausgabepreis: € 65.00
Rucknahmepreis: € 63.72

Zahlstelle in Liechtenstein:
Swissfirst Bank (Liechtenstein) AG
Austrasse 61, Postiach, FL-9490 Vaduz

ANZEIGE

| v
BANK I-||OFMA.N N
Bank Hofmann, www.hofmann.ch
Tel. 01 217 53 23, Fax 01 217 58 86

Aktienfonds

BH Swiss Stocks - CHF 12329
BH Swiss Small Stocks CHF 12691
BH Euro Stocks EUR 11447
BH US Stocks usD 108.21
BH Asia Stocks UshD 197.28
Obligationentonds

BH Swissrent CHF 106.13
BH CHF-Rent CHF  99.04
BH Eurorent EUR 57.21
BH European High Rent EUR  64.52
BH Optima EUR 101.66
BH Dollamrent Usp 108.22
Geldmarktfonds

The LiquidityPlus Fund CHF CHF  101.01
The LiquidityPius FundEUR EUR  105.91
The LiquidityPlus Fund USD USD 104.43

Andere Fonds

BH Alternative Strategies CHF  98.79
Nippon 21st Century Fund  JPY16720.00
BH Technical Strategies EUR  116.96

Zahlstelle in Liechtenstein:
Liechtensteinische Landesbank AG
Stédtie 44, 9490 Vaduz

Die alleinige inhaltliche Verant-
wortung fiir diesen Beitrag licgt
beim Verfasser.

ANZELGE
A PIONEER
A PIONLELE]
Investments®
Pioneer Funds
Nettoinventarwerte per 23.12.2005
Vil Subitonds R ighte NAV!
13364757 PH-Amarka A Us) o b 39
11936423 PF Core turopean fau A i 62
11933602 P bastern fuiop fgu A fn o 1L68
TIP20R24 P Emerging Mids By A [T VI KR
VIZVIROT VT Eenegeg Mis fgu A usty 167
11939147 P furo Bund A PR 666
13365062 PF buro Corp Bong A tUR 538
22183601 PF buro Fx t lermBd PR 497
PUATHIBL OF turo ! Deked A fth 5189
PNABIGE P furo Lung Teem b 27 IR P
16230073 PF-turo Matuty Bl € FUR 5269
16230189 #F-Furp Matuny ta? -4 [JUIEY:
11940285 PF Furo Short-Term A R 562
190665/6  PF-Luro Stratege 60 A EUR D414
V934528 P Furotand Equty A (VIR
21478142 Pt Curopean fgu Yeld A FUR S8 82
19066100 P¥ furopean Quant fgu A FoR 66.08
11936644 P-Fyropean Research A {UI 2
14355240 Ph-Furop Small Comp A B 9N
1193369 PF - french fauity A R Y462
13355711 PF Glob Equity A BN AW
11936997 ¥ Glob Ethwcal b A f 39
V9064977 1 -Global Hgh Yield A FUR - 6010
11936890 P Globat TWT A FUR 209
13365644 F Greater Ching Equ A tUR 645
119401488 PE-intt Bod A fUR - 63
11933530 PF-Itakian t quity A tu 847
11937268 F sapanese fquty A fUR 426
11840315 PF Mt Cunency Strat A [
11937306 Pt Pacific ex Jap g A 17 -
11940633 PF Pionenr Mix 2 A [T
11940668 P Pioneet Mix 3 A R S0/
11940692 B -Poneer Mx 4™ A B 459
16230227 Pt Strategec come A wh 663
18223449 PF-Strategh: ncome -+ A tuh 5462
14219543 Pf-Top Europ Players A U 590
11937144 PH-Top Giohal Players A EUR 449
21478678 PE-lopUS Players A usp 69 /0
11840609 Pt lotat Retu Defen A R 64/
21478245 Pi Total Aetn Dyna, A R G117
14345460 Pi US Dollar Resare A ush 100
13216258 Pt USD Snort Term A s o4l
13219877 PFUSHIYRCop i A ush 688
13362939 PF-US Large Cap Gro A usp 47
13360537 PF-US Mt Cap Valie A usn 761
13218200 PF S Research A usH b4s
13358648 I US Small Comp A uso 799
13362173 PF-US Value A usp 580
"thesaurierend ‘ausschiitiend ‘gehedged *+/- Kommissiohen
Zahistelle in Liechtenstein;
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, 9490 Vaduz
Vertreter in Liechtenstein:
Global Fund Services AG
Stadtle 17, 8490 Vaduz




