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«Winterthur» Im Juli 
bereit für Börsengang 
W I N T E R T H U R  - Ende des  ersten Halb
jahres  2006 wird die «Winterthur-Versiche
rung» berei t  für  den  Börsengang  se in .  
«Dann hängt  es  vom Marktumfcld ab»,  
sagte de r  C h e f  der  «Winterthur», Leonhard 
Fischer, im Interview mit  de r  «Sonntags-
Zeitung».  

Grund für die Abspaltung von de r  Credit 
Suisse Group sei der  Zugang zum Kapital
markt. Damit werde die «Winterthur» in die 
Lage versetzt, das Wachstum selbst zu finan
zieren, sagte Fischer. Den Preis für den Bör
sengang (lPO) veranschlagt Fischer auf ei
nen höheren zweistelligen Millionenbetrag. 
Im Vergleich zur Kostenbasis des Unterneh
mens von 5 Mrd. Fr. sei das nicht teuer. Bis
her seien bereits 10 Mio. bis 15 Mio. Fr. für  
die «Herstellung der  geschäftlichen Autono
mie» aufgelaufen. (sda) 
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Ankauf Verkauf 
Noten 
EUR 1.5115 /:  1.6015 
USD '• " • ' " ''' "'".K ' 1.2675 1.3576 
GBP ' 2.2165 2.3565 
CAD , . * 1.0850 1.1850 
JPY 
Devieen 

,1.0625 1.1725 

EUR 1.5415 1,5715 

[ Aktueto Dtvieankurae, Telefon 236 88  9 0  
Edelmetallkurse 23.12.2005 
Kg Gold ' CHF 21'078.00 21'428.00 
Unze Qoid USD . 501.45 504.45 
KgSfcer CHF 353.30 ,368 .30  
A/hanefi -CHF 115.00 132.00 
Kröger CHf 635.00 702.00 
Festgeldzinssätze p. a. netto Valuta 27.12.2005 
Mindesteinlege: CHF 50*000.-, 
EUR 25'000.-, GBpAJSD 40!000.r . 

'  : ' S M o n i t a  8 m 6 m  i t o ' l i j p  MWfet 
„ 0.12&-* .0.376%-' -0.625 % 

EUR • " 1.025*" .1.875%'* 2.000% 
tGBP 3.760 % 3(760 % ^ ^ 3 . 7 5 0  % 
USD 3.025 % 3.875 % 4,000% 

| Wettere Währungen auf Anfrage. 
Kassenobligationen gültig a b  16.11.2005 

~ -CHF EUR 
2 Jahre 1.250%. 2 . 1 2 5 %  

.3  Jahre 1 .375% 2 .250% 
4 Jahre 1 .500% _ ' i :• . 
5 Jahre 1 .625% 
6 Jahre 1 .750% 
7 Jahre  1 .875% 
6 Jahre 1 .875% 

I Inhaberaktie 23.12.2005 

LLB Inhaberaktie 
Aktienfonds NAV 

LLB'Poftfolo Inveet Aktien Schweiz 
LLß Portfoüo Invest Aktien Europa 
LLB Portfolio Invest Aktien Nodamerika 
I I B  Portfoto ,Inwst Aktien Japan 
U B  Liechtenstein Banken invest 
LLB 50 Leeden Invest 
LLB Regio Bodensee Invest 
LLB Fit for Life Invest 
LLB High Tech towest 
t i B A & O  Invest 
U B  Equities Tiend Invest 
LLB Global Performer ex CH 

Obliqationenfonds NAV 

LLB Portfoto Invest Obligationen CHF 
LLB Portfoto Invest Obligationen EUR 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD. 
LLB Büro Alternativ Invest' 
LLB Qobal Bond Trend Invest' 

CHF 786.00 
22.12.2005 

CHF 180.60' 
EUR 86.39* 
USD 166.34' 
JPY 13'905.00" 
CHF 232.85* 
CHF 110.15' 
CHF - 174.70* 
CHF 111.55* 
CHF 43.85* 
CHF 104.80* 
CHF 118.00* 
USD 123,33* 

22.12.2005 

CHF 124.90* 
EUR 76.05* 
USD 152.60* 
CHF 111,05' 
CHF 93.00* 

! Bewertung wöchentlich, jewefe am Mittwoch 

22.12.2005 

CHF 100.85* 
• CHF 109ÄT 

EUR 106.04' 
EUR 114.41' 

22.12.2005 

EUR 115.03* 
EUR 100.28* 
USD '100.79* 
CHF 101.80* 

Anlaaestrategiefonds NAV 

LLB  \6 tnrge invest Zuweph* (CHF) 
LLB  \toreorge  Invest Ertrag (CHF) : 
LLB .ttxtage Invert Zuwachs (EUR) 
LLB .Vorsorge Invest Ertrag (SUR) 

Spezialfonds NAV 

LLBTOPportunitiealnvte} 
LLB Deferwtye Invest (EUR) 
UBDqferttfce Invest (USD) 
LLB5Qj^0adersStC^lm«stlV 

* +/• Ausgabe- / Röcknahmekomrnission 
Ale Angaben ohne Öewähr, 

üi'.r T.»'ün,if.il(»i t:*t 1'2 Ol" lltw. Tfl - ; 2 J  236 »)3 00 .it> 17 30 Uhr 
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Ölpreis bleibt anfällig 
Konjunkturausblick: Ölpreis-Prognosen bleiben schwierig 

J 

HAMBURG - Das abgelaufene 
iahr 2005 war auf den filmirk-
ten turbulent wie selten. Der 
Hurrikan «Katrlna» im 6olf von 
Mexiko löste Anfang September 
in einer ohnehin Überhitzten 
Marktphase eine weltweite öl-
preis-Hysterie aus. 

Für ein Fass Rohöl, dass bei Jahres
beginn noch u m  die 4 0  Dollar koste
te, waren 70 Dollar und mehr  zu be
zahlen. Schon vor «Katrina» hatten 
die steigende Nachfrage der  grossen 
Länder China, Indien und Brasilien, 
politische Unsicherheit im Nahen 
Osten, Streiks, Versorgungsängste 
und die Spekulation den Ölpreis von 
einem Rekordhoch "zum nächsten, 
getrieben. In Nordamerika und Euro
pa gaben die Regierungen unter der 
Regie der  Internationalen Energie-
Agentur (IEA) Teile der Ölreserven 
frei, u m  den Preis zu dämpfen. Die 
Geste hatte Erfolg: Drei Monate lang 
fielen die Preise, ehe im Dezember 
ein erneuter Anstieg begann. 

Die Rekordpreise aüs dem Sep
tember  wurden jedoch nicht wieder 
erreicht. Nun ist es  der  drohende 
kalte Winter au f  de r  Nordhalbku-
gel, de r  den Ölpreis wieder in die 
Nähe der  60-Dollar-Markc treibt. 

Verschätzt 
Die Analysten aus Wissenschaft 

und Wirtschaft, die für 2005 über-

Die Verfügbarkeit von Öl ist laut Experte eine reine Preisfrage. 

wiegend einen durchschnittlichen 
Ölpreis von unter 4 0  Dollar vorher
gesagt hatten, lagen deutlich dane
ben. Für das nächste Jahr gehen die 
Prognosen weit auseinander. 

Die meisten Konjunkturausbli
cke, zum Beispiel von der  Com
merzbank  ode r  d e m  Hambur-
gischcn Welt-WirtschaftSrArchiv 
(HWWA), rechnen mit  Ölprciscn 
von 5 4  oder 55 Dollar j e  Fass. An
dere, wie zum Beispiel die Schwei
zer  Grossbank UBS oder die Hypo-

Vereinsbank, erwarten dagegen 6 0  
oder gar  70 Dollar. 

«Der Ölmarkt bleibt anfällig für 
starke Schwankungen», sagt der  
HWWA-Experte Klaus Matthies. 
«Die freien Kapazitäten für die 
Förderung und Verarbeitung von Öl 

W sind nach wie vor relativ knapp.» 

Wird es knapp? 
Mit den hohen Ölpreisen gewin

nen auch Untergangspropheten an 
Boden. In den USA avancierte das  

Buch «Twilight in the Desert» des  
Investmentbankers Mat thew R.  
Simmons zu einem Bestseller, in 
d e m  die Erschöpfung der  Ölfelder 
Saudi-Arabiens vorhergesagt wird.  

Auch der  74-jährige Geologe Co
lin Campbell,  der seit vielen Jahren 
die Spitze («Peak») der  Ölfördc-
rung 'und  das bevorstehende Ende  
des Ölzeitalters beschwört, konnte 
sich über verstärkte mediale Auf 
merksamkeit freuen. 

«Das wird seit 100 Jahren vor
hergesagt», meint dazu der  BP-
Volkswirt Christof RühK «Als Öko
n o m  kann ich damit nichts anfan
gen.» Die Verfügbarkeit von Öl sei 
eine reine Preisfrage. «Wenn m a n  
bereit ist, das  Geld zu bezahlen, ist 
genug Öl verfügbar. Wir  sehen kei
ne Engpässe.» Für den BP-Exper
ten ist der  Ölmarkt schon weitge
hend über den Berg. 

Die Investitionen in Förder- und 
Verarbeitungsanlagen haben welt
weit angezogen, sodass mit einer 
Verzögerung von zwei Jahren auch 
grössere Mengen Öl und Ölproduk-
te auf  den Markt kommen. «Das  
Angebot wird wieder ausgeweitet 
und die Nachfrage wächst langsa
mer», sagt Rühl. 

Seine Prognose ist deshalb vor
sichtiger als die der  meisten ande
ren Analysten: Danach bleibt der  
Ölpreis in den nächsten zwei Jah
ren über 4 0  Dollar. (sda/dpa) 

A K T I E N  S C H W E I Z  - 2 3 .  D E Z E M B E R  
52 W 52 W - 1«1 132 ENR Russia 185 0.54 
Höchst Tiefst (in CHF) % 21.5 16.5 Esmertec N 20.55 -0.24 

m n  • • • • • • • •  H H H H  H H H H  1 
6.48 4 4M Tech. N 5 2.04 350 241 Feintool Int'l N 333 •0.22 
12.3 6.27 ABB Ltd N 12.25 0 0 0  138 107.8 Fin. Tradtt)on I 133 0 0 0  
60.35 51 12 Abs. Europe EUR 58.25 -0.59 453 281.14 Fischer G. N 430 0 0 0  
48 42.03 Abs. Manag. USO 47.1 -0,42 233 135 Flughafen ZH N 232 0.86 . 
248 224.9 Abs. US USD 240 •0.41 280 226.6 Forbo N 275.5 -0 36 
252 238 Acorn Strategie? N 240 •0.62 268.25 191.62 Galentca N 228 -0.43 
252.5 239.7 Acorn Strat.N 2L 242.2 0.00 171 85 05  Gavaz2i 1 -B- 162.5 0.00 
148.8 101.9 Actetion N 107.4 0.37 1022 782 Gebent N 1020 0.29 
68.35 ' 53.4 Adecco N 60.05 0.00 362.75 224 Generali N 338 -0.58 
110 49 Advanced CHgital N 109 0 0 0  600 217 Götaz Romang N 565 0 8 9  
208 166.8 Affichage N 180.1 0.00 880 728 Givaudan N 871 •0 62 
2 9  18.05 Ageli Groupe N 25.25 1.81 220 1385 Gotay Büchel PS 193 1 57 
129 77.5 Agie Charmilles N 1105 0 0 0  885 725 GR KB PS 871 -0.22 
150 106.5 AIG Private Eq N 150 0.00 212.5 115 Groupe Mmot N 196.1 -1 9 5  
2.1 1.2 Airesis N 1.37 •3.52 1295 825 Gurrt-Hebeflein 1 1270 0.00 
120.5 105.2 AHreal Hold. N 115.8 -0.17 mTTrtMwm 
15.39 13 21 Aipine Select N 15 0 6 7  H H H H I  

160 Helvetia-Patna N 
H H M i  

444 320 Also Holding N 398 0.00 273 
H H H H I  

160 Helvetia-Patna N 270 -0.36 

51 2 46.25 Alt in N USO 47 55 0.31 5975 4275 Henniez N 4609 7.18 

6 0 9  4 3  APE 1 USD 5 9 8  0 0 0  1135 846 Hiestand Hold N 978 -025  

394 '  172 A/boma-Forster 337 3.21 88.9 67.15 Holcim N 88.55 -0.22 

18.3 12 7 Arpida N ' 1485  •1.00 104.5 76.5 Huber&Suhner N 98.8 0.71 

23.7 1 5 8  Ascom N 18.05 0.55 600 310.5 Hügli 1 580 0.86 

2270 1556 ATELN 1900 0.00 3450 2970 Hypo Lenzburg 3385 0.59 2270 1556 ATELN 0.00 
445 261 Ind. Hold. Cham 376 0.26 

1 B I 193 82 Inficon N 173.7 0.28 Inficon N 173.7 
78 62.25 Bachem N -B- 73.15 -0 06 299.5 145 5 Interroll Hold N 280 0.00 
76 35 51.9 Bdloise N 75 15 0.87 254 2 1 4 2  Intershop 1 241 0.41 
43075 . 263.25 Barry Callebaut N 41375  • 1 4 8  2.25 1.38 IsoTis N 1.85 0.00 
1020 895 Basellandsch. KB 1011 0.00 316 286 IVF Hartmann N 302.25 -0.90 
143.4 77 Bastlea Pharma N 136:1 -0.65 1979 1615 Jelmoh I 1842 •0.43 
111 87.95 Basler KB P S  1064 0.00 94 95  57 74 Julius Bär N 92.95 -0.05 
22.4 14 1 Batigroup Hold N 20,5 0.00 432 75 Julius B&r N 2L 81.5 
82.5 64 BB Biotech 1 79.5 0 6 3  50.25 34.5 Jungfraubahn N 43.1 1.65 
61.9 42.45 BB Medtech 1 57.95 0.00 

Jungfraubahn N 

185 150 04 BEtCB/BCBE N 1833 0 16 i H H H  
Kaba Hold N 317 0.31 B30 651.54 Belimo HoW. N 760 0 0 0  392 28525  Kaba Hold N 317 0.31 

1197 940 Bell Hold. N 946.5 0.15 68 31.36 Kardex 1 61 0.57 

1565 8 Berna Biotech N 15.6 1.96 112.27 90.15 Koma* Hold N 9 6  •1.38 

14.3 5 BioMarin Pharma N 14.25 3 26 55.3 3 7 5  Kudeiskt 1 39.5 1.54 

1290 977 Bk CA St. Call. 1229 -1.52 359.25 222 Kühne & Nagel 358.5 0.70 

73 5 1 7  . Bk Coop 1. 72.5 0.69 560 428 05 Kuoni N 533 -3.26 

354 314.03 Bk linth N 3 4 6 5  0.00 1025 650 Laus-Ouchy HokJ 925 -2.63 

2940 1870 Bk Sarasin N-B- 2680 1.13 159 . 115 Leclanche N 128 -1.53 

9 6  66 BKW FMB N 88 1.73 600 322 Leica Geosystems • 580 0.86 

59.3 45 Bobst Group N 51.2 -0.38 800 606 Liecht. Landesbk 795 1.27 

87.5 ' 65.5 Bossard Hold 1 79.8 -0.18 22990 15720 Lindt&Sprüngli N 21610 0.25 

198 182 Bque Ct. GE 1 190.5 1.32 2350 1526 Lmdt&Sprungii PS 2169 •0.04 

410 260 B q u e C t . J U I  392 0.00 64.5 31.63 Logitech N 62.45 0.72 ' 

376 172 Bque Ct. VD N 372 0.54 79.25 62.7 Lonza Group N 78.85 •0.37 

20300 13800 Bque Rothschild 18800 •1.05 246.8 217 Luzemer KB N 240 0.62 
1.82 1 01 BT&T TimeLrfe 1.27 0.00 M/N/O 
111.9 77 4 Bucher Ind N 103.9 •0.95 19.5 13.8 Mach Hitech 1 18.9 -1.04 
327 240 BVZ Holding N 325 1.56 4368 3015 Metall Zug PS  4300 -1.55 

K 3 H H  m m i  M M B H  610 480 Micro Vaiue 1 608 0.16 

450 287 Cal'da Hold. N 401 0.18 57,7 38.5 Micronas N 42.1 -0.11 

155 105 Canon(Schweiz) N 150 0.00 19.95 13.9 Mikron N 15 0.67 
5.45 3.7 Card Guard N 4 1 1.73 5.69 3.75 Mobilezone 1 5.3 •1.66 
149.5 114 Castle Alter N 148.5 1 02 190.5 181.5 Mobtmo N 185.8 0.16 
117.5 74 Castle Pnvate l 115.2 -0 68 700 276 Montreux-Palace 279 •2.36 
248.8 197 7 Ceotrschw. KW N 250 -0.09 7450 4781 Motor-Columbus 5870 •0.50 

85.05 7 1 6  Ciba SC N 82.75 •1.13 348 259 Mövenpick! 282 0.71 
101 48.17 Cicor Tech N 8 8 5  2.3t 8 7  6 5  Mövenpick N 66 -1.49 
21.24 16.45 Clanant N 18.7 •1 83 14.5 14.1 Nebag N 14.1 •0.35 
204.5 152 Comet N 183 0.05 404.25 292 25 Nestle U 388 -0.19 
14.1 9 Converium N 14 4.08 3.08 1.57 NETmvest N 2.83 •4.06 
1750 1220 Conzzeta Hold 1 1700 0 0 0  745 602 Neue Aargauer Bk 745 0.40 
4 3 5 5  28.5 COS Computer 1 32.9 •0.30 28.5 15.75 New Venturetec 1 2 7 7  •1.07 
2144 1505 CPH Ch i Papier 2000 •0.99 20.55 5.75 Nextrom Holding 1 11.5 0.00 
8 4 9  41.95 Creatogix N 72.85" •0.06 324 197.1 Nobel Biocare i 277.25 •3.05 
296,75 279 Cretnvest USD 293 5 0 0 0  71.7 54.75 Novartis N 67.9 0.29 
69.65 4 6 4 5  CS Group N 66 85  • 1 2 5  161 130.1 Orell Füssti 151.4 -0,06 
5 8 6  47.65 CS Group N 2L 55.9 7.65 4.06 Ortdion Systems N 6.2 0.00 
54 32 Cytos Biotech N 4 9  0.00 92.5 68 OZ Holding 1 85 •0,87 

H H B H I  B B  B H H H I  I m w u \ m  H B H H I  H H H I  • m  
4400 25Ö0 Dätwyler 1 4150 -0.47 104.3 89.8 Panalpina N 98.55 0.35 
37 19.2 Day Sottware N 22.4 •1.53 111 .6V  78.02 Pargesa 109 •0.45 
259 200 Oottikon ES N 227 -0.87 840 565 Pax-Aniage N 750 •0.46 
84 7 5 1  Dufry N 79.4 0.50 3395 2702 Perrot Duval 1 2750 -1.78 
0.59 0.3 e-centrves N 0.37 2.77 366 280 Phoenix Mecano 329 0.30 
575 250 EE Simplon l 550 1.10 355 266.5 Phoenix Mecano 2L 328 0.30 
43.05 33 45 EFG Intl N 35.45 •1.11 58.5 35.5 Phonak Hold N 58.05 -0.76 
1049 688.5 EG laufenburg 762.5 2.34 2.05 1.16 Pragmatica 1 1.34 1.51 
1500 1110 Eichhof Hold N 1490 2.05 129.9 82.38 Precious Woods N 119.4 •0.33 
275 218 Elma Electronic N 260 0.38 4 0  30 Pnvate Equity N 38,5 0.52 
130 109.3 Emmi N 115 0.00 39 33.05 Pnvate Equrty 2L 39.15 0.64 
117 93 Ems Chemie N 115 0 0 0  42 25.2 ProgrewNow N 31 2.31 
470 385 Energtedianst N 439 0 0 0  6 5  46.57 PSP Swtss Prop N 56.85 0.79 

399.75 331 5 PubiKjroupe AG N 354.75 •1.45 
1669 89.1 Quadrant Hold N 161 0.12 
338.75 234 Raetia Energie P S  334.75 0.07 
390 270 Raetia Energie 375.5 -1.11 
1 1 2  5 9  redIT N 10 15 0.00 
56.85 34 85 Richemont 1 56.55 0.26 
401 321 Rieter N 387 0.38 
231 139 Roche 1 220 -0.94 
208.6 120 3 Roche G S  196.2 -1 25  

185 115.1 Sarna N 175 0 0 0  
9887  63 73 Saurer N 85.5 1 18 
209 146.5 Schaffner Hold N 185 O.OO 
5 3 8 5  425 Schindler N 515 107  
540 409 5 Schindler P S  517 t 27 
336 175 Schutthess N 329 25  0 0 7  
275 5 197 65  Schwerer 1 259 -0 19 
122 70 Schweizerhall N 117,4 -0.08 
703 585 Schw National 650 0 3 0  
1205 910 Schw Nationalbk 1130 4 62 
1050 707 5 Serono 1 -B- 1041 1.16 
752 727 Serono 1 -B- 2L 749 
37 45 23 9 SEZ Holding N 2 4 7 5  0 20 
8.35 4 8 6  SHL Telemed N 5 8  -3 33 
3 3 9 5  221.5 Sia Abrastves N 337 5 0.14 
166 136 S>egir>ed N 160 0 6 2  
341 241.1 SIG Holding N 285 2 3 3  
1071 649 72 Sika AG t 1063 0 6 6  
300 230 Sopracenerma N 243 1.25 
154.9 125 Speedel Hold N 1335 1.13 
422 281 St Galler KB N 381 0 7 9  
468 267 Starrag N 450 0.22 
105 80 Ste Ban Pnvee 1 100 0 0 0  
360 2 3 4 6  Sträumann Hold N 303 -0.16 
678 427 5 Sulzer N 675 0 14 
1115 • 780 SGSN 1100 •0.72 
357 285 Sustainable 1 339 •0.29 
195 152.4 SwaJch Group i 1942 0.41 
39.75 •30.9 Swatch Group N 39 65 0 8 9  
241 157.7 Swiss Life N 233.9 0.12 
61.69 52 72 Swiss Pnme N 59.7 0 50 
103.4 75.1 Swiss Re N 9 7 6  0.51 
43.6 17.8 Swiss Steel N 3 8 4  -0 13 
470 399.25 Swisscom N 411 5 -0.36 
87.59 4 8 9 7  Swissfirst 1 79.8 •0.25 
1.36 0.9 Swisslog N 1 22 0.00 
143 89.5 Swtssquote Group N 142 -0.69 
160.6 114.11 Syngenta N 159.9 0.12 
136.9 123.5 Syngenta N 2L 134.7 
161.3 125 Synthes N 145.1 -1.15 

1 T/U N 
136.5 101 Tamedia N 126 0.00 
59.95 31.5 Tee an N 57.3 •1 20 
12.8 5.51 Temenos N 12.25 • 0 8 0  
13 5.05 Tomos Hold N 10.5 0.00 
127.4 93.05 UBS AG N 125.5 -0.94 
17 11.9 UMS Swissmetal 1 14.25 1 42 
194.4 111 Unaxis Hold N 194.1 0.88 
49.78 32.1 Untlabs 1 40 •0.24 
116 100.51 VaJiant Hold N 1158 -0.17 
297.16 2 1 9 5  Valora Hold N 246.6 •1.36 
1474 1091 Vaudoise Elect. 1 1275 0 0 0  
979 720 Vetropack 1 880 0.00 
275  245 Victona-Jungfrau 254 -1.93 
113.8 49.6 Vogele Charles 1 96.35 •1 38 
2.95 1.28 Von Roll 1 1.93 •0.51 
4 0  26.2 Vontobel N 39.3 0.12 
216 177.8 VP Bk Vaduz 1 214 0.04 

1 W/X/Y/Z 
149.8 110 WaadtVers N 136 0.00 
495 340 Walliser KB 490 •1.01 
1660 1550 Warteck N 1570 0 6 4  
38.45 32.8 Winterthur Tech N 3 6 2 5  0.69 
9 4  5 8 5  WMH N -A- 86.45 1.34 
189 94.44 Ypsomed N 186 0.00 
1699 1450 Zehnder 1530 0.13 
864 553.42 Zschokke N 820 0.00 
10.75 8.82 ZüWin Immo Hkj N 10.4 -0.47 
3520 3005 Zuger KB 1 3490 -0.56 
282.5 183.75 Zürich FS. N 279.5 •0.08 
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