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. Der Chefsessel wird immer :
. hiiufiger zum Schleudersitz |

¢ DUSSELDORF - Der Chefsessel wird fiir |
l deutsche Topmanager immer hiufiger zum
} Schleudersitz. Auch Bekanntheit und Erfolg
schiitzen dabei nicht zuverliissig vor dem Ver-
lust von Macht und Privilegien. Das mussten
in diesem Jahr nicht zuletzt der Chef der |
Deutschen Bdrse, Werner Seifert, und der

ViW-Personalvorstand Peter Hartz erfahren.
Wie nahe Triumph und Niederlage auf der
Chefetage beicinander liegen konnen, erlebte
dabei wohl niemand schmerzhafter als Bor-
senchef Seifert. Dic Verwirklichung seines
seit Jahren gehegten Traumes, die Frankfurter
Bérse durch die Ubernahme der London
Stock Exchange zur unangefochtenen Num-
mer eins in Europa zu machen, schien im
Frihjahr zum Greifen nahe. Da wurde der
Manager jih von Hedge Fonds gestoppt. die
sich grosse Aktienpakete an der Deutschen-
Borse gesichert hatten. Sie wollten lieber
Milliardenausschiittungen statt strategischer

Zukiiufe. Trotz glinzender Zahlen verlor Sei- |

*fert nicht nur den Kampf um die Londoner ‘
Borse, sondern auch seinen Posten. (AP)

Entwicklungslénder iiben in
Hongkong Schulterschluss :

HONGKONG ~ Die verschiedenen Interes- |
sengruppen der Entwicklungslinder wollen
im Welthandel kiinftig mit einer Stimme spre- |
chen. Sprecher der Schwellen- und Entwick- |
lungslinder forderten gestern beim WTO- !
Gipfel in Hongkong gemeinsam dic Indust- -
riclinder auf, bis 2010 ihre Agrarexporsub-
ventionen vollstiindig abzubauen und die han-
delsverzerrenden internen  Subventionen |
deutlich’ zu verringern. Ausserdem sprachen |
¢ sic sich filr einen freien Marktzugang fiir die l
irmsten Entwicklungslinder aus. (sda)
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tilistand bei WTO-Konferenz

EU sieht eher Riick- als Fortschritte - AKP-Staaten drohten mit Scheitérn

HONGKONE - Die Welthandeis-
konferenz in Hongkong kann
auch nach vier Verhandlungsta-
gen keine greifbaren Ergeb-
nisse vorweisen.

EU-Kommissar Peter Mandelson

sah gestern eher Riick- als Fort- .

schritte. Dic als Minimalkonsens
‘angepeilten Exporterleichterungen
fiir die drmsten Entwicklungsliin-

* der standen wieder in ‘Frage. Am

Samstag, dem vorletzten Verhand-
lungstag, will WTO-Generalsekre-
tir-Pascal Lamy den Delegierten
aus 149 Staaten einen iiberarbeite-
ten Entwurf fiir eine Abschlusser-
kliirung vorlegen.

Die fritheren europiiischen Kolo-

nien in Afrika, der Karibik und der -

Pazifikregion drohten mit cinem
Scheitem der Konfereng, sollten ihre
Vorteile zu schr beschnitten werden.
Den 77 AKP-Staaten geht es vor al-
lem um Bananen, Zucker und Baum-
wolle, die sic in EU-Staaten liefern.
«Die bestehenden Handelspriferen-
zen sind kein Privileg, sondern unser
Recht», erklirte der Landwirt-
schaftsminister von Mauritius, Arvin
Boolell. «Wenn' unsere Interessen
nicht voll beriicksichtigt werden,
werden wir unsere Zustimmung ver-
weigern.» Statt der versprochenen
Entwicklungsrunde werde -¢s dann
cben eine ZerstGrungsrunde geben.
Der Botschafter Benins bei der
EU, Euloge Hinvi, kritisierte dic
Weigerung der USA, ihre milliar-
denschweren Subvenfionen fiir die
nur 27 000 US-Baumwollproduzen-
ten herunter zu fahren. «Dazu wur-
den sic von ecinem WTO-Schiedspe-
richt verurteilt, aber sie ignorieren

im laufenden Jahr ist buchstiiblich
cin O1- und Goldboom ausgelost
worden. Es gibt verschiedenc
Griinde, die diese Entwicklung in-
szeniert haben. Das relativ tiefe
Preisniveau hat in den vergangenen
Jahren nur wenig dazu animiert,
generell nach Rohstoffen Explora-
tionen 7u titigen und die entspre-
chenden Forderungen zu forcieren.
Seit Jahresbeginn steigen die Prei-
se teilweise gigantisch.

Steigender Goldunzenpreis

Die Goldunze hat seit Jahresbe-
ginn iiber 25 Prozent zugelegt. Die
Nachfrage nach Rohstoften hat vor
allem aufgrund des anhaltenden
Wachstums in den Schwellenliin-
dern zugenommen. Dazu gehoren
die osteuropiiischen Staaten sowie
die Regionen China, Indien und
Vietnam. Der schwache Yen und
die praktische Nullverzinsung in
Nippons Wihrung beschleunigten
die Goldnachfrage massiv. Am To-
kioter Terminmarkt hat sich das
Goldvolumen in den vergangenen
Monaten vervierfacht! Zudem kur-
sieren am Markt Geriichte, wonach
verschiedene Notenbanken mit der
Absicht spekulieren, ihre Gold-
bestiinde nach langer Zeit wieder
aufzustocken. Zu den moglichen
Kandidaten gehoren die russische,
die argentinische und die stidafri-
kanische Notenbank. Es ist nicht
ausgeschlossen, “das hinter den
kiirzlichen Goldpreisverteuerungen
cine dieser Zentralbanken steht, die
am Markt als Kiufer aufgetreten
ist. Zudem iibernimmt das Gold die
Funktion als Alternative zu den zu-

Der Handelskommissar Peter Mandelson bekriittigte gestern, die EU ste-

he zu ihrer Ankiindigung, alle Agrarexportsubventionen zu streichen.

das einfach.» Der Verfall der Welt-
marktpreise infolge der US-Praxis
bringe jedoch in Afrika mehr als 15
Millionen Menschen in Not.

EU-Chefunterhindler Peter Man-
delson dusserte sich gestern unzu-
fricden und besorgt (ber die
Zwischenergebnisse nach vier Ta-
gen Verhandlungsmarathon. Der
Ehrgeiz, weltweit Handelsbarrieren
abzubauen, sei sogar eher gesun-
ken.

Zum ersten Mal in der Geschich-
te der Welthandelsorganisation

(WTO) bildeten alle 110 Entwick-
lungslinder eine Allianz und verab-
schiedeten cine gemeinsame Erkli-

rung. Der brasilianische Aussenmi-

nister Celso Amorim sprach von ei-
nem «historischen Moment». Die

.neue Allianz wollc der Welt zeigen,

dass alle Emtwicklungslinder zu-
sammenstchen. Gemeinsames
Hauptziel sei die Klarstellung, dass
die laufende Doha-Runde wie im

“Jahr 2001 verabredet eine Entwick-
lungsrunde zu Gunsten der drmsten

Liinder werden miisse. In einer ge-

s
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Gastbeitrag von Maurice Edelmann, MSinvest AGmvK

nchmend unsicher werdenden
Wihrungen. Die derzeitige Aus-
gangslage deutet auf einen weiter-
hin festen Goldkurs hin. Im Gegen-
satz zur Vergangenheit hat sich der
Goldpreis unabhiingig zur Dollar-
bewegung entwickelt und so auch
entsprechende  Preisbewegungen
im Schweizer Franken und im Eu-
ro ausgelost, ’

Steigender Oi-Barrelprels

Der Barrelpreis des Ols hatte die-
ses Jahr zeitweise bis zu 70 Prozent
zugelegt - zurzeit liegt er knapp
unter 60 Dollar pro Barrel, was ei-
nem Anstieg von knapp 50 Prozent
gegeniiber dem Jahresbeginn ent-
spricht. Der Irakkrieg, der zunch-

_~mende Terrorismus und die Hurri-

kansaison im Golf von Mexiko ha-
ben das schwarze Gold innert kiir-
zester Zeit nach oben getricben.
Die Prognosen fiir einen harten und
kalten Winter lassen dem Olpreis
nur wenig Spiclraum nach unten.
Preis treibend wirkt sich auch der
steigende Energiebedarf von China
und Indien aus. Die Nachfrage
nach Energie diirfte im Hinblick
auf die Olympischen Spicle in Chi-
na im 2008 noch stark zunchmen.
Bei cinigen Rohstoffen wie Gold
und Ol gibt es zu wenig Neu-
Ressourcen weltweit. Das derzeiti-
ge Preisniveau diirfte daher hoch
bleiben. '

Gute Diversifikationsmbglichkelt

Das Verhiiltnis zwischen Ange-
bot und Nachfrage liegt im Roh-
stoffbercich zurzeit auf der Nach-
frageseite. Dies bedeutet, dass dic

Preisverteuerungen anhalten konn-
ten und fir den Investor immer
noch gute Anlagemdglichkeiten
béstehen. Rohstoffe bicten gute Al-
ternativen, um gceignctg/: Portfolio
Diversifikationen vorzunchmen.
Der Investor kann Gol(linvestinents
auf verschiedene Artenitigen. So
kann das Edelmetall physi
Metallkonto oder in Form von Zer-
tifikaten gekauft und angelegt wer-
den. Eine andere Variante ist der
Kauf von Goldminenaktien, was
zum gleichen Ziel fiihren sollte.
Um vom starken Olpreis profitic-
ren zu konnen, kauft man am
besten die Aktien ciner der grossen
Erdolgesellschaften oder die Ak-
ticn von einem Olserviceunternch-
men.

Verfasser: Maurice Edelmann, Mit-
glied des Verwaltungsrates, MSin-
vest AGmvK.

Dic alleinige inhaltliche Verant-
wortung fiir diesen Beitrag triigt
der Verfasser.
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Preise vom 16. Dezember 2005
Kategorie A (thesaurierend)

Ausgabepreis: € 65.70
Riicknahmepreis: € 64.38
Kategorie B (ausschittend)
Ausgabepreis: € 63.90
Ricknahmepreis: € 62.61

Zahistelle in Liechtenstein:
Swissfirst Bank (Liechienstein) AG
Austrasse 61, Postfach, FL-8490 Vaduz

meinsamen Erkldrung forderten die
110 Staaten von den reichen Lin-
dern im Norden, bis zum Jahr 2010
alle Agrarexportsubventionen kom-
plett zu streichen. A
Mandelson wies dic Forderung,
die auch von den USA, Brasilien
und Indien erhoben wird, emeut
zuriick. Der Handelskommissar be-
kriiftigte, die EU stehe zu ihrer An-

“kiindigung, alle Agrarexportsub-

ventionen zu streichen. Ein Datum
werde jedoch erst genannt, wenn
auch andere Linder zusagten, ihre
Beihilfen zu streichen. Namentlich
nannte er die USA, Australien, Ka-
nada und Neuseeland.

Selbst die von den meisten Dele-
gationen angepeilte Einigung auf
cinen zoll- und quotenfreien

‘Marktzugang fiir die drmsten Ent-

wicklungslinder war am Freitag
wieder fraglich. Die USA und Ja-
pan verlangten Sonderregelungen:
Die Amerikaner fiirchten billige
Textilimporte aus Bangladesch, die
Japaner die Einfuhr von Reis. Auch
wird im aktuellen Beschlussent-
wurf, der der AP vorliegt, kein
Starttermin genannt — darauf hatten
die drmsten Liinder dber gepocht.
Siidkoreanische Demonstranten
lieferten sich in Hongkong Range-
leien mit der Polizei. Etwa 200
Teilnehmer des Protests teilten sich ~
in zwei Gruppen auf und zogen vor

-das amerikanische und das siidko-

reanische Konsulat. Sic rasierten
sich dic Kopfe und spriihten «Nie-
der mit der WTO» auf das US-Ge-
biude. Etwa 20 Demonstranten
stirmten das siidkoreanische Kon-
sulat und forderten Schutz fiir die
siiddkoreanischen Bauern. (AP)
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VP Bank Fondssparkonto
Schweizer Franken 15 %
Euro 2 %
US Dollar 15 %
Japanische Yen 0.75%
Auswahl verzinster Konti
Sparkonto CHF 050 %
Jugendsparkonto CHF 10 %
Alterssparkonto CHF 075 %
Euro-Konto EUR 0.50 %
Festgeldanlagen in CHF
Mindestbetrag CHF 100 000.- _

. Laufzeit 3 Monate '0.125 %
Lautzeit 6 Monate 0.375 %
Laufzeit 12 Monate 0.625 %

' Kassenobligstionen
Mindeststiickelung CHF 1000.-
2 Jahre 1.5000 % 7Jahre 21250 %
3 Jahre 1.6875 % BJahre 2.1875%
4 Jahre 1.8125 % 9 Jahre 2.2500 %
5Jahre 1.9375% 10 Jahre 23125 %
6 Jahve 2.0625 %
VP Bank-Titel
16. 12. 2005 (17:30 h)
VP Bank-inhaber CHF 21100
VP Bank-Namen CHF 1850
Edelmetallprelse =
16. 12. 2005
Kauf ~ Verkauf
Gold 1'kg CHF 21°079.00 21°329.00
Gold 1Unze USD  497.15 50015
Silber 1kg CHF 34590 35590 |-
Wachsalkurse
16. 12. 2005
Naten Kaut Verkauf
usp 1.245 1345
GBP 2215 2315
EUR 1514 1574
Devisen. Kaut Verkaut
EUR 1.531 1561°
* VP-Bank-Kunden beziehen Euronoten an den
VP-Bank-Automaten zum Devisenkurs.
Alle Angaben ohne Gewahr.
Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft
9490 Vaw - Apulestrasse 6 ~ Tel. +800 066 055 00
wav.vobaok com ~ info@vpbank com*
VP Bank  Fondsleitung  Aktiengesellschaft
9490 Vaokw - Schynedgass 6 - Tel +423 235 6600
www.ypbank.com - vpté@vpbank.com




