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OBLIGATIONEN 

Franken-Obligationen 
in ruhigem Fahrwasser 
ZÜRICH - Die Franken-Obligationen ha­
ben sich am Donnerstag bei einem freund­
lichen Unterton in ruhigem Fahrwasser be­
wegt. Nach wie vor konzentrierten sich die 
Aktivitäten vor allem auf die Derivate. 

Dagegen war es im Kassamarkt relativ ru­
hig, die Umsätze waren moderat, wie Händ­
ler sagten. Im Kassamarkt versuchten die 
Händler mit den Bewegungen und Ausschlä­
gen der Swaps und Futures mitzuhalten. Im 
Mittelpunkt des Interesse stand der Verfall 
des Dezember-Kontraktes des Conf-Futures. 
Das Jahr sei bald gelaufen, die Bücher der 
Marktteilnehmer würden geschlossen. Der 
Conf-Verfall sei problemlos über die Bühne 
gegangen. Die verfallsbezogenen Umsätze 
hätten sich im Vergleich zu den beiden Vor­
tagen sehr in Grenzen gehalten. Es wurden 
noch rund I400 Kontrakte gehandelt, (sda) 
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Auf Konsolidierungskurs 
Wie der gestrige Tag an der Schweizer Börse in Zürich verlaufen ist 

ZÜRICH - Die Schweizer Aktien 
haben am Donnerstag mehr­
heitlich nachgegeben. Gewlnn-
mltnahmen hätten den Markt 
belastet Ein Till des Drucks sei 
durch den Future-Handel be­
dingt gewesen, sagten Händler. 

Auf einzelne Titel sei der Druck 
zeitweise stärker, insgesamt aber 
nicht allzu gross gewesen. Dabei 
hätten vor allem Novartis und die 
Finanzwerte den Markt nach unten 
gezogen. 

Nach wie vor beurteilten die 
Händler aber Marktverfassung und 
Marktstimmung als gut. «Wir haben 
so stark zugelegt. Da ist es nur er­
wünscht, wenn wir zwischendurch 
auch mal etwas Luft ablassen.» 
Kursrückgänge würden als günstige 
Kaufgelegenheiten wahrgenommen. 

Der SM1 der Standardwerte no­
tierte zum Schluss 0,38 Prozent tie­
fer auf 7560,02 Zähler. Händler sa­
hen den SMI weiterhin zwischen 
7500 und 7600. 17 der 27 Stan­
dardwerte gaben nach, 8 legten zu 
und 2 waren stabil. Der breite SPI 
sank um 0,35 Prozent auf 5712,21 
Punkte. 

Novartis neigt zur Schwäche 
Schwergewicht Novartis setzte 

den Abwärtstrend fort und büsstc 
erneut knapp 1 Prozent ein. Es wer-

Das Schwergewicht Novartis setzte den Abwärtstrend fort und biisste er­
neut knapp ein Prozent ein. 

de befürchtet, dass Novartis ange­
sichts der regen Akquisitionstätig-
keit auch einmal eine nicht ganz so 
glückliche Hand haben könnte, 
sagte ein Händler. 

Als mögliche Ziele von Novartis 
wurden wieder einmal die britische 
SkyePharma und der Biotechnolo­
giekonzern Serono genannt. Am 
Vortag hatte Novartis-Chef Daniel 
Vasella einen Kommentar zu einer 

möglichen Übernahme von Serono 
abgelehnt. 

Serono hatte sich selbst als Über­
nahmekandidat ins Spiel gebracht. 
Unlängst hatte das Unternehmen 
Goldman Sachs damit beauftragt. 
Alternativen zu prüfen. Serono 
schlössen unverändert. 

Nach dem Rekordlauf der Vorta­
ge legten auch Roche eine Ver­
schnaufpause ein und verloren 0,14 

Prozent. Roche hatten am Vortag 
noch auf einem Allzeithoch notiert. 

Mit den Banken und Versiche­
rungen litt ein Segment unter gros­
sen Gewinnmitnahmen, das zuvor 
mit die stärksten Zugewinne ver­
bucht hatte. Dabei litten Swiss Re 
aber vor allem unter den Nachwe­
hen der geplanten Übernahme 
des Rückversicherungsbereichs 
von General Electric. 

Swiss Re sackten um 1,8 Prozent 
ab auf 96.25 Franken. Swiss Re 
kündigte zur Teilfinanzierung der 
Übernahme die Emission einer 
Pflichtwandelanleihe über 1 Mrd. 
Fr. an. Insgesamt kostet die Über­
nahme des GE-Bereichs 7,6 Mrd. 
Dollar. 

Verluste von rund 2 Prozent ver­
buchten Swiss Life. CS Group, Zu-

' rieh, Bär und Vontobel gaben rund 
1 Prozent nach. 

Zunehmend unter Druck stünden 
auch die meisten zyklischen Titel. 
Dabei verloren ABB knapp 1 Pro­
zent. Gut gehalten notierten Lonza, 
die bereits am Vortag von spekula­
tiven Käufen profiliert und zugelegt 
hatten. 

Clariant büssten 2,7 Prozent ein. 
Händler sagten, eine grosse US-
Bank habe zwei Millionen Aktien 
oder mehr im Markt platziert. Zu­
dem hätten sich die Spekulationen 
in Clariant verflüchtigt. (sda) 
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6.48 4 4M Tech. N 5.2 •0.57 
12.1 6.17 ABB Ltd N 11.8 -0.84 
60.35 51.12 Abs. Europa EUR 5*75  -O.Ofl 
48 42.03 Abs. Manag. USD 47.1 -0.42 
248 224.9 Abs. US USD 240.5 •0.49 
252 238 Acorn Strategtes N 2405 0.20 
252.5 239.7 Acom Strat.N 2L 240.2 0.00 
148.8 99.4 Actelion N 128 0.70 
68.35 53.4 Adecco N 58.7 0.42 
640 510 Adval Tech N 530 1.14 
110 49 Advanced Digital N 107.8 •0.46 
208 166.8 Affichage N 184.2 2.33 
29 18.05 Agef» Group« N 20.5 0.00 
129 74 Agio Charmitles N 112.5 -0.44 
2.1 1.2 Airesis N 1.35 0.00 
120.5 105.2 Allreal Hold. N 115 -0.43 
15.39 13.21 Alpine Setect N 14.9 067 
444 320 Also Holding N 400 0.00 
51.2 46.25 Artin N USD 47.75 0.00 
85.5 58 AmazysN 77 0.65 
60.7 42 APE1USD 60.7 2.44 
394 156.5 Arbonla-Forster 338.75 -0.65 
18.3 12.7 Afpida N 16.75 3.07 
23.7 15.8 Ascom N 18 -0.55 
2270 1553 ATELN 1900 1.44 
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78 62.25 Bachem N -B- 75 •0.66 
75.45 49 Bdloise N 73.45 -0.47 
427 263 Barry Callebaut N 411 •1.20 
1020 873 Basellandsch. KB 1008 0.29 
143.4 73.7 Basilea Pharma N 139.5 3.33 
111 87.71 Basler KB PS 106.2 0.00 
22.4 13.7 Batigroup Hold N 20.8 000  
360 191 Baumgartner N 340 •0.58 
82.5 64 BB Biotech i 79 -0.44 
61.9 41.1 BB Medtech 1 60 0.84 
185 147.77 BEKB/BC8E N 183 -0.27 
830 648.58 Belimo Hold. N 760 0.00 
1197 940 Bell Hold. N 952.5 0.79 
14.7 8 Berna Biotech N 13.7 -0 36 
13.8 5 BioMarin Pharma N 13.3 -1.48 
1290 977 Bk CA St. Call. 1243 1.88 
73 50.6 BkCoopl  72.5 0.97 
354 314.03 Bk Unth N 344 0.00 
2940 1860 Bk Sarasin N-B- 2650 -0.71 
96 66 BKW FMB N 84 -0.59 
59.3 43.75 Bobst Group N 50 -0.99 
87.5 63.5 Bossarrf Hold 1 76.4 •0.12 
198 182 Bque Ct. GE l 190 0.52 
410 255 Bque Ct. JU 1 385 0.00 
376 169.9 Bque Ct. VD N 359 -0.27 
20300 13500 Bque Rothschild 19400 1.97 
1.82 1.01 BT&T TimeLife 1.39 11.20 
111.9 77.4 Bucher Ind. N 102.5 •1.25 
327 240 BVZ Holding N 315 -1.56 

155 105 Canon(Schweiz) N 152 0.00 
5.45 3 7  Card Guard N 4.07 o.oo 
115.5 72.5 Castle Private t 115 0.00 
248.8 197.7 Centrschw. KW N 241 0.41 
10 5.26 Ct Com 1 7.6 1.33 
85.07 71.6 CibaSCN 79.25 0.69 
101 47.19 Cicor Tech. N 90.5 •0.49 
21.24 16.45 Clariant N 18.3 -2.65 
204.5 152 Comet N 186 0.53 
13.5 9 Convenum N 13.35 •0.37 
43.55 28 5 COS Computer 1 32.5 -0.76 
2144 1499 CPH Ch.&Papter 2030 0.04 
296.75 279 Crelnvest USD 291.75 0.25 
69.65 44.85 CS Group N 67.1 •1.10 
56.6 47.65 CS Gmup N 2L 55.9 • 

54 32 Cytoe Biotech N 43.5 •1.13 
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4400 2362 Ofttwylerl 4202 0.04 
37 19.1 Day Software N 23.1 •0.64 
259 200 Dottikon ES N 230.5 1.09 
81 77.6 DufryN 77.9 •1.26 
0.59 0.3 e-oentivee N 0.38 0.00 
710 498 Edipresse 1 520 0.00 
43.05 33.45 EFG tntl N 35.05 -0.14 
1049 668.5 EG Uujffinborg 780 0.00 
1470 1075 Eichhot Hold N 1440 0.69 
275 208.5 EJma Electronic N 260 0.00 
130 104.1 Emmi N 113.5 0.00 
117 92.5 • Ems Chemie N 116.4 0.34 
470 385 Energiedienst N 438 0.00 
191 130 ENR Russia 168 0.00 

38.2 19.65 Escor I (NW 10) 26.85 -0.37 166.9 89.1 Quadrant Hold N 161.3 •1.04 
21.5 16.5 Esmertec N 21.4 -0.23 338.75 234 Raetia Energie PS 315 2.00 
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223 128.5 Flughafen ZH N 217.1 0.04 231 138.6 Roche 1 229 -0.43 

280' 221 Forbo N 273.25 -0.27 208.6 120.3 Roche GS 206.6 •0.14 

268.25 191.62 Galenica N 226.3 -2.66 H H H I  H M  
171 85 Gavazzi 1 -8- 163 -1.80 185 1122 Sarna N 175 0.00 
1018 782 Gebern N 996 -1.38 98.87 63 73 Saurer N 86 -1.14 
362.75 217.1 Generali N 341 1.11 209 146.5 Schaffner Hold N 177 •0.84 
600 200.2 Getaz Romang N 546 1.11 538.5 420 Schindler N 507 0.19 
879 728 Givaudan N 845.5 -0.11 540 406 Schindler PS 507 0.39 
220 135 Golay Büchel PS 190 -5.00 274.96 102.76 Schlatter N 2465 -1.40 
885 700 GR KB PS 878 0.00 331.5 173.5 Schutthess N 327 •1.20 
1295 825 Gurit-Hebertein 1 1193 0.33 275.5 197.65 Schweiler 1 242 -281 

122 6 6 6  Schweiz efhatl N 118.5 0.00 
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288,75 176.1 Hamann« l-B- 240 0.00 1205 910 Schw. Nationalbk 1100 0 90 
261.75 152.9 Helvetia-Patria N 258.5 1.37 1023 707,5 Serono l -B- 1009 0.00 
1135 846 Hiestand Hold N 922-5 -0.48 752 725 Serono 1 -B- 2L 749 
88.5 65.5 Holctm N 87.55 0.11 37.45 24.5 SEZ Holding N 26.2 2.54 
104.5 76.5 Huber&Suhner N 97.9 -0.55 218 179.3 ShaPE Capital N 215 •1.37 
600 309.02 Hügli i 575 -0.17 8.35 4.7 SHL Telemed N 6.4 666  
3450 2950 Hypo Lenzburg 3380 0.14 339 220 Sia Abrasives N 331 0.00 
445 255 Ind. Hold. Cham 378.5 -1.68 166 136 Siegfried N 160.1 -2.07 
193 79.9 Inficon N 170 0.05 " 341 24 M S(G Holding N 289 0.00 
299.5 145.5 Interroil Hoid N 292 0.66 1060 649.72 Stka AG 1 1035 -1 52 
254 213 Intershop > 236 0.00 154.9 125 Speedel Hold N 137.5 1.10 
2.25 1.36 IsoTls N 1.86 3.33 422 277 St. Galler KB N 385 -1.02 
1979 1577 Jelmoli 1 1800 0.00 468 263 Starrag N 432 0.46 
395 315 Jelmoli N 360 0.00 105 80 Stä Ban. Prtväe 1 100 2.04 
94.95 56.72 Julius Bär N 91.05 -1.24 360 226.5 Straumann Hold N 287 -0 17 
432 75 Julius Bär N 2L 81.5 672 427.5 Sulzer N 639.5 •0.07 
50.25 34.5 Jungfraubahn N 42 1.69 1115 756 SGSN 1095 •0.63 Jungfraubahn N 

357 285 Sustainabte 1 345 0.00 357 285 Sustainabte 1 345 0.00 
193.6 152 4 Swatch Group > 190.5 0.36 

Kaba Hold N 0.95 
193.6 152 4 Swatch Group > 190.5 0.36 

392 265.25 Kaba Hold N 316 0.95 39.65 30.9 Swatch Group N 38.85 0.00 
68 30.47 Kardex l 61 -0.32 39.5 34.6 Swatch GrouD N 21 389  -0.76 
112.27 90.15 Komax Hold N 97.7 0.72 12.3 7 Swiss N 8.96 0.00 
55.3 38.5 Kudelaki 1 39.8 -0.62 241 157 7 Swiss Life N 232.8 -1.77 
359.25 222 Kühne & Nagel 337 -1.24 61.69 51.69 Swsss Prtme N 58.65 -0.42 
523 428.05 Kuoni N 512 3.12 103,4 75.1 Swiss Re N 96.25 •178 
1025 620 laue-Ouchy Hold 1025 4.11 43.8 '17.3 Swiss Steel N 39 -0.51 
600 322 Leica Geosystems 575 0.00 402 352 Swiss Value 1 384 -2.04 
124.45 54.22 LEM Holding N 105 0.47 470 399.25 Swisscom N 411 -1.14 
793 585 Liecht. Landesbk 767 -0.37 454.7 401.55 Swisscom N 2L 411.55 -1,37 
22990 15410 Lindt&Sprüngli N 21755 •0.20 87.59 48.97 Swtssfirst 1 76.85 •0.90 
2350 1500 Lindt&Spningli PS 2207 0.22 1.36 0.86 Swisslog N 1.22 0.82 
244.9 161.68 Loeb PS 229 0.00 135 89.5 Swissquote Group N 132.4 0.00 
64.5 31.63 Logitech N 62.05 -0.56 1509 114.11 Syngenta N 148.8 0.33 
79 61.9 Lonza Group N 77.85 0.38 136.9 123.5 Syngenta N 2L 134.7 
246.8 211 Luzerner KB N 236 0.85 161.3 119.9 Synthes N 146.2 -0.81 

• M/N/O 1 • T/U/V 
19.5 13.8 Mach Hitech 1 19 0.00 136.5 100 TamoJia N 124.5 0.00 
391.75 173 Messe Schweiz N 378 -1.30 57 30.55 Tee an N 57 1.24 
4345 2905 Metall Zug PS 4300 0.00 12.6 5.51 Temenos N 12.6 3.70 
225 145.1 Metraux Svcs N 210 0.00 13 5.01 Tomos Hold N 11 0.00 
610 47V Micro Value 1 604 0.16 127.3 92.7 UBS AG N 126.4 -0.15 
57.7 40.75 Micronas N 42.85 2.88 127.2 97.85 UBS AG N 2L 126.3 -0.70 
19.95 13.9 Mikron N 16 4.23 17 11.35 UMS Swissmetal 1 13.95 -0.35 
5.69 3.75 Mobilezone 1 5.36 2.09 194 111 Unaxis Hold N 190.3 -0.73 
190.5 181.5 Mobimo N 184.5 0.00 50.4 32.25 Unilabs 1 39.95 0.00 
700 313 Montreux-Palace 313 -2.18 115.3 100.51 Valianl Hold N 115.2 0.17 
7450 4732 Motor-Columbus 5820 -0.17 297.16 219.5 Valora Hoid N 240 0.50 
348 259 Mövenpick 1 280 -1.06 1474 1091 Vaudoise Eiect. 1 1261 •0.55 
87 65 MÖvenpick N 68 0.00 979 705 Vetropack l 864 -2.04 
14.5 14.1 Nebag N 14.25 -0.69 275 245 Victoria-Jungfrau 260 -1.14 
404.25 292.25 NestldN 393.75 0.25 113.8 49.6 Vögele Charles 1 98.9 -0.05 
3.06 1.57 NETinvest N 3 0.00 2.95 1.04 Von Roü1 1.99 -2.45 
744 600 Neue Aargauer Bk 740 -0.53 40 26.15 Vontobel N 38.95 •1.39 
28.5 15 New Venturetec 1 27.5 •0.36 216 177.8 VP Bk Vaduz 1 208 0.00 
324 192.1 Nobel Biocare 1 313 -0.87 • W/X/Y/Z 
71.7 5475 Novartis N 68 -0.60 485 340 Walliser KB 482 •0.61 
161 130.1 OreJI FCtssli 152 -3.12 1660 1550 Warteck N 1570 1.22 
7.65 3.4 Oridion Systems N 6.32 •1.55 38.45 32.8 Winterthur Tech N 36 -0.68 
92.5 63.05 OZ Holding 1 81.75 -0.18 94 56.05 WMH N -A- 84.2 0.23 

• P/Q/R 1 186 92.75 YpsomedN 183 0.82 
104.3 89.8 Panalpina N 100.2 •0.59 1699 1375 Zehnder 1556 0.12 
111,6 75.28 Pargesa 103 0.29 864 553.42 Zschokke N 815 -0.60 
840 565 Pax-Anlage N 761 0.13 10.75 8.71 Zübltn Immo Hld N 10.15 -1.45 
366 280 Phoenix Mecano 334 2.14 3520 2880 Zuger KB 1 3460 0.00 
58.4 35.5 Phonak Hold N 58.3 0.86 277 175.11 Zurkb F.S. N 271 •1.18 
205 1.16 Pragmatica 1 1.3 0.00 Kursquelle Aktien Schweiz 
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