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Obligationen aus Emerging Markets 
Gastbeitrag von Roger Zulliger, IFAG Institutionelle Fondsleitung AG 

W e l t w s l t  e r s t e s  N h r e a - H a u s  

HAMBURG - In Hamburg entsteht das weh­
weit erste,Nivea-Haus. In dem Gebäude am 
Jungferastieg sollen die Kunden ab Frühjahr 
2006 vielfältige Wellness-Angebote nutzen 
können, teilte der Beiersdorf-Konzern tun 
Dienstag mit. Auf drei Etagen und rund 800 
Quadratmetern Fläche wolle man hier «eine 
Welt des Wohlbefindens für Körper, Geist und 
Seele» schaffen, sagte Thomas Schönen, Ge­
schäftsführer des Nivea-Hauses. Das Unter­
nehmen investiert rund zwei Millionen Euro 
in das neue Haus in exklusiver Lage an der Als­
ter, pro Jahr werden Uber 100 000 Besucher 
erwartet. (AP) 

Bne dar auuUrtsreichstBii taws" 
ttttonsmttgllclikeiten für die 
nächsten fünf bis zehn Jahre 
scheint in den lokalen Schulden-
emissionen von SchweNenländeni 
(Emerging Markets) zu liegen. 

Diese Anlagekategorie ermöglicht 
den Investoren nicht nur hohe lau­
fende Renditen, sondern auch Ka­
pitalgewinne zu erzielen. Darüber 
hinaus eignet sich diese Anlage-
klasse sehr gut für eine weitere Ri­
sikodiversifizierung des Portfolios. 

Diese Prognose mag manchen 
Investor erstaunen, speziell diejeni­
gen, welche in der letzten Dekade 
unter den häufigen und heftigen 
Abwertungen von Währungen aus 
Schwellenländern zu leiden hatten. 

Tatsächlich haben diese Wäh-
rungsverluste den mutigen Investor 
seit 1994 arg gebeutelt. Und dies in 
einer Zeit, in der Investoren in U S D  
- denominierten Obligationen aus 
denselben Ländern doppelstellige 
Renditen erwirtschafteten. 

Seither haben sich aber die Rah­
menbedingungen in vielen Schwel­
lenländern erheblich verbessert. 
Die neue wirtschaftspolitische Aus-
gangslage und Entwicklung hat 
aber noch keinen oder nur massi­
gen Niederschlag in der Währungs­
bewertung oder der Renditebasis 
gefunden. Tatsächlich sind viele 
Währungen aus Emerging Markets 
substanziell stark unterbewertet. 
Diese würden von einer anhalten­

den USD-Schwäche und weiter an­
ziehenden Rohstoffpreisen profitie­
ren. Zweites sehen wir auf Grund 
der Konjunkturentwicklung man­
cher Industriegiganten wie China, 
Indien, Russland oder Brasilien als 
gegeben. 

Verbesserte Fundamentaldaten 
In früheren Jahren litten viele 

Schwellenländer unter instabilen 
fiskalischen Verhältnissen und sich 
verschlechternden Zahlungsbilan­
zen, welches sich periodisch in 
Schuldenkrisen äusserte. Die hohen 
Inflationsraten sorgten zudem für 
hohe und volatile Zinsniveaus. 
Währungsanbindungen (oft an den 
US-Dollar) führten zudem zu 
Überbewertungen der Währungen. 
Dieses Umfeld hat sich in den letz­
ten Jahren stark verbessert. 

Die fiskalpolitischen Rahmenbe­
dingungen haben sich stabilisiert 
und die meisten Schwellenländer 
weisen zwischenzeitlich Zahlungs­
bilanzüberschüsse aus. Daraus re­
sultierte auch ein Anstieg der Wäh­
rungsreserven und ein Abbau der 
Schuldenlast. 

Die fixe Anbindung an eine Wäh­
rung wurde ebenfalls vielerorts auf­
gegeben. Die Inflation hat sich zu­
dem in den meisten Schwellcnlän-
dern deutlich unter der Zchnpro-
zentmarke festgesetzt. Trotz dieser 
äusserst positiven Entwicklung, 
konnten die Währungen dieser Län­
der kaum profitieren. Nach unseren 

Schätzungen sind Währungen aus 
Schwellenländern im Schnitt 2 0  bis 
3 0  Prozent unterbewertet. Diese 
Unterbewertung der Währungen ist 
aber auch Ausdruck einer exporto­
rientierten Währungspolitik der 
meisten Nationalbanken von Emer­
ging Markets. Eine schwache Wäh­
rung hilft dem Exportsektor und 
lockt ausländisches Kapital an. 
Dies führt aber zu einer Auswei­
tung der monetären Basis und da­
mit zu sinkenden Renditen. 

Obwohl sich aus diesem Hinter­
grund die Renditeniveaus in vielen 
Schwellenländern bereits reduziert 
haben, reflektieren sie noch bei 
weitem nicht die verbesserten Rah­
menbedingungen. 

Wachsende Märkte 
Investitionen in lokale Schulden­

emissionen aus Schwellenländern 
gehört in jedes global diverifizier­
te Portfolio. Die volkswirtschaftli­
che Gesamtleistung der Emerging 
Markets stieg in den letzten Jahren 
kontinuierlich an und beträgt nun 
rund 25 Prozent des weltweiten 
Bruttosozialproduktes und wird 
weiter zunehmen. Zudem steigen 
Emissionen in lokalen Währungen 
stetig und sind Ausdruck eines 
wachsenden Binnenmarktes wie  
auch einer sich verändernden 
Schuldenpolitik der Länder (weni­
ger Auslandsschulden mit entspre­
chendem Währungs- und Zinsrisi­
ko). Verbesserte Länderratings und 

Abwicklungsmodalitäten locken 
auch langsam die internationale 
Anlegerschaft an. 

Konklusion 
Investitionen in lokale Schulde­

nemissionen aus Schwellenländern 
versprechen nicht nur ,eine hohe 
Rendite, sondern zudem auch noch 
Kursgewinne aus Währungsaufwer­
tungen und sinkenden Zinsniveaus. 
Darüber hinaus kann mit dieser An­
lagekategorie das Portfolio weiter 
diversifiziert werden, da die Korre­
lation zu anderen Anlageklassen 
fast Null ist. 

Verfasser: Roger Zulliger, IFAG 
Institutionelle Fondsleitung AG 

Die  alleinige inhaltliche Verant­
wortung für diesen Beitrag liegt 
beim Verfasser. 

AN/.KKil 

1 Zahlstelle 
Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft ,  S täd t le  44, 9490 Vaduz 1 2 . 2 0 0 5  H u b s  Fund Infoline -»41-44-235 36 36  

1 Vaiorwn- Fondsname Währung Netto- ttiferen- fomhnamt Währung NeMo- Valoren- Fondsname 
inven- nummer Inyen- nummer 

torwert tarwwt 

Währung N«No-
invtn-

torwvrl 

Maloinm- f o a d s n a m  Währung M o -

/  numm*r 
Währung Netto- ttiferen- fomhnamt Währung NeMo- Valoren- Fondsname 

inven- nummer Inyen- nummer 
torwert tarwwt 

Währung N«No-
invtn-

torwvrl 
nunvMf bywi 

tarvMtt 
Anlogestrategiefonds 
luxemburgischen Rochh 

2136867UBSM&iySei.Sic-Al»oluteRetemMsd, ( O f f ) O f  
2136859UBS(lu<) Key Sei.Sic-Absolute Belum Med.(RJR) EUR 
2136841 UBS (lux) Key Sil. Sic - Absolute Rdum Med. (USD) USD 
2136885 UBS (lux) Ksy Set Sic.-Absolute RslumHus (Off) B Off 
213687V UBS M Key ScJ. S i c -  Abdul» Ratwn flu» (EUR) B EUR 
2136873 UBS M Key Sei Sic-Absolute Relum Plus (USD) B USD 
1910945 UBS (lux) Key Sei Sic - G b j d  Aloocfan (Off) B CHF 
1910942 UBS (lux) Key Sei Sic.-Global Alooafcn (RJR) B EUR 
1910946 UBS M Key Set Sic - Gfebd Aloafcn (GBP) B GBP 
1910935UBS(lux)KeySel. Sic.-GlobdAlooalion(USD)B USD 
618668 UBS (lux) Strategy Fund - Fbusd Irtcome (CHF) A CHF 
618669 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (Off) B CHF 

47534 UBS (lux) Strciegy Sicav - Fixed Income (CHF) CHF 
601321 UBS (lux) Strategy Fund - Yield (CHF) A CHF 
601322 UBS (lux) Strategy Fund-Yield (CHF) B CHF 
239656 UBS (lux) Strctogy Fund - Balanced (CHF) A CHF 
239657 UBS (lux) Strategy Fund - Bolanced (CHF) B CHF 
836190 UBS {Lux) Slrcrfegy Fund - Bolanced |Off) C CHF 
601320 UBS (Lux) Strategy Fund - Gro«th (CHF) 6 CHF 
529255 UBS (lux) Strategy Fund - Equily (CHF) B CHF 
618666 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (EUR) A EUR 
618667 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (EUR) B EUR 

47557 UBS (Lux) Strategy Sicav - Fixed Income (EUR) EUR 
601324 UBS (Lux) Strategy Fund-Ywld (EUR) A EUR 
601325 UBS (Lux) Strategy Fund-Yield(EUR|B EUR 
239649 UBS (lux) Strategy Fund - Balanced |EUR) A EUR 
239655 UBS (Lux) Strategy Fund - Balanced (EUR) B EUR 
836192 UBS (Ujx) Slralegy Fund - Balanced (EUR) C EUR 
601323 UBS (lux) Strategy Fund - Growth (EUR) B EUR 
564500 UBS (Lux) Strcfcgy Fund - Equity (EUR) B EUR 
618670 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (USD) A USD 
618671 UBS (Lux) Strategy Fund - fixed Income (USD) B USD 

47566 UBS (Lux) Strategy Siaw - Fixed Income (USD) USD 
601327 UBS (lux) Strategy Fund-Yield (USD) A USD 
601328 UBS (lux) Strategy Fund-Yield (USD) B USD 
239658 UBS (Lux) Strategy Fund - Balanced (USD) A USD 
239659 UBS (lux) Strategy Fund - Balanced (USD) B USD 
836193 UBS (Lux) Strategy Fund - Balanced (USD) C USD 
601326 UBS (Lux) Strategy Fund - G i w t h  (USD) B USD 
564492 UBS (lux) Strategy Fund - Equity (USD) B USD 
1796535 UBS (lux) Strategy Xlra Skxw - Ywld (CHF) B Off  
1796537 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav - Balanced (CHF) B CHF 
1796499 UBS (Lux) Strategy Xlra Siccw - Yield (EUR) B EUR 
1796517 UBS (lux) Strategy Xtra Sicav- Balanod (EUR) B EUR 
1796526 UBS (Lux) Strdsgy Xlra Sicav-Grow#i |EUR) B EUR 
1939580 UBS (lux) Strategy Xlra Sicav-Yield (USD) B USD 
1939581 UBS (Lux) Strategy Xlra Sicav - Balanced (CHF) B CHF 

sdiweaeriidien Rechts 
279211 UBS (CH) Strategy Fund-Yield (CHF) CHF 
279212 UBS (CH) Strategy Fund - Balanced (CHF) CHF 

47453 UBS (CH) Strategy Fund-Yield (EUR) EUR 
47454 UBS (CH) Strategy Fund - Balanced (EUR) EUR 

279217 UBS (CH) Stn*gy Fund - Yield (USD) USD 
279218 UBS (CH) Strategy Fund-Balanced (USD) USD 

•- ' • » -» * u m a « N M i  
lumnSurgachtn Rechh 

345234 UBS (lux) Emerging Ec. Fund • Lat. America MM USD 
474019 UBS (Lux) Money Madoot Find - AUD AUD 
601333 UBS (lux) Money Mattet Fund - CAD CAD 
601221 UBS (U») Money Market Fund - CHF CHF 
595225 UBS (lux) Money MaHcet Fund-EUR EUR 
594600 UBS (Lux) Money Martel Fund - GBP GBP 
594601 UBS (lux) Money Market Fund - USD USD 
<09691 UBS (lux) Short Torrn \m*t-EUR A EUR 
596763 UBS (lux) Short lorm Irrveit - EUR B EU! 

1396301 UBS (lux) Short fem Scov-CHF CHF 
1368046 UBS (Lux) Short fem Sicav-EUR EUR 

101.99 1396307 UBS (Lux) Short fem Sicro - USD USD 
102 56 Obtgationeflfoixfc 
103.11 kecmburgäditn Ktdtlt 
103 53 1818331 UBS I M  Bond Fund-Absolute ReturnBond(EUR)BeUR 
104 21 1818396UBS (lux) Bond FundAbsolute Ratum BondfUSDIBUSD 

100.70 
107.09 
104.67 

- Corrvert Europe A 
- Comert Europa B 
•EURA 
-EUR6 
•Euro High Yield A 

- Global (EUR)A 
- Global (EUR) B 
-JPYA 
- JPYB 
- USD A 

10.21 
10.30 

109.57 
267.29 
122.56 
286.89 

1120.51 
2071.83 
106.29 
106.64 
126.55 
267.62 

43.07 
89.72 
60.79 

138.11 
473.10 
640.21 
265.13 
358.29 

JPY 107633.00 
JPY 151867.00 
USD 106.16 

AUD 
AUD 
CAD 
CAD 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
GBP 
GM* 
Off 
CHF 
EUR 
EUR 

10428 606420 UBS (lux) Bond Fund-AUD A 
1129 608421 UBS (lux) Band Fund-AUD B 
1143 595737 U B S M  Bond Fund-CAD A 
11 84 595738 UBS M Bond Fund-CAD B 
11 37 595734 L A S ( M  Bond Fund-CHF A 

989 40 595735 UBS (lux) Bond Fund-CHF B 
1537.13 1062347UBS (lux) Bond Fund 

134 27 1062349UBS (Lux) Bond Fund 
I U 6  31 595741 UBS (lux) Bond Fund 
1786 93 595742 UBS (lux) Bond Fund 
1364 04 883655 UBS (lux) Bond Fund 
166140 883660 UBS (Lux) Bond Fund-Euro High Yield B 

97 42 606426 UBS (lux) Bond Fund-GBP A 
198587 606427 UBS (lux) Bond Fund-GBP B 

600B9 529249 UBS (Lux) Bond Fund-Global (CHF) A 
1100 81 529250 UBS (lux) Bond Fund-Global (CHF) B 
1955 34 564493 UBS (lux) Bond Fund 

171 95 564494 UBS (lux) Bond Fund 
U 0 1 7 0  606430 UBS (lux) Bond Fund 
2433 31 608431 UBS (lux) Bond Fund 
1407.53 606428 UBS (lux) Bond Fund 
1884 73 606429 UBS (lux) Bond Fund - USD B 

93 83 1976715UBS (lux) Bond Stow-GxnwlGlobd (USD) B 
2412.00 2097237 UBS (tut) Bond Skat -European CorwergenoeA 

330.21 2097243 UBS (Un) Bend Sa*-European Conw»genceB 
1014.50 1575795UBS (lux) Bond Skm-BJRCotporateiB 
1821 03 1640534UBS (lux) Band Sicav-USD GoqwratoiB 

169.62 1754367UBS (lux) Band S a »  -EUR Sek» B 
>20708 1976716UBS (Lux) Bond Sio»-EUR SebdDihni i»B 
2151 48 1754381UBS(Lux)BondSicor-USDSefac»ß 
1443 59 1976719UBS (Un) Band S k a t -  USDSded Drfmh» B 
1952 61 1976720U6S (lux) Bond S t o , - S * d  (Off) B 

106 86 14573MUBS|U^BbndSiew-FlM^lHnEURB 
228365 1455236UBSMBandSicw-fledU»T«TnUSOB 

645 92 51272? UBS (lux) Bond S k w - U S D H t f  Yield B 
10 72 849534 UBS Fund-GtabalBendi 
11 23 345232 UBS (lux) Eme^ngEc. Fund-IdAmBandi 
1077 585267 U B S M A f c d u n  I m  Band Fund-AUD B 
II 24 585269 UBS M M e d M n ' h m t  Bond Fund-CAD B 
1183 359535 I 0 S B o n d  Fund-CHF A 
1025 359536 UBS (Lux) M*dbn fem Band Fund-CHF B 
1049 987421 UBS (lux) M«*um fern Bond Fund-EUR A 

359539 UB$ (lux) Mectum fein Bond Fund-EUR 8 
12631 585271 UBS(MMectum fem Bond Fund-GBPB 
16071 993014 I S S  (Lux) M*dum fem Bond Fwid-USDA 
72 08 359540 UBS jtudMtctum fem Band Find-USD 8 
9058 107204 UBSju») Rectum fem Bond Fund-US  G w  H il l  AUSD 
9341 107206 UBS (MMutum fem Bond R i n d - U 5G ww <  B USD 

H3  96 k h m b m U h m M k  
277524 UI5|CH) Bond Fund-H^Yieb (Off) 
278856 UBS fCH) Band Fund-CHF 

2104W 279184 UlSICKBondFund-CHFDonwfc 
1529 99 279158 UBS (CH) Bond Fund-ConwlA«a 
1554 56 278859 t M  |CH| Bend ftnd-GUR 
1122 48 278857 li$(CHI Bond fcnd-GBP 

74675 278852 UBS(OtBondFund-Globd 
701.92 278853 UBS (CH) Bond Fund-USD 

152246 N U m t w b  
31631 iBwnfawDtic^Mff Jhcfa  
39416 l 0 4 1 1 6 1 t B S M f i f % f W - A i i e n « d M l a n r »  USD 64.58 

USD 
USD 
EUR 
EUR 
EUR 
USD 
EUR 
EUR 
USD 
USD 
CHF 
EUR 
USD 
USD 
USD 
USD 
AUD 
CAD 
Off 
Off 
a n  
EUR 
GBP 
USD 
USD 

CHF 
O *  
CHF 
USD 
EUR 
GBP 
CHF 
USD' 

211.48 
10:11 

10515 
105.15 

11.33 
10.78 
10.53 
10.08 
10.03 
10.07 
9.91 

106.06 
104.52 
150.11 

1069.70 
3727.14 

157,09 
146.27 
101.73 
128.89 
128.43 
158.52 
155.67 
126.83 
164.08 

1058.71 
1690.65 

85.74 
109.47 
115.31 
128.71 
117.11 
133.73 
78.06 

139.61 

92920 UBS (Lux) Equity Fund - Australia B AUD 562 .17 
512723 UBS (Lux) Equity Fund - Biolech B USD 14477 

67821 UBS (Lux) Equity Fund - Canada B CAD 61194 
469164 UBS (lux) Equity Fund - Central Europe B EUR 180 88 
794829 UBS (lux) Equity Fund - Dow Jones Industriais B USD 11107 
638135 UBS (lux) Equity Fund - Eco Performance B CHF 6 3 1 0 8  
1660417 UBS (Lux) Equity Fund- Emerging Madcets (EUR) B EUR 17 93  
1660417 UBS (lux) Equity Fund-Emerging Moduls (USD) B USD 1823  
940812 UBS (lux) Equity Fund - Euro Counlries B EUR 121.39 
595736 UBS (lux) Equity Fund - European Opportunily B EUR 488 02 
1137573UBS (lux) Eyurty Fund • European Growlh B EUR 31.68 
512725 U B S ( M  EquHy Fund-EUROSTOXX 50 B EUR 15436 
794832 U6S (lux) Equity Fund-EURO STOXX 50 adv. B EUR 10396 
823131 UBS (lux) Equity Fund - Financial Services B EUR 108,55 
1248700 UBS (lux) Equity Fund-Global InnwatooB EUR 56 20 
828778 UBS (lux) Equity Fund - Great Britein B GBP 91.66 
547581 UBS (lux) EquHy Fund - Greoter China B USD 86 6 5  
855245 UBS (Lux) Equity Fund - Health Care B USD 117.29 
512613 UBS (lux) Equity Fund - Hong Kong B USD 482 44 
836189 UBS (Lux) Equily Fund-EuroCounkiesCpportunilyB EUR 68.62 
828785 UBS (Lux) Equity Fund - Japan B JPY 8958.00 
512616 UBS (lux) Equity Fund-Malaysia B USD 306.05 
255790 UBS (lux) Equily Fund - Mid Caps Europe B EUR 494.96 
255789 UBS (lux) EquHy Fund - Mid Caps USA B USD 723.75 
1137571 UBS (Lux) EquHy Fund - Consumer Cydical B USD 79.57 
1032436UBS (lux) EquHy Fund - Europ. Smoller Tech. B EUR 17.11 
512615 UBS (lux) EquHy Fund - Singepore B USD 491.52 
255787 UBS(Lux) Equity Fund-SmcJ&Mid Cef» JqpanB JPY 2024000 
618344 UBS (Lux) Equity Fund-Smat Caps USA B USD 415.69 
794833 UBS (lux) EquHy Fund - Taiwan B USD 90.88 
661211 UBS (lux) EquHy Fund - Technology B USD 145.35 
823133 UBS (lux) EquHy Fund- Telecom B EUR 45.82 
828789 UBS (lux) EquHy Fund - USA B USD 90.79 
19X137 UBS (Lux) Equity Sia» - European MJueB EUR 1319 
19X141 UBS (Lux) Equity Srav-SmolCaps Europe B EUR 149.64 
2049936 UBS (lux) Equity Siow-Euro Countrios rotog B EUR 108.78 
2049927 UBS (lux) Equily Siow-USA lotngB USD 102.61 
19X124 UBS (lux) Equity Sicav-USAGnm4iB USD 12.52 
512728 UBS (lux) Equily Sicav-USA  \falue  USD 201.83 
1489076UBS (Lux) Key Selection Swov -

Euro Countnes Equities B EUR 16.06 
1489070UBS (Lux) Key Selection Sicav -

European Equities B EUR 15 0 6  
155///0UBS (lux) Key Selection Sicav -

Global Equities (EUR) B EUR 14 14 
1557741 UBS (Lux) Key Selection Sicav -

Global Equities (USD) B USD 15.04 
1491286UBS (Lux) Key Selection Sicav -

US Equities (EUR) B EUR 13 30 
1489085UBS (Lux) Key Selection Sioav -

US Equities (USD) B USD 15.35 

schweuerischan Redl S 
1714271 UBS-ETFSMI CHF 75.96 
278880 UBS 100 Index-Fund Switzedand CHF 4932.43 
278870 UBS (CH) Equity Fund - Asia USD 698.76 
279156 UBS (CH) Equily Fund-Canoda CAD 173 28 
689384 UBS (CH) EquHy Fund - Eastem Europe EUR 850.32 

96699 UBS (CH) Equity Fund - Emerging Asia USD 46.38 
107194 UBS (CH) EquHy Fund - Emerging Modais USD 181133 

58450 UBS (CH) EquHy Fund - Energy USD 239.53 
279170 UBS (CH) Equity Fund - Europe CHF 757.05 
278866 UBS (CH) EquHy Fund - France EUR 707 18 
279182 UBS (CH) Equity Fund - Gennany EUR 298 21 
278850 UBS (CH| Equily Fund Global CHF 211.69 
279183 UBS (CH) Equily Fund -Global Titans USD 115.27 
278869 UBS (CH) EquHy Fund-Gold USD 356 24 
278865 UBS (CH) Equity Fund-Great Britein GBP 370.63 
278868 UBS (CH) Equily Fund • Haly EUR 522.34 
278848 UBS (CH) Equity Fund - Jcpan JPY 20266.00 
437092 UBS (CH) Equity Fund - Latin America USD 1043.66 

111724 UBS (CH) Equity Fund-Mid Caps Saterland Off 1138.72 
260969 tXS (CH) Equily Fund - Nduial Reeouroes USD 899.40 
279197 UBS (CH) Equily Fund-Nefcerfand» EUR 472.77 
279188 UBS (CH) Equily Fund-Pacific ' USD 529.05 
279181 UBS (CH) EquHy Fund - Soandravia Off 801.49 

96703 UBS (CH) Equity Fund-SmdICcpt Europe EUR 188.80 
431133 LAS (CH) Equily Fund-Smoi Caps Swfaerland Off 274.72 
278573 UBS |CH) Equily Fund - Sotrih Alrioo USD 256.02 
27887) LAS (CH) Equily Fund - Spain EUR 1266.32 
279176 UBS (CH) Equily Fund • Switzedcnd CHF 792.73 
1704395UBS (CH)Equ»y Fund-UBS 100 a c W a d  Off 14.17 
278840 UBS (CH) Equily Fund-USA USD 833.99 

dmAchen Recta 
646117 UBS (D) Equily Fund-Europa EUR 65.41 
425238 UBS (D) Equily Fund-Mid Cef» Genraiy EUR 142.43 
54362 UBS (D) EquHy Fund-Smdl Caps Germony EUR 178.76 
347635 UBS (D) Key Selectol Fund - Globd Equities EUR 104.06 

CHF 563.45 

Off 1391.10 

EUR 359.77 

RJR 310.48 

GBP 673.68 

USD 700.21 

USD 1795.11 

EUR 106.22 

k a m b u i g a d m  Radrh 
433006 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (CHF) 100% 

Ind. MMmalpim am 3LIZQ5CHF363J5 
236728 UBS (Lux) Dynamic Flgbr Fund -(CHF) 9SX 

Ind Mrtmalptwit am 31.1Z05 CHF I2828S 
433010 UBS ( M  Dynamic Floor Fund-(EUR) 100*. 

hdMinmalpn* am 31.1Z05 EUR 346.24 " 
797621 UBS (lux) Dynamic Floor Fund • (BUR) 9 5 *  

h d . M M m d p n a a m 3 1 . l Z 0 5   RJR 2B5.9S 
921368 LAS (Lux) Dynamic Fbor Fund - tGBP) 95% 

Ind M r t m j x m  am 31.1Z05G8P 619.79 
4 3 » 1 1  UBS M Dynamic Floor Fund-(USD) 100*  

hdMMmalp imam 31.120S USD 664 ,13^  
273599 UBS (lux) Dynamic floorümd- ( U S D ) 9 Ä  

Ind M M 4 n i  a n  31.12,0S USD 1649M 
2065255UBS (Lux) Skudured Skäv -

MuH Monager Guar. 2013 (EUR) 

2104688 UBS (CH) Gonmodty Fund (CHF) 
2104689UBSK>4Conwm*y Fund (EUR) 
2104691 UBS (OflCommoAy Fund (USD) 
1878481 UBS (CH)Glctal Alpha Strategie* (Off) 

Off 113.67 
EUR 11448 
USD 115.61 
CHF 1049.09 

1442065 LAS (CHt^^fund-Union BeiiiWJtfonqags» CHF 70.45 
1442088 lBS|CHIVtpteVF^-5^Cbrmmid«S«"»ci.CHF 66.95 
1442087UBS(CH) FVoperty Fund - SwtwMöaed«Sima» CHF 86.60 
1442082 UBS |CH)fop«ly Fund-SwitelMdntaitAniot» CHF 53.70 
277520 BSI-MulribondMernational Off 10040 
277518 BSI-Mutebond RJR BJR 57.69 
277519 BSI-MuttondUSD USD 124.47 
277517 BSI-MukbondCHF Off 110.27 
277525 BSI - Mutlioomert J c p »  CHF 182.65 
277521 BSI-Mukmrico USD 102.73 
277516 BSI-MukihsUlia CHF 395.81 
277522 BSI-Mukinippon JPY 4189.00 
542571 BSI-Mukaurepa EUR 9 4 7 0  
21526teUBS(Mtaponifctylvnd-EuiQpNn£qMfMB HJR 108J0 

Erläuterungen 
1. Zum  MeMuiiivenlUi w t l  (MAV) eines jeden Fonds wird eine Amgobekom-

2. IAS (Lux) Dynamic Floor Fund - ~NAV +/-Spesen und Ausgobeliam-
misilon. 

3. UBS (04) limited Risli Fund und UBS (lux) limited Rilli Funds sind in Li-

4. SeMmmobilianlondi aktueller Börsenkurs . 
5. UBS (CH) Global Alpha Strategie! (Off): monatliche Zeidinung und 

Preisberechnung, Rfltiinülwie quo Mwriie 


