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OBLIGATIONEN 

Franken-Obligationen 
nach US-Daten etwas leichter 
ZÜRICH - Die Franken-Obligationen haben 
gestern nach volatilem Handel etwas leichter 
geschlossen. Dabei bewegte sich der Markt 
bis zur Veröffentlichung der US-Arbeits-
marktdaten mit dünnen Umsätzen in engen 
Spannen. 

Im Anschluss an die Daten kamen die Kur­
se dann unter Führung von US-Treasuries 
und Euro-Bund-Future ins Rutschen und das 
Geschäft wurde hektischer. Gegen Schluss 
kam es dann wieder zu einer leichten Erho­
lung. Die US-Daten hätten den Erwartungen 
zwar entsprochen, allerdings erneut eine ro­
buste Konjunktur signalisiert. Damit wurden 
auch Erwartungen, dass in den USA die Zin­
sen weiter erhöht werden dürften, bestätigt. 

Der Dezember-Conf schloss um sieben 
Basispunkte tiefer mit 129,55 Prozent. Der 
Dezember-Conf verfällt am kommenden 
Donnerstag. (sda) 

L L B  FINANZINFORMATIONEN 

Wechselkurse 02.12.2005 
^ A n k a u f  V w f c a u f  

r t o v t n  i 
EUR 1.4990 1.5890 
USD 1.2750 - 1.3650 
OBP 2.2190 2.3590 
CAD 1,0925 1.1925 
JPY 1.0300 .1.1400 
o w v i M n  

EUR 1.5290 1.5590 

A f c t m f c  D e r t t e n f c u r i » ,  T f r t e f e n  2 3 » 8 8  9 0  

Edelmetallkurse 02 12.2005 

Kg Gott  CHF 21-180.00 21'530.00 
Unze Gold USO 501.85 504,85 
KgSibflr CHF 356.50 371.50 
\Aenei CHF 116,00 133.00 
Klüger .* CHF 638.00 707.00 
Festgeldzinssatze p, a netto Valuta 06 12.2005 

M k x t e e t t M a o e :  C H F  6 0 ' 0 0 0 . - ,  

SJR 25000.-, GBPAJSO 40000. -
3 Monat» • Monate 12 Monate 

CHP 0.250% 0.375% O & t S ' *  
EUR 1.625% 1.750% 1.075% 
GBP '3,750 % 3:760 % 3.760% 
USD 3.625% 3.750 %• 4.000% 

Weitere Wahrungen auf Anfrage. 
Kassenoblioationen aultiq ab 16.11.2005 

2 J a h r e  

3 Jahre 
4 Jahre 
5 J a h r e  

6 Jahre 
7 Jahre 
B Jahre 

CHF 
1.250% 
1.375% 
1.500% 
1.825% 
1.750% 
1.875 % 
1.075,% 

EUR 
2 .125% 
2 .250% 

Inhaberaktie 02.12.2005 i 

LLB Inhaberaktie , CHF .760.00 
Aktienfonds NAV 01 12 2005 

LLB Porttoio kvmt  Aktien Schwab 
LLB Pottfoto Inwst Aköen Curopa 
LLB PoitMo Invest Aktien Nordamerika 
UJB Porttoto Invest Aktien Japan 
LLB Uechtensttin Banken Iwest 
LLB 50 Lsaders Invest 

LLB FÄfor Lite IrNWt 
LLB High Tech Inveet 
LLBA&OWyes t  
LLB Equttiee Trend invest 
LLB Global Perfomwr ex CH 

O b l i g a t i o n e n t o n d s  N A V  

UJB Portfoto Invest ObSgationeh CHF 
LLB P w t f o i p ^ O M g s t i o r ^  EUR 
LLB Poftfoto inveet OWgationen USD 
LLB B i o  Alternats invest' . 
LLB Global Bond Trend Invest' 

CHF 180.15* 
EUR 64.43* 
USD 16553" 
JPY 13l295.00* 
CHF 223.65* 
CHF 108.85* 
O f f  170.15* 
CHF 109,70* 
CHF 4435* 
CHF 104.45' 
CHF 115.45* 
USD" 121.29* 

01 12.2005 

CHF 124.70* 
EUR 75.96* 
USD 151.78* 
CHF 110.95* 
CHF 93.40* 

' B e w e r t u n g  w p c n e n t l c h ,  j e w e t e  a m  W t t w o o h .  

Anlaqestrategielonds NAV 01 12.2005 

LLÖWJreorgelnvwt Zuwachs (Off) , CHF 100.60* 
LLB Vsreorflehvest Ertrag (CHF) CHF 109.40* 
LLfl Nferaorgalrwast Zuwachs PUR) EUR 105.46' 
LLB torsorge liiwst Ertrag {EUR • BUR 114.18* 

Spezialfonds NAV 01 12.2005 

UBIOPportunttMlnveat EUR 110.56* 
LLBDefenelwIrwBetfaWl EUR 100.13* 
UJB Definsh* IrMeet (USD) USO 100.78' 
Ü f l  60  Uadt raSMan hveet IV CHF' 101.15' 

" W t  Auagabe- / Rücfenahmekommisslon 
/Mto Angaben ert» Gewahr. 
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Finanzwerte im Aufwind 
VADUZ - Der Schweizer Aktien­
markt konnte In den letzten Ta­
gen erneut ein Mehijahres-
höchst erreichen und liegt nun 
knapp unter dem Niveau von 
Ende August 2000. Unterstützt 
wurde er dabei in den letzten 
Monaten von den Versichenings-
und Bankaktien, zwei Sektoren, 
die auf Grund ihrer operativen 
Erfolge und der attraktiven Be­
wertung weiterhin sehr viel ver­
sprechend erscheinen. 
Wie ein Blick auf die Entwicklung 
der einzelnen Sektoren zeigt, hink­
ten die Versicherungs- und Banken­
titel lange dem Gesamtmarkt nach. 
Seit September zählen nun aber 
diese Sektoren zu den erfolgreichs­
ten. Alleine im November konnten 
der Versicherungssektor 15,0 %, 
der Bankensektor 10,6 % zulegen, 
seit September beträgt der Wertzu­
wachs gar über 18 %. Auf Grund 
der starken Performance des Ge­
samtmarktes liegen jedoch die Ban­
ken damit seit Jahresbeginn nur et­
was über bzw. die Versicherungen 
gar etwas unter dem SP1. 

Die erneut sehr guten Zwischen­
berichte der Unternehmen haben 
dazu geführt, dass das Vertrauen 
der Investoren in die Finanzwerte 
allmählich wieder zurückkehrt. Die 
Grossbanken UBS und Credit Suis-
se vermochten mit einem starken 
Zufluss von Kundenneugeldern zu 
imponieren. Die erfreuliche Ent­
wicklung an den Aktienmärkten 

L L B  FONDS- UND FINANZANALYSE 

Zürich Financial Services beein­
druckte mit einem markant verbes­
serten Lebensversicherungsge­
schäft, welches wieder zweistellige 
Margen im Ncugcschäft abwirft. 
Swiss Re liess mit der Ankündi­
gung aufhorchen, das Rückversi­
cherungsgeschäft von General 
Electric zu übernehmen. Damit 
baut der nun weltweit grösste 
Rückversicherer seine Präsenz in 
Nordamerika deutlich aus. Die 
Transaktion erscheint wohlüberlegt 
und der Kaufpreis gerechtfertigt 
zu sein. Für die Finanzierung 
bedarf es einer Kapitalerhöhung, 
deren Details aber noch nicht be­
kannt sind. General Electric betei­
ligt sich zudem mit rund 10 % an 
Swiss Re und wird deren grösster 
Aktionär. 

Dank anhaltend positiver Ge­
winnrevisionen führte der jüngste 
Kursanstieg nicht zu einer markan­
ten Verteuerung der Finanzwerte. 
Dies beweist auch ein Blick auf die 

Bernd Hartmann, Fondsmanager 

und eine gestiegene Anzahl von Fu­
sionen und Akquisitionen sowie 
IPOs führten ausserdem zu höheren 
Erlösen bei den Courtagen und im 
Investment Banking. Die Valoren 
der Credit Suisse profitierten zu­
sätzlich davon, dass mit der Beile­
gung eines Rechtsstreits rund um 
den Verkauf der Winterthur Interna­
tional eine grosse Unsicherheit in 
ihrer Bilanz verschwindet. Abgese­
hen von der positiven Nachricht, 
dass die CS neben den bereits zu­
rückgestellten USD 541 Mio. keine 
zusätzliche Zahlung zu leisten hat, 
bedeutet dies auch, dass damit ein 
Börsengang der Winterthur näher 
rücken könnte. 

Ebenso erfreuliche Nachrichten 
kamen von den Versicherungen. 

einzelnen Sektoren. Auf Basis der 
für das nächste Jahr erwarteten Ge­
winne sind die beiden Sektoren 
mit einem Kurs/Gewinn-Verhältnis 
(KGV) von l l . l  (Versicherungen) 
bzw. 12.8 (Banken) sogar die bei­
den am tiefsten bewerteten Sekto­
ren des Schweizer Marktes. Die 
Finanzdicnstleister erscheinen nicht 
nur im lokalen, sondern auch im di­
rekten Bewertungsvergleich mit 
ausländischen Mitbewerbern als 
attraktiv. Auf  Grund der anhaltend 
starken operativen Leistungen, ei­
nem intakten Umfeld und der posi­
tiven Aussichten scheint der derzei­
tige Bewertungsabschlag gegen­
über dem Gesamtmarkt nicht wei­
ter gerechtfertigt. Daher sollten 
sich die Versicherungs- und Ban­
ken-Titel besser als der Gesamt­
markt entwickeln. 

Bernd Hartmann 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners AG 

LIP / D n t n a t r e n m  
1 1 1 1 1 r . . . .  

JAN FED MAR APFt MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV 

AKTIEN SCHWEIZ - 2 .  DEZEMBER 
52 W 52 W 
Höchst Tiefst fin CHF) % 

7.1 4 4M Tech. N 5 3.09 
12.1 6 0 1  ABB Ltd N 12.05 0.83 
60.35 51.12 Abs. Europe EUR 5 8 5  0.00 
48 42.03 Abs. Manag. USO 47 3 *0.31 
248 2 2 4 9  Abs US USD 242.4 -0 45 
252 238 Acorn Strategies N 238 -0 83 
252 5 239.7 Acom Strat.N 2L 2402  0 0 0  
1488 99.4 Actelion N 129 5 0.23 
68.35 53 4 Adecco N 61 15 1 07 
640  510 Adval Tech N 525 0 %  
106 49 Advanced Digital N 109 2 83 
208 166.8 Affichage N 176 5 1 94 
29 18 05 Agefi Groupe N 19 0 0 0  
129 74 Agie Charmilies N 1125 -0.44 
146 1065 AIG Private Eq N 144 0 62 
2 1 1 2 Atresis N 1 35 0 74 
120.5 104 78 Allreai Hold N 1158 0 43 
15 39 1321 Alpine Select N 14 9 -0 66 
444 310 Also Holding N 4QQ 0 0 0  
5 1 2  46.25 Altin N USO 4 6 9  •2 29 
85 5 55.85 Amazys N 77 0 85 
60.3 42 APE 1 USD 59.2 •0.16 
394 154.7 Arbonia-Forster 343 75 0 6 5  
10.3 127  Arpida N 157  2 6 1  
23.7 15.8 Ascom N 1805 0.27 
2270 1515 ATELN 1875 0 0 0  

78 62.25 Bachem N -B- 75.95 2 4 9  
73.3 47 65 Bälotse N 73 05 1 03 
427 25725 Barry Callebaut N 420 0 0 0  
1020 870 Basellandsch. KB 1003 -0 19 
143.4 7 3 7  Basilea Pharma N 136.4 1 79 
111 87.66 Basler KB PS 1064 0.09 
22.4 13.5 Batigroup Hold N 20 8 0.72 
360 188 Baumgartner N 340 1 49 
62.5 63 75 BB Biotech l 80 •0 12 
61.9 41 1 BB Medtech \ 5 8 3  0 9 5  
185 146.4 , BEKB/BCBE N 182 0.00 
B30 6 4 6 6  Belimo Hold N 764.5 4 72 
14.7 8 Berna Biotech N 14 05 •1 74 
1375 5 BioMarin Pharma N 136  0 0 0  
1290 977 Bk CA St Galt 1205 •2 82 
73 50.5 Bk Coop1 72.4 0.55 
354 31207 Bk Linth N 34575 0 00 
2940 1860 Bk Sarasin N-B- 2630 Q 00 
9 6  66 BKW FMB N 85 -0 75 
59 3 43 75 Bobst Group N 51.6 3 6 1  
6 7 5  63.5 Bossard Hold ( 79.5 0.00 
198 18? Bque Ct GE 1 191 0.26 
376 169.9 Bque Ct. VD N 350.25 -0.21 
20300 13500 Bque Rothschild 19300 3.20 
1119 7 7 4  Bucher Ind. N 104 0.87 
327 240 BVZ Holding N 325 1.72 

450 287 Calida Hold. N 420 0.00 
155 105 Canon(Schweiz) N 150 -3 22 
5 45 3 7  Card Guard N 4 28 -0.23 
149.5 114 Castle Alter. N 1448 0 0 6  
115.4 7 2 5  Castle Pnvate 1 115.2 0 0 0  
248 8 197.7 Centrschw KW N 238 0.42 
10 5 2 6  Cl Com 1 7.95 4 6 0  
8607  7 1 6  Ciba SC N 78.45 0.70 
101 45.22 Ctcor Tech N 90 95  •1.08 
21.24 16.45 Clariant N 18.8 3.58 
204 5 152 Comet N 185 4.51 
134  9 Converium N 13.1 1 55 
1750 1150 Conzzeta Hold 1 1745 1.15 
43 55 28.5 COS Computer 1 32.5 3 0 1  
2144 1490 CPH Ch.ÄPapier 2029 0 6 4  
84 9 41 95 Creabgix N 73 4 •0.40 
296 75 279 Crelnvest USD 291 0.43 
66 95 4 4 3  CS Group N 66.85 1.51 
5 8 6  47 65 CS Group N 2L  5 5 9  
54 32 Cytos Biotech N 43.1 1.89 

4400 2362 Dätwyler 1 4269 -0.72 
37 19.1 Day Software N 23.2 1.31 
259 200 Dottikon ES N 225 0 0 0  
0 5 9  0.3 e-centrves N 0.4 5 2 6  
710 498 Edipresse 1 530 0.00 
43.05 33.45 EFG Intl N 36.25 1.25 
1049 688 5 EG Laufenburg 815 0.00 
1450 1073 Eichhof Hold N 1410 1.07 
130 104 1 Emmi N 113.5 0 0 0  
117 92.5 Ems Chemie N 1159 1 31 
470 385 Energiedienst N 444.5 4.46 
1875 130 ENR flusiia 187.5 1.35 
3 6 2  19.65 Escor 1 (NW 10) 2 5 3  •0 78 
20 75 16.5 Esmertec N 2 0 8  1.21 

350 215.6 Feintool Int'l N 335 0 14 
138 104 Fin. Tradition 1 134 1 13 
453 274 08 Fischer G N 4385  3 6 6  
223 127 1 Flughafen ZH N 2165  •0 23 
280 2?1 Forbo N 274 25 0.18 
268 25 191.62 Galenica N 240 0.41 
171 85 Gavaz2i 1 -0- 164 0 6 1  
990 782 Gebent N 990 117 
362.75 217 Generali N 343 5 2 23 
600 195 Getaz Rornang N 545 2 83 
879 728 Givaudan N 849 0 05 
220 130 Golay Büchel PS 200 4 30 
885 678 GR KB PS 873 -0 34 
2125  1137 Groupe Minol N 200 ? 04 
'1295 825 Gurit-Heberlem 1 1190 0 16 

261 75 152.2 Helvetia-Patno N 255.25 0 49 
5975 4275 Hennrez N 4500 -0 22 
1135 846 Hiestand Hold N 935 0 26 
87 64 55 Hoictm N 8 6 8  0 3 4  
104 5 76 5 HuberÄSuhne' N 98.5 •0.50 
600 308.53 Hugli 1 549 •1 25 
3450 2925 Hypo Lenzburg 3440 3 9 ?  
445 253 Ind Hold Cham 383 -3 03 
193 73 8 Inficon N 168 0 59 
47 31 5 Infranor 1 40 0 0 0  
299 5 145.5 Interroll Hold N 293 75 0.68 
254 212.9 Intershop 1 ?36 0 42 
2 25 1.35 IsoTis N 1 82 -1 08 
1979 1565 Jelmoli 1 1B00 1 12 
395 315 Jelmolt N 364 3 11 
94 95 56 34 Julius Bar N 93 7 •031 
432 75 Julius Bar N 2L 81.5 
50.25 34.5 Jungfraubahn N 4245  1.07 

392 285 25 Kaba Hold N 288 -0 17 
68 30 47 Karde* 1 59 1 0 16 
112 27 90 15 Koma* Hold N 97 0 3 1  
55 3 3 8 5  Kudelski 1 41 55 1.46 
359.25 222 Kühne & Nagel 352.25 0 6 4  
523 428 05 Kuoni N 501 0 79 
159 115 Leclanche N 126 0.80 
124 45 54 22 LEW Holding N 104 3.37 
770 563 Liecht Landesbk 760 2 0 1  
22990 15410 ündt&Sprungli N 21680 -0 34 
2350 1500 Lmdt&Sprungli PS 2176 •2 72 
244 9 161.68 Loeb PS 226 0.00 
63 05 31.63 Logitech N 63 5 3 5  
79 61.5 Lonza Group N 75.55 0.39 
246.8 208 Luzerner KB N 234 0 8 6  

1 M / N / O  
391 75 151 Messe Schweiz N 378 -0 52 
4345 2905 Metall Zug PS 4340 0 9 3  
225 145.1 Metrau* Svcs N 211 -0.23 
610 471 Micro Value 1 610 1 66 
5 7 7 41.9 Micronas N 43.4 2 11 
1995 13.9 Mikron N 16 0 6 2  
5 6 9  3.75 Mobitezone 1 4 82 0.00 
190.5 181 5 Mobimo N 185 0.54 
700 320 Montreux-Palace 390 -2 50 
7450 4568 Motor-Columbus 5850 1.21 
348 259 Movenpick 1 271 0 0 0  
87 65 Movenpick N 69 -2.81 
14.5 1425 Nebag N 14.35 0.00 
404.25 290 25 Nestle N 397 0 95 
3.06 1.57 NETinvest N 3.02 0.66 
744 598 Neue Aargauer Bk 744 0 0 0  
2 8 5  15 New Venturetec 1 27 8 -0 71 
20.55 5 Ne*trom Holding 1 11 25 -2.17 
324 192 1 Nobel Biocare 1 308.5 •0.16 
71.7 5 4 5  Novartis N 7005 0.21 
161 129 9 Orell Fussli 1569 0.00 
7.65 3.4 Oridion Systems N 6.61 •2 79 
92 5 62 OZ Holding 1 81.6 -0 06 

1 P / Q / R  
101.5 8 9 8  Panalpina N 99 0 8 1  
111.6 75.28 Pargesa 101.9 0 5 9  
840 565 Pax-Anlage N 761 0 2 6  
366 280 Phoenm Mecano 330 -0 15 
57.7 35.5 Phonak Hold N 57.25 0 4 3  
2.05 1 16 Pragmatico 1 1.35 1 50 
129.9 80.48 Precious Woods N 126 5 0 0 0  
48.3 33 Pnme New Energy 38.1 1 60 
40 30 Pnvate Equrty N 34.7 -085  
42 25 ProgressNow N 34 •2.57 
65 4585  PSP Swiss Prop N 56.2 0 3 5  
399 75 32525 PubliGroupe AG N 368 0.54 
1669 89 1 Quadrant Hold N 162 1 0 0 6  
338.75 234 Raetia Energie PS 303 0.33 
11.2 5.9 redIT N 10.25 0.00 
54 35 34.55 Richemont 1 52.2 •0.57 

401 321 Rietet N 380 0 0 0  
225.8 137 1 Boche 1 220 •0 22 
202.4 120 Roche GS 200 8 0 55 

1099 615 SAIA-Burgess N 1025 0 0 0  
185 1062 Sarrta N 175 0 0 0  
98 87 63 73 Saurer N 86 25 0 0 0  
209 1465 Schaffner Hold N 170 5 1 46 
538 5 412 Schindler N 510 0 89 
540 400 Schindler PS 504 0 59 
335 122 9 Schlatter N 314 1 94 
330 I M  Schutthess N 329 5 0 6 t  
275 5 197 65 Schwober 1 2494 0 36 
12? 66 8 Schweu'ertiaii N 1175 0 85 
703 580 Schw National 649 5 0.85 
1205 •PQ Sehrt Nalionaibk 1120 -0 26 
99? 707 5 Serono 1 B 9 7 / 5  0 55 
/5?  724 S c o n o  1 -B 2L 749 
37 45 24 5 SLZ Holding N 26 8 0 3 /  
215 1 »'9 :i SruiPl Cap'tai N 215 0.00 
8 35 4 l SHL Telem«<i N 6 25 0 79 
339 220 Sia Abrasiwes N 331 1 84 
166 136 Siegfried N 160 -? 14 
341 241 1 SIG Holding N 289 5 1 04 
1060 649 12 Sika AG 1 1059 4 33 
300 227 Sopracenerina N 246 2 5 0  
154.9 125 Speedef Hold N 140 0 0 0  
422 217 St Galler KB N 389 25 •0 95 
468 263 Starrag N 429 1 41 
100 80 Sie ftan Pnvee 1 105 bOü 
360 226 5 Straumann HokJ N 292 5 0 93 
672 427 5 Suizer N 639 0 15 
1115 754 SGSN 10/6 •0 18 
357 285 Sustamable 1 353.5 1.00 
193.6 152 4 Swatch Group 1 192.3 0 2 6  
193 167.2 Swatch Group 1 2L 192 2 0 6 2  
39 65 30 9 Swatch Group N 39 25 0 0 0  
39 5 • 34 6 Swatch Group N 21. 39 5 0 76 
1 2 3  ; Swiss N 8 9 6  0 0 0  
231 5 146 25 Swiss Ute N 231 5 5 37 
61 69 51 69 Swiss Pnme N 59 0 85 
103 75 1 Swiss Re N 102 2 51 
43 6 163  Swiss Steel N 39 95 4.17 
402 352 Swiss Value i 392 •200  
470 399 25 Swissconi N 411 -1 55 
454 7 401 55 Swisscom N 2L 4128 •1 19 
87 59 48 97 Swissfirsl 1 77.5 0 25 
1 36 0 86 Swisslog N 1 21 0 8 3  
135 89.5 Swissquote Group N 132 5 1 61 
150.9 114 11 Syngenta N 1506 1.55 
1369 123 5 Synyenta N 21. 134 7 
161 3 119.9 Synthes N 144 1 83 

136 5 100 Tamedia N 124 0.00 
53 6 3 0 5  Tee an N 53 2 2 3 0  
12.5 5 51 Temenos N 122 1 66  
13 5.01 Tornos Hold N 11 2 1 35 
1262 91.85 UBS AG N 126 0 B 0  
17 11 3 UMS Swissmetal l 14 1 44 
190.9 I I I  Unaxis Hold N 1909 1 70 
5 0 4  32 1 Unilabs 1 40 0.00 
115 3 100 51 Valiant Hold N 115 1 0.08 
297.16 2195  Valora HoJd N 236 5 •0 33 
1474 1091 Vaudoise Elecl l 1260 0 8 0  
979 705 Vetropack l 885 1.25 
275 245 Victoria-Jungfrau 260 0.38 
113 8 49 6 Vogele Charles 1 93 0.70 
2 95 1 01 Von Roll 1 2 02 1 46 
40 26 15 Vontobel N 39 45 0 89 
216 1778 VP Bk Vaduj I 2061 0 19 

W / X / Y / Z  
1498 110 Waadt Vers N 141 0 0 0  
455 339 Walliser KB 453 0 89 
1660 1550 Warteck N 1550 •0 64 
38.45 32 8 Winterthur Tech N 37 5 4 1  
94 56.05 WMH N -A- 8 2 5  0.12 
186 92 75 Vpsomed N 181 t 0 8 9  
1699 1365 Zehnder 1570 1.22 
864 535 63 Zschokke N 825 0.00 
10.75 8 6 3  Zubltn Immo Hld N 10.35 0 48 
3520 2870 Zuger KB 1 3450 •0.28 
275.25 171 67 Zürich FS N 272 5 -0.45 
600 357 Zwahlen 1 429 •0.23 

Kursquelle Aktien Schweiz 
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