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Deutsche Postbank
steigert Gewinn

FRANKFURT - Die deutsche Postbank hat
im dritten Quartal 2005 ihren Gewinn um 11
Prozent auf 116 Millionen Euro gesteigert.
Den Aktiondren will die Banktochter der
Deutschen Post fiir 2005 erneut eine Dividen- -
de von 1.25 Euro je Titel zahlen. !

Zudem bekriftigte das Bonner Institut am
Mittwoch, 2006 auf eine Eigenkapitalrendite |
von 15 Prozent kommen zu wollen. Nach den |
ersten neun Monaten 2005 erzielte die Post- |
bank eine Rendite von 14,1 Prozent.

Operativ verzeichnete die Postbank im
Zinsgeschiift im dritten Quartal 2005 nur ge--
ringe Zuwichse: Der Zinsiiberschuss als
wichtigste Einnahmequelle legte auf 407
(Vorjahr: 404) Mio. Euro zu. Positiv wirkten
sich ein hoherer Provisionsilberschuss und !
ein gesticgenes Ergebnis aus Finanzanlagen
aus. Dagegen driickte die Risikovorsorge fiir
faule Kredite auf das Ergebnis. (sda)

Telekom erzielt Milliarden-
gewinn im dritten Quartal

BONN - Die Deutsche Telekom hat im drit- |
ten Quartal 2005 erneut einen Milliardenge-
winn erzielt. Nach Angaben des Konzerns :
vom Mittwoch in Bonn stieg der ausgewiese- |
ne Konzemiiberschuss auf 2,4 Milliarden Eu-
ro, nach einem Verlust von 1,4 Milliarden Eu-
ro im dritten Quartal 2004. Der Umsatz klet-
terte um 4,8 Prozent auf rund 15 Milliarden |
Euro. In den ersten drei Quartalen des laufen-
den Jahres lag der ausgewiesene Gewinn der |
Telekom bei knapp 4,4 Milliarden Euro, nach -
einem Verlust von 150 Millionen Euro im :
Vorjahreszeitraum. Der Umsatz stieg um 3,6
Prozent auf 44,2 Milliarden Euro. Das berei- :
nigte Ebitda (Ergebnis vor Zinsen, Steuern '
und Abschreibungen) verbesserte sich in den
ersten drei Quartalen um 5 Prozent auf 15,6 :
Milliarden Euro. Damit sei das Ziel, im Ge- -
samtjahr ein bereinigtes Ebitda von 20,7 bis
21 Milliarden Euro zu erreichen, bestiitigt.
Die Telekom kiindigte an, sie wolle in den
nichsten Jahren mehr Aufwand in die Gewin- |
nung neuer Kunden stecken. Bereits in der :
vergangenen Woche hatte der Ex-Monopolist
mitgeteilt, er wolle sich bis Ende 2008 von
insgesamt 32 000 Mitarbeitern trennen und |
netto 19 000 Stellen abbauen. Dagegen pro- |
testierten wihrend der Zwischenbilanz-Pres- [
sekonferenz Mitglieder der ‘Gewerkschaft
Verdi vor der Konzemzentrale. (sda)

Springer mit mehr
Umsatz und Gewinn

BERLIN - Der Medienkonzern Axel Sprin-
ger hat in den ersten neun Monaten 2005 den
Gewinn deutlich gesteigert. Der Uberschuss .
legte um 12,5 Prozent auf 156,3 Millionen
Euro zu, wie das Unternchmen am Mittwoch
in Berlin mitteilte. Der Umsatz stieg in dieser !
Zeit um 0,8 Prozent auf knapp 1,77 Milliar-
den Euro. Besser als erwartet hiitten sich die '
Anzeigenerldse entwickelt, hiess es. Sie leg-

ten im Konzern um 3,9 Prozent auf 703,3

Millionen Euro zu. Die «Bild-Zeitung» habe '
ihren bislang hichsten Ergebnisbeitrag gelie-

fert. (sda)

Bayer auf Erfolgskurs

LEVERKUSEN - Der Bayer-Konzern bleibt

auf Erfolgskurs: Bereits zum zweiten Mal in

diesem Jahr hob der Kunststoff- und Pharma- |

Hersteller seine Gewinnprognose fiir 2005 an.
Das bereinigte Betriebsergebnis (Ebit) werde
voraussichtlich um etwa 50 Prozent auf iiber 3
Milliarden Euro steigen. «2005 — das lisst sich
schon jetzt sagen ~ ist ein sehr gutes Jahr fiir

Bayer», erklirte Konzernchef Werner Wen-

ning am Mittwoch nach einem vorab verbrei-

teten Redemanuskript in Leverkusen. Zuvor !

war der Konzern von einem Plus von 40 Pro-
zent ausgegangen. Die neue Gewinnprognose
wird gestiltzt von einem Gewinnschub im drit-
ten Quartal. Zwischen Juli und September
verdoppelte der Konzern das um Sonderein-
fliisse bereinigte Ebit auf 691 Millionen Euro.
Das Konzernergebnis wurde gegeniiber dem
Vorjahr sogar fast verzehnfacht und stieg von
52 auf 493 Millionen Euro. Der Umsatz er-
hohte sich im gleichen Zeitraum um 19,1 Pro-
zent auf 6,5 Milliarden Euro. (sda)
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Europa top - USA Fop

Die europdischen Aktienindizes
weisen seit Jahresbeginn einen
deutlichen Performancevorsprung
gegeniiber ihren US-amerikani-
schen Pendants auf. So konnte der
europdische Stoxx 50 um 16 Pro-
zent zulegen (Stand: 3.11.2005).
Dagegen notiert der breit gefasste
US-Index S&P 500 mit einem Plus
von 0,23 Prozent lediglich nahezu
unverindert

Inﬂaﬁonm:ﬁon an vogue ...

Fiir die weitere Entwicklung der
europdischen Aktienmirkte spielen
Unter anderem die jiingsten Sorgen
um einen sich beschleunigenden
Preisauftrieb eine wichtige Rolle.
Grund fiir die Nervositiit der Mirk-
te ist in diesem Zusammenhang die
Gefahr steigender Zinsen. Sollte
die Geldpolitik restriktiver ausfal-
len als bisher, miissten Unterneh-
men mehr Geld fiir Kredite be-
zahlen. Dies wiederum brichte
die Unternehmensgewinne unter
Druck.

... aber vorerst keine
Gefahr von der Zinsfront
Allerdings sind die EU-Leitzin-
sen in Hohe von 2 Prozent bei einer
knapp dariiber liegenden Teue-
rungsrate immer noch expansiv.
Selbst wenn die Europiische Zen-
tralbank ein- oder zweimal die Zin-
sen um einen Viertelprozentpunkt
anheben sollte, wire dies kein
Beinbruch. In den USA zeigt sich
die Situation dhnlich — hier sind bis
Mitte 2006 weitere Zinsschritte bis
etwa 4,5 Prozent an den Termin-
miirkten eingepreist. Weitergehen-
de Schritte wiren eine Belastung
fiir die Aktienmirkte, denn hohere
Zinsen diirften auch die Immobi-
lienkonjunktur und somit den Kon-
sum ddmpfen. Steigende Hausprei-
se wurden in der Vergangenheit
iiber hohere Hypotheken von US-
Amerikanern zu mehr Konsum ge-
nutzt.

ANZEIGE
Union
Investment
Nettoinventarwerte vom Vartag in Euro
EuroAction: Emerging 80,99
EuroAction: Mid Cap 147,50
UniDynamicFonds: Europa A 27,88
UniDynamicFonds: Europa -net- A 44,08
UniDynamicfonds: Global A 26,96
UniDynamicFonds: Global -net- A 17,88
UniEM Fernost 743,38
UniEM Osteuropa 218222
UniEuropa 1354.48
UniEuropa -net- 46,71
UniEuroSTOXX 50 A 44,90
UniEuroSTOXX 50 -net- A 38,04
UniGlobal 98,86
UniGlobal -net- 61,49
UniGlobal Titans 50 A 2972
UniGlobal Titans 50 -net- A 2893
UniMid&SmailCaps: Europa T 29,37
UniMid&SmaliCaps: Europa -net- T 26,26
UniSector: Basicindustries A 63,32
UniSector: BioPharma A 4582
UniSector: ConsumerGoods A 54,88
UniSector; Finance A 52,10
UniSector: GenTech A 43,08
UniSector: HighTech A 2.4
UniSector: Intemnet A 23,69
UniSector: MultiMedia A 1820
Uni21.Jahrhundert -net- A 1883
Cuni
UNICO
UNICO tracker MSCI World 10,60
UNICO I-tracker MSC! Europe 98,81
UNICO i-tracker DAX 30 45,96
UNICO i-tracker S&P 500 1047
UNICO i-tracker Nasdaq-100 13,16
Vertreterin: cosba private banking ag,
Mnsterhof 12, 8001 Zdrich, Tel. +41 (1) 2149447
www.union-investrment.ch, fonds@cosba.ch
Zahistelle im Fiirstentum Liechtenstein:
Volksbank AG, Feidkircherstr. 2, 9494 Schaan
Tol. +423 239 04 04 www.volksbank.li
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”“ : LAFV-GASTBEITRAG

che Aktien - Quo vadis?

LAFV-Gastbeitrag von Manfred Hofer, Senior Analyst

Manfred Hofer, Senior Analyst bei der LET Bank in Liechtenstein AG.

Aktien vergleichsweise attraktiv

Einige Faktoren sprechen fiir
weiteres Kurspotenzial europii-
scher Aktien. Zum einen zeigt die
KGV-Bewertung im Vergleich zur
Historie noch Potenzial. Zudem ist
cine anhalténde Bewertungsdiskre-
panz zwischen Aktien und Ren-
tenanlagen zu sehen. Im Vergleich
zeigen Aktien eine hbhere Attrakti-
vitidt. Hohe Dividendenrenditen
und reichlich vorhandene Liqui-
ditiit in Geldmarktfonds in Kombi-
nation mit einem positiven Trend
bei Konjunktur-Frithindikatoren
konnten daher weitere Kapitalflis-
se in Richtung Aktien bewirken.
Als Hauptrisikofaktor fiir ein posi-
tives Aktienmarktszenario gilt ein
hoher Rohélpreis mit entsprechend
negativen Auswirkungen auf die
Konjunktur.
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VP Bank Fondssparkonto

Schweizer Franken 15 %
Euro o 2 %
US Dollar 15 %
Japanische Yen 0.75%
Auswah! verzinster Kontl
Sparkonto CHF 050 %
Jugendsparkonto CHF 10 %
Alterssparkonto CHF 0.75 %
Euro-Konto EUR 050 %
Festgeldaniagen in CHF
Mindestbetrag CHF 100 000 -
Laufzeit 3 Monate 0.125 %
Lautzeit 6 Monate 0.250 %
Lautzeit 12 Monate 0.500 %
b Kassenobligationen
Mindeststiickelung CHF 1000.-
2 Jahre 13125 % 7 Jahre 1.8750 %
3Jahre 1.5000 % 8 Jahre 1.9375 %
4 Jahre 1.6250 % 9Jahre 2.0000 %
5 Jahre 1.7500 % 10 Jahre 2.0625 %
6 Jahre 1.8125 %
VP Bank-Titel
09. 11. 2005 (17:30 h)
VP Bank-Inhaber CHF  205.30
VP Bank-Namen CHF  18.50
b Edelmetalipreise
09. 11. 2005
Kauf Verkauf
Gold 1kp CHF 19°216.00 19'466.00
Goid 1Unze USD 46445 467.45
Silber 1 kg CHF 31390 323.90
Wechselkurse
09. 11, 2005
Noten Kaut Verkaut
usD 1.270 1.370
GBP 2222 2362
EUR 1.511 1571
Devisen Kaul Verkaut
EUR 1.528 1.558°
* VP-Bank-Kunden beziehen Euronoten an den
VP-Bank-Automaten zum Devisenkurs.
Alle Angaben chne Gewahr.
Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft
9490 Vaduz - 6 -~ Ted. +800 066 055 00
www vphank.com ~ (nlo&@ypbank,com
VP Bank  Fondsleitung  Aktiengeselischatt
949%) Vagz - Schmedgass 6 - Tel. +423 235 6699
ww vpbank.com ~ vptvpbank.com

Pharma profitiert
von Verunsicherung

Kurzfristig sollte die Outperfor-
mance des européischen Branchen-
index Stoxx Health Care anhalten.
Grund hierfiir ist die Konsolidie-
rungsphase vieler Aktienmirkte
sowie die derzeitige Verunsiche-
rung aufgrund des Vogelgrippevi-
rus. Zur Information: Der Tamiflu-
Hersteller Roche ist mit einem Ge-
wicht von rund 16 Prozent im

Stoxx-Health-Care-Index  stark

vertreten.
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Tol: 00423 235 67 22
www.bnpparibas-am.com
BNP PARIBAS
’ ABGET MANAGEAMENT
Loprironiont in Liochiomiein
Yorwoltungs - vad Privatbask AG
. Aeoheizyssa b, 719490 Yodva

ASSET ALLOCATION Wilrwyg  07.11.2005
Aktioulends
PARVEST ASA 50 0648
PARVEST AUSTRAIIA AUD 51763
PARYEST CHIKA S0 14809
PARYEST CONVERGING [UROPE tUR 114
PARVEST [MERGING MARKETS uso 22651
PARVEST IMERGING MARKETS [UROPE {14 14263
PARYEST EURD EQUITIES tUR 12841
PARVEST FURG SMALL AP fUR 18025
PARVEST EUROPE fuR 5536
PARYVEST £UROPA ALPHA fUR 107 81
PARYTST TUROPE DIVIDEND TR 86.30
PARVEST LURDPE DYNAMIC GROWTH fUR 18292
PARVEST ELROPE FINANCILS tUR 1292
PARVEST EUROPE MID (WP fuR nn
PARVEST EUROPE OPPORTUNITIES R 168.85
PARVEST [UROPE VALUE {I3 144 85
PARVEST HOOR 90 [URD R 100710
PRRVEST FRANCE EUR 40109
PARVEST HOLLAND £UR 15147
PARVEST ITALY R 61.3%
PARYEST IAPAN . Py 5083 00
PARVEST LAPAN SMALL (AP blad 4488.00
PARVEST LAIIN AMERHA uso 39043
PARVEST SWITZERLAND (HF 569 65
PARVEST UK o8P 10312
PARVEST US SAMLL CAP ush 3915
PARVEST US VALUE uso 10641
PARVEST USA (] 1587
PARVEST WORLD uso 13200
PARVEST WORLD PRESTIGE UsD wun
PARVEST WORLD RESSOURCES usp e
PARVEST WORLD TECHNOLOGY uso 88.35
Goldmarktionds
PARVEST ABS {1} 101 80
PARVEST [ONA HIl 19185
PARYEST SHORT 1ERM (CHF) (Ht 289.35
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) usd 180.1
PARVEST SHORT TERM {EURO) {14 18642
PARVEST SHORT TERM (STERLING) 68P 168.87
Portfolle Fonds R
PARVEST ABSOLUTE RETURN (EURO) fUR 105.20
PARVEST ABSOLUIE RETUR + (EURQ)  EUR 107.93
PARYEST BALANCED (FURQ) R 188.98
PARVEST BALANCED (USD) uso 19243
PARVEST CONSERVATIVE (EURO) fUR 12194
PRRVEST DYNAMIC (EURD) fuR 117.33
Rostenionds
PARVEST ASUN BOKD ush 198.79
PARVEST ASIAN (ONYERTIBLE BOND Ush mse
PARVEST EMERGING MARKETS BOND Uso ma
PRRVEST LONIA PLUS {13 12198
PARVEST EONIA PLUS PREMIUM {1 10023
PARVEST fURQ BOND {13 149.06
PARVEST £URQ BOND PREMILM R 0.0
PARVEST EURD GOVERNMENT BOND fuR 259.08
PARVEST EUROPEAN BOND R 26381
PRRVEST [UROPEAN BOND OPPORTUNITIES {UR 134.5¢
PARVEST £UROPEAN CONVERTIBLE BOND (LR 1490
PARVEST EURO CORPORATE BOND {14 125.46
PARVIST EURQ INFEATION LINKED BOND  EUR 109.92
PREVEST (URO SHORT TERM BOND fUR 100.90
PARVEST WORLD BOND Uso 33482
PRRVEST EURD MEDIUM TERM BOND fUR 13285
PARYEST SCANDINAVIAN BOND KX 1844.07
PARYEST SWISS FRANC BOWD (HF 25948
PARYEST S DOLLAR BOKD UsD mn
PARVEST U5 GH Yi£LD BOND 50 130.11
PRRVEST JAPAN YEN BOND w 19608.00
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E Swisscanto
Reprisentont: Hypo Invesiment Bonk {Liechtenstein) AG

Austrasse 59, 9490 Voduz, Tel. +423/265 56 56
Fageeshiitaas picr 05 15 2004

Fondsname Inventarwert
(nelto)
SWC 1CH) Portolobo Fund Volca G 30315
SWC AL Portioho Fund income A aF W70
SWC LU Portioko Fund income B OF¥ 12352
SWC LU Portioko Fund Yiekd A oF 14170
SWC .U Portioka Fund Yield B CHF 147 65
SWC U] Porfioko Fund Eurol Yield A~ EUR 102 35
SWC &) Portioho Fund (Euro) Yield B EUR 109 46
SWC U1 Portiokio Fund Balanced A ¥ 16774
SWC (LU} Portiokio Fund Balanced B ¥ 17284
SWC QLU Porfiolo Fund Eurol Blanced A~ ELR - 102.43
SWC (LU Portiolo Fund Euol Bakanced B ELR - 106.78
SWC (LU Portioho Fund Growth A CHF 21333
SWC L) Portioko Fund Growth B ¥ 2667
SWC LU} Porfiolio Fund Euro Growth A~ ELR 96 31
SWC LU Portioko Fund [Euro) Growth B ELR 98 92
SWC LU Portioko Fund Equity A ¥ 25530
SWC (LU) Portiolo Fund Equty B CHE 2564}
SWC L) Portf Fund fEurol Gr vBalA  ELR 8202
SWC (LU Porff. fund Eurol Gr v BalB  EUR 8202
SWC LU Fortiolo Fund Green ¥w Bdl A CF 16180
SWC fiL) Porllo Fnd Greénkw Bdl B, CHE 16375
SWC AU Porfiolo fund Green v Equ A~ ELR 9512
SWC QU Porfiolo Fund Green v Equ B ELR - 9512
SWC (LU) Money Morket Fund CHF CH 1194
SWC LU} Maney Market Fund USD usp 276
SWC LU} Maney Market Fund GBP Gep 1209
SWC (L) Money Market Fund EUR R 9472
SWC LU) Money Market Fund CAD CAD 16913
SWC (LU) Money Market Fund AUD AUD 17312
SWC ICH) Bond Fund CHF CHF 9380
SWC ICH) Bond Fund Corporate HCHE~ CHF 10545
SWC ICH Bond Fund Opport Hedged GHF  CHF - 98 60
SWC ICH) Bond Fund Infemnational GF 940
SWC (L) Bond inv Opport Short Term EUR ELUR 99 65
SWC L) Bond invest CHF A Q¥ 10813
SWC (L) Bond Invest CHF B CF 1248
SWC (LU Bond Invest USD' A Usp 10871
SWC {LU) Bond Invest USD B usD -~ 116 89
SWC ICH) Bond Fund Corporate USD UsD 9945
SWC AL Bond Invest GBP A GBP 6466
SWC (LU} Bond Invest GBP B GBP 7145
SWC (LU} Bond invest EUR A ER 6666
SWC (L) Bond Invest EUR B ER N4
SWC {CH) Bond Fund Corporate EUR ER 10470
SWC KCH Bond Fund Opportunles ELR.~~ EUR - 10265
SWC (LU} Bond Invest JPY A PY 149200
SWC (LU Bond invest JPY B PY 1159100
SWC (L) Bond Invest CAD A CAD 12543
SWC (LU} Bond Invest CAD B CAD 13691
SWC (LU} Bond Invest AUD A AUD 11694
SWC (L) Bond Invest AUD B AD 13124
SWC (LU Bond Invest infemational A CH 10245
SWC (LU Bond Invest Infernational B aF 10966
SWC {CH) Bond Fund Corvert int. A C¥ 10850
SWC AU Bond iw Medum Tem GHFA ~ CHF 10193
SWC lU) Bond kv Medum Trm CHF B CHF 105 42
SWC lU) Bond v Medum Tem USDA USD 10711
SWC AU Bond kv Medum Term USDB  USD 11313
SWC QU1 Bond v Medum Tem ELRA ~ BLR  104.07
SWC QL) Bond v Medum Term ELRB ELR  110.43
SWC ICH) Equity Fund infernafional OF 15780
SWC [CHI Equity Fund Confinentdl Ao USD 72 60
SWC {CH) Equily Fund Confinentat Europe  ELR 13380
SWC ICH) Equity Fund Coninent. N Amenca USD 207 45
SWC ICH) Equity Fund Austia ER 17775
SWC ICH) Eurcland BR 11450
SWC ICH) Equity Fund Gr Britain GBP 18435
SWC (CH) Equity Fund jopan PY 756100
SWC ICH) Equity Fund Tiger WO 5870
SWC ICH) Equity Fund Switzerlond CF 29560
SWC ICH) Equity Fund Value Swiizedond ~ CHF 137 05
SWC ICH Equity FJund SMC Switzerl A CHF - 27450
SWC ICH! Equily Fund Green Invest OF 1425
SWC ICH) Equily Fnd Emerging Markets ~ USD 148,60
SWC ICH) Equity fund Gold UsD 65260
SWC LU Equity Fund SMC Europe BR 12179
SWC LU} Equity Fund SMC Japan Y 19985 00
SWC LUV EQuiy Fnd SMCN. America  USD 134 30
SWC LU Equity Fund Telecomm, BR 17527
SWC L) Equty Fund Energy ER 63957
SWC LU} Equity Fund Finance AR 49357
SWC AL} Equity Fund Health Care BR 44138
SWC L) Equity Fund Leisure R 27403
SWC LU} Equity Fund Technology BR 16147
SWC (CH) Allenct Fd-Dhversled CHE—— GF 106545
SWC (0H) Alemat. Fd-Dhversfled ELR —— ELR 134579
SWC ICH Atemat. Fd-Dhversifed USD U 1ase 15

Riickversicherer vor Comeback?

Mit Auslaufen der zuletzt stark
im Mittelpunkt stehenden US-Hur-
rikan-Saison neutralisierten sich
zuletzt die eingepreisten Risikoab-
schlidge bei Riickversicherungen.
Die Hauptakteure wie Miinchener
Riick und Swiss Re werden auf-
grund ihrer Preissetzungsmacht
klar als Gewinner hervorgehen.
Zudem sprechen fiir den gesamten -
Versicherungssektor saisonale Ge-
sichtspunkte. Traditionell zeigt der
Stoxx Insurance im vierten Quartal

eeine Outperformance. Neuengage-

ments in den genannten Titeln
empfehlen sich bei Marktschwi-
che.

Verfasser: Manfred Hofer, Senior
Analyst bei der LGT Bank in_
Liechtenstein.

Die alleinige inhaltliche Verant-
wortung fiir diesen Beitrag liegt
beim Verfasser. )




