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LAFV-G ASTBEITRAG 

Standortbestimmung - zweiter Akt 
Gastbeitrag von Daniel Zurbrügg, CFA, Asset Management, Bank Frey & Co. AG Zürich 

Im Juli dieses Jahres haben wir an dieser 
Stelle eine Standortbestimmung der glo
balen Finanzmärkte vorgelegt, nachdem 
wir bereits Anfang Jahr eine optimisti
sche Prognose zu den Aktienmärkten ge
wagt und uns somit klar exponiert hat
ten. Unsere Erwartungen haben die Ak
tienmärkte dieses Jahr bisher mehr als 
erfüllt, so konnte der Swiss Market In
dex um 20,9% zulegen, europäische Ak
tien um 16,5% und Japan glänzte mit ei
ner Performance von +13%. Nur die US-
Aktienmärkte notieren momentan im 
Vergleich zum Jahresanfang leicht nega
tiv. Für Investoren, welche sich am 
Schweizer Franken orientieren, waren 
Investments in US Aktien dank des 
Wechselkursanstiegs der US Valuta um 
12,1% trotzdem lohnenswert. 

Wir möchten nun heute eine etwas dif
ferenziertere und umfassendere Stand
ortbestimmung vornehmen, bei der nicht 
primär die Aktienmärkte im Vordergrund 
stehen, sondern uns auch den übrigen 
Anlagekategorien des Investment Uni
versums zuwenden. Es steht ausser Fra
ge, dass Aktien immer noch die spekta
kulärste und sicher auch populärste An
lagekategorie darstellen; dies wird ein
drücklich verdeutlicht durch Berichter
stattung der Medien. Schwanken die Ak
tienmärkte zeitweise sehr stark, und das 
tritt bei Aktien regelmässig aufgrund ih
rer höheren Volatilität auf, so mehren 
sich die Berichte und Schlagzeilen. 

Die Zinsmärkte fristen im Gegensatz 
fast ein Schattendasein. Bewegen sich 
die langfristigen Zinsen beispielsweise 
innerhalb kurzer Zeit um 10% oder 
mehr, so hört man davon relativ wenig, 

die Bedeutung solcher Bewegungen ist 
jedoch nicht minder interessant und an
lagetechnisch sicher ebenso brisant. 
Wie haben beispielsweise Obligationen 
dieses Jahr abgeschnitten und wie ren
tabel waren eigentlich Investitionen in 
Hedge Funds, Private Equity oder Im
mobilien? 

Obligationenmärkte 
Ein gemischtes Obligationenportfo-

lio, welches in Schweizer Staats- und 
Firmenanleihen investierte, lieferte in 
diesem Jahr eine Rendite von +4,66% 
ab, dabei entsprachen die Titel einem 
guten bis sehr guten Bonitätsniveau und 
einer durchschnittlichen Duration von 7 
Jahren. Bei einer tieferen Restlaufzeit 
von nur noch 5 Jahren wäre die Rendi
te mit +3,45% immer noch ansehnlich 
gewesen, bedenkt man die fast histo
risch tiefen Geldmarktsätze für Schwei
zer Franken. Investitionen in ein ge
mischtes Euro Obligationenportfolio 
hätten in Schweizer Franken gerechnet 
eine Rendite von durchschnittlich 
+5,5% gebracht. 

Für Anleger mit Referenzwährung 
Schweizer Franken gab es dieses Jahr im 
Bereich der Obligationen noch sehr viel 
interessantere Märkte. Beispielsweise 
lieferten Australische Anleihen, unter
stützt durch eine erstarkende, rohstoffab
hängige Währung Renditen um 15%, und 
dies mit einer eher vorsichtigen Duration, 
gleiches gilt übrigens auch für US Dollar 
Bonds, welche dank einem um 12,1% 
stärkeren US Dollar eine überaus positive 
Performance für Portfolios mit Referenz
währung Schweizer Franken lieferten. 

Die Wechselkursgewinne lieferten den 
überwiegenden Teil der Performance. 
Mit Sicherheit hätten mehr Anleger in 
US Wertschriften investiert, hätten sie die 
Wechselkursgewinne des US Dollars 
vorausgesehen. Dies verdeutlicht, wie 
wichtig eine ausgewogene und umfas
sende Beurteilung der Aussichten für ein
zelne Anlagen ist und die Währungsein
schätzung bildet hier eine sehr zentrale 
Funktion. Investoren, welche ihre Anla
gen ohne Mitberücksichtigung von mög
lichen Währungseinflüssen tätigen, sind 
vergleichbar mit Fussball-Trainer, wel
che nach einem verlorenen Spiel zu be
denken geben, ihre Mannschaft hätte das 
Spiel gewonnen, hätte diese auch die Tor
chancen genutzt....aber es zählen nun mal 
nur die Tore. 

Hedge Funds 
Hedge Funds scheinen in den letzten 

Monaten etwas an Popularität einge
l ö s t  zu haben, oder besser gesagt, sind 
diese durch die beeindruckenden Ren
diten der Aktienmärkte etwas in den 
Hintergrund gedrängt worden. Hedge 
Funds haben aber trotzdem ein bisher 
sehr solides Jahr hinter sich. Der 
CSFB/Tremont Hedge Fund Index gilt 
hier als guter Massstab, da er ein sehr 
grosses Hedge Fund Universum ab
deckt. Eine kombinierte Hedge Fund 
Strategie, welche in einen ausgewoge
nen Mix verschiedener Strategien 
investiert, erzielte eine Performance 
von +5,25% in US Dollar. Rechnet man 
für einen Investor, welcher in Schwei
zer Franken denkt, nun noch den Wäh
rungsgewinn von +12,1 % hinzu, ergibt 

sich wieder eine sehr attraktive Rendite 
von über 17%. Auch die übrigen Hedge 
Fund Strategien waren recht erfolgreich: 
Event-Driven +8%, Global Macro 
+7,3% und Long-Short Equity +6,8%. 
Speziell hervorzuheben sind Hedge 
Funds, welche sich in Emerging Mar-
kets bewegen, hier erzielten sie Rendi
ten von durchschnittlich 15% in US 
Dollar. Eher enttäuschend schnitten ei
gentlich nur zwei Hedge Fund Strate
gien ab: Fixed-Income Arbitrage legte 
um nur 0,49% zu, ebenfalls enttäu
schend waren die Managed Futures 
Funds mit einer Performance von 
+0,35%. 

Private Equity 
Es war bisher ein überaus erfolgrei

ches Jahr für Private Equity Investoren. 
Das Umfeld für Private Equity war fast 
ideal: Gute Stimmung an den Börsen, 
günstiges Fremdkapital, rege Aktivität 
im M & A  Markt und eine steigende An
zahl IPO's. Der LPX Index, ein Private 
Equity Barometer, welcher die Perfor
mance von kotierten Private Equity Be
teiligungen misst, stieg in diesem Jahr 
um bisher 24,2% gemessen in EUR. 
Nach einer Performance von 13% im 
letzten Jahr, zählen Private Equity In
vestition in den vergangenen zwei Jah
ren zu den absoluten Top Performern. 

Immobilien 
Zuletzt ein Blick auf die Performan

ce von Immobilien, wofür sich eine 
Analyse der Performance von Immo
bilien Fonds eignet. Für viele Anleger 
ist dies der einfachste Weg, sich an die

ser Asset Klasse zu beteiligen. Auch in 
diesem Bereich brachte das Jahr bisher 
attraktive und stabile Renditen. Insge
samt haben die grösseren Immobilien 
Fonds Renditen zwischen 5% und 
10% erzielt, der Mittelwert liegt bei 
+7,17%. Zudem waren Immobilien in 
den letzten fünf Jahren, eine Periode 
mit teils sehr schwierigen Aktienmärk
ten, mit einer Performance von durch
schnittlich 45% ein sehr sicherer Wert. 

Das Finanzjahr hat bisher also nicht nur 
für den Aktieninvestor Erfreuliches ge
bracht; die übrigen Anlagekategorien lie
ferten teilweise sogar noch attraktivere 
Renditen. Es gilt also auch in Zeiten von 
boomenden Aktienmärkten die übrigen 
Anlagekategorien nicht zu vergessen. Un
ser Team bei der Bank Frey hat sich genau 
diese sinnvolle Kombination verschiede
ner Anlagen zu einer unser Hauptaufga
ben gemacht. Wir kombinieren eine gros
se Anzahl verschiedener Anlagen, damit 
wir das Risiko für unsere Kunden mög
lichst gering halten können und somit 
auch in stürmischen Zeiten eine attraktive 
Rendite erzielen können. Dabei gehen wir 
auf die Wünsche unserer Kunden ein. Wir 
nennen diese Anlagestrategie «Invest
ment Plus» und offerieren unseren Kun
den ein Plus in dreifacher Hinsicht: Ein 
Plus an Individualität, ein Plus an Betreu
ung und ein Plus an Rendite. 

Verfasser: Daniel Zurbrügg, CFA. As
set Management, Bank Frey & Co. 
AG Zürich,  www.bank-frey.com. 

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
für diesen Beitrag liegt beim Verfasser. 
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t- Fondsname Währung NeHo-
inven-

farwerf 

Fondsname W t t n m g   Mitte Valoren- Fondsname 
nummer 

Währung Netto-
inven

tarwert 

Valoren- Fondsname Währung Neflo-

torwert 

- Balanced (EUR) ß 
- Balanced (EUR) C 
- Growth (EUR) B 
- Equity (EUR) B 
- Fixed Income (USD) A 

Aniogestrutogiefonds 

luxemburgischen Rechts 
2136867 UBS (Lux) Key Sei. Sic - Absolute Räum Med (CHF) CHF 
2136859 LßS (Lux) Key Sei. Sic. - Absolute Räum Med. (EUR) EUR 
2136841 UBS (Lux) Key Sei Sic. - Absolute Räum Med (USD) USD 
2136885 UBS M Key Sei. Sic.-Absolute Räum Flui [ O f ) B  CHF 
2136879 UBS (Lux) Key Sei. Sic-Absolute Relum Plus (EUR) B EUR 
2136873 UBS (lux) Key Sei. Sic - Absolute Räum Plus (USD) B 
1910945 IBS (lux) Key Sei. Sic. - Global Aloccüon (CHF) B 
1910942 UBS (lux) Key Sei. Sic. -GlotxJ Afcccfcn (EUR) B 
1910946 UBS (Lux) Key Sei. Sic - Global Alocr ion (GBP) B 
1910935 UBS (lux) Key Sei. Sic. - Global Alocaüon (USD) B 
618668 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (CHF) A 
618669 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixod Income (CHF) B 

47534 UBS (Lux) Strategy Sicav - Fixed Income (CHF) 
601321 UBS (Lux) Strategy Fund - Yield (CHF) A 
601322 UBS (Lux) Strategy Fund - Yield (CHF) B 
239656 UBS (Lux) Strategy Fund - Balonced (CHF) A 
239657 UBS (Lux) Strategy Fund - Balonced (CHF) B 
836190 UBS (Lux) Strategy Fund - Balonced (CHF) C 
601320 UBS (lux) Strategy Fund - Growth (CHF) B 
529255 UBS (lux) Strategy Fund - Equity (CHF) B 
618666 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (EUR) A 
618667  UBS (lux) Strategy Fund - Fixed Income (EUR) B 

47557  UBS (lux) Strategy Sicav - Fixed Income (EUR) 
601324 UBS (Lux) Strategy Fund - Yield (EUR) A 
601325 UBS (lux) Strategy Fund - Yield (EUR) B 
239649 UBS (lux) Strategy Fund - Balanced (EUR) A 
239655 UBS (Lux) Strategy Fund 
836192 UBS (Lux) Strategy Fund 
601323 UBS (Lux) Strategy Fund 
564500 UBS (Lux) Strategy Fund 
618670 UBS (Lux) Strategy Fund 
618671 UBS (Lux) Strategy Fund-Fixed Income (USD) B 

47566 UBS (lux) Strategy Sicav - Fixed Income (USD) 
601327 UBS (lux) Strategy Fund - Yield (USD) A 
601328 UBS (Lux) Strategy Fund - Yield (USD) B 
239658 l ÄS  (Lux} Strategy Fund - Balanced (U5D) A 
239659 UBS (Lux) Strategy Fund - Balanced (USD) B 
836193 UBS (Lux) Strategy Fund - Balanced (USD) C 
601326 UBS (Lux) Strategy Fund -Growth  (USD) B 
564492 UBS (lux) Strategy Fund - Equity (USD) B 
1796535 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav - Yield (CHF) B 
1796537 UBS (Lux) Strategy Xtro Sicav 
1796499 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav 
1796517 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav 
1796526 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav 
1939580 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav 
1939581 UBS (Lux) Strategy Xtra Sicav 

schweizerischen Rechts 
279211 UBS (CH) Strategy Fund - Yield (CHF) 
279212 UBS (CH) Strategy Fund - Balonced (CHF) 

47453 UBS (CH) Strategy Fund - Yield (EUR) 
47454 UBS (CH) Strategy Fund - Balanced (EUR) 

279217 UBS (CH) Strategy Fund 
279218 UBS (CH) Strategy Fund 

GeMmaridfond* 
luxemburgischen Rechts 

345234 UBS (Lux) Emerging Ec. Fund • lat. America M M  
474019  UBS (lux) Money Market Fund - AUD 
601333 UBS (Lux) Money Market Fund - CAD 
601221 UBS (Lux) Mooey Marke» Fund - CHF 
595225 UBS (Lux) Money Market Fund-EUR 
594600  UBS (Lux| Money Marke» Fund-GBP 
594601 UBS (Lux) Money Market Fund - USD 
609691 UBS (lux) Short form Invmt - EUR A 
596763 UBS (Lux) Short lerm Iroest - EUR B 

USD 
CHF 
EUR 
G6P 
USD 
CHF 
CHF 
CHF 

CHF 

CHF 
CHF 
CHF 

CHF 

CHF 
CHF 
EUR 

EUR 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 

EUR 
EUR 
EUR 

USD 

USD 
USD 
USD 

USD 

USD 
USD 
USD 

USD 

USD 
CHF 

Balanced (CHF) B CHF 
Yield (EUR) B EUR 
Balanced (EUR) B EUR 
Growth (EUR) B EUR 
Yield (USD) B USD 
Balanced (CHF) B CHF 

CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
USD 
USD 

1396301 UBS (Lux) Short lerm Sicav - CHF O f f  
1368046 UBS (lux) Short Term Sicov-EUR EUR 

100 84 1396307 U8S (Lux) Short Term Sicav-USD USD 
101 26 OMgationenfond» 
101 75 luxemburgischen Rechts 
101 32 1818331 UBS (lux) Bond Fund-Absolute W u m  Bond(EUR)B EUR 
101 79 1818396UBS (lux) Bond Fund-Absolute Räum Bond(USD)8USD 

-Yield (USD) 
- Balanced (USD) 

USD 
AUD 
CAD 
CHF 
EUR 
GBP 
USD 
EUR 
EUR 

10! 94 608420 UBS (lux) Bond Fund - AUD A 
10 9 608421 UBS ( M  Bond Fund - AUD B 

1101 595737 UBS (lux) Bond Fund-CAD A 
11.38 595738 UBS (lux) Bond Fund - CAD B 
11 03 595734 UBS (lux) Bond Fund - CHF A 
993 9 595735 UBS (lux) Bond Fund - CHF B 

1 5 4 4  12 1062347UBS (Lux) Bond Fund - Convert EurepeA 
134 8 1062349UBS (lux) Bond Fund - Convert Europa B 

1128.85 595741 UBS (lux) Bond Fund - EUR A 
17597 595742 UBS (Lux) Bond Fund - EUR B 

1315 96 883655 UBS (lux) Bond Fund - Euro High Yield A 
1602 84 883660 UBS (lux) Bond Fund - Euro HigH Yield B 

93 98 608426 UBS (Lux) Bond Fund - GBP A 
1878 18 608427 UBS (lux) Bond Fund - GBP B 

559 52 529249 UBS (Lux) Bond Fund - Global (CHF) A 
1103 61 529250 UBS (lux) Bond Fund - Global (CHF) B 
1960 31 564493 UBS (lux) Bond Fund - Global (EUR) A 

172 36 564494 UBS (lux) Bond Fund - Global (EUR| B 
1380 38 608430 UBS (lux) Bond Fund - JPY A 
2396 29 608431 UBS (lux) Bond Fund - JPY B 

1362 5 608428 UBS (lux) Bond Fund - USD A 
1824 43 606429 UBS (lux) Bond Fund • USD B 

9 0  83 1976715 UBS M Bond Sicav-Convert Global (USD) B 
2293 9 2097237 UBS (lux) Bond Siotw -European ConverganceA 

309 6 2097243 UBS (lux) Bond Sicav -Eurepeon Convwggnce B 
1019 49 1575795 UBS (lux) Bond Sicav-EUR Corporate! B 
1829 97 1640534UBS (lux) Bond Sicav-USD CotfXirateiB 

170 4 1754367UBS (Lux) Bond Skav-EUR SeledB 
119663 1976716UBS (lux) Bond Sicav-EUR Seled Defensive B 
2132 87 1754381 UBS (lux) Bond Sicav-USD Seled B 
141108 1976719UBS (lux) Bond Sicav - USD Seled Defcrahe B 
1908.64 1976720UBS (lux) Bond Sicav - Seled (Off )  B 

104 45 1457360 UBS (lux) Bond Sicav - Flexible Term EUR B 
2200 27 1455256UBS (lux) Bond Sicav-FlexibleTerm USDB 

616.08 512729 UBS (lux) Bond Sicav-USD High Yield B 
10.56 849534 UBS (lux) Emerging 6 c  Fund - Global Bonds 
10 83 345232 UBS (lux) Emerging Ec. Fund - Irt-Am. Bonds 
1061 585267 UBS (lux) Medium Term Bond Fund-AUD B 
10 87 585269 UBS (lux) Medium Term Bond Fund-CAD B 
11 25 359535 UBS (lux) Medium lerm Bond Fund - CHF A 
10 15 359536 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - CHF B 
10 23 987421 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - EUR A 

359539 UBS (lux) Medium Temi Bond Fund - EUR B 
124 33 585271 UBS (lux) Medium Term Bond Fund-GBP B 
155 07 993014 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - USD A 

70 98 359540 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - USD B 
87 65 107204 LAS (lux) Modkm Term Bond Fund-US GowmwntA USD 
92 59 107206 UBS (lux) MedwmTemi Band Fund-US GomremnlB USD 

H 1 3 8  schweizerischen Rechts 
277524 UBS (CH) Bond Fund-High Yield ( O f f )  
278856 UBS (CH) Bond Fund-CHF 

2074 35 279184 UBS (CH) Bond Fund - CHF Domtslic 
1521 59 279158 UBS ICH) Bond Fund-Convert Asia 
1550 55 278859 UBS (CH) Bond Fund - EUR 
1122 38 278857 UBS (CH) Bond Fund - GBP 

745 48 278852 UBS ICH) Bond Fund-Global 
698 88 278853 UBS (CH) Bond Fund - USD 

1516.88 Abmfcndt  
317.78 luxemburgischen Rechts 
393 .51 1041161 UBS (lux) Equüy Fund -AsianÜKhnology B 

AUD 
AUD 
CAD 
CAD 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
GBP 
GBP 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
JPY 
JPY 
USD 
USD 
USD 
EUR 
EUR 
EUR 
USD 
EUR 
EUR 
USD 
USD 
CHF 
EUR 
USD 
USD 
USD 
USD 
AUD 
CAD 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
GBP 
USD 
USD 

CHF 
CHF 
CHF 
USD 
EUR 
GBP 
CHF 
USD 

USD 

100.69 
106.91 

104.3 

10.22 
10.29 

108.97 
265.83 
122.43 
286.58 

1130.61 

2090.49 
103.95 
104.29 

127.04 
268.64 

42.95 
89.49 
60.04 

136.41 
476  

644.14 
266.92 
360.71 

107519 
151705 
106.22 

2 1 1 . 6  

9.95  
104.86 
104.88 

11.39 
10.82 
10.59 
10.11 
10.05 
10.07 

10 
106 

104.3 
150.39 

1063.01 
3470.64 

156.2 
146.67 
102.31 
129.62 
128.75 
158.91 
155.05 
126.82 
164.07 

1057.78 
1689.16 

86.04 
110.46 

116.6 
124.93 
117.54 
132.05 
7 8 5 3  

139.67 

57.72 

92920 UBS (Lux) Equity Fund - Australia B AUD 526.28 
512723 UBS (Lux) Equity F u n d -  Biotech B USD 13601 

67821 UBS (Lux) Equity Fund - Canada B CAD 577.27 
469164 UBS (Lux) Equity Fund - Central Europe B EUR 164.13 
794829 UBS (Lux) Equity Fund - Dow Jones Industrials B USD 105 77 
638135 UBS (Lux) Equity Fund - Eco Performance B CHF 588 0 9  
1660417 UBS (lux) Equity Fund- Emerging Markets (EUR) B EUR 15 85 
1660417 UBS (Lux) Equity Fund-Emerging Markets (USD) B USD 1651 
940812 UBS (Lux) Equity Fund - Euro Countries B EUR 113 9 
595736 UBS (Lux) Equity Fund - European Opportunily B EUR 453 35 
1137573UBS (Lux) E)üity Fund - European Growth B EUR 30 45 
512725 UBS (lux) Equity Fund - EURO STOXX 50 B EUR 144 66 
794832 UBS (Lux) Equity Fund-EURO STOXX 50 adv B EUR 98 18 
823131 UBS (Lux) Equity Fund - Financial Services B EUR 98.68 
1248700 UBS (lux) Equity Fund- Global Innovators B EUR 53 38 
828778 UBS (Lux) Equity Fund - Great Britain B GBP 86 .8 
547581 UBS (Lux) Equity Fund - Greater China B USD 8 1 5 5  
855245 UBS (lux) Equity Fund - Health Care B USD 114 96 
512613 UBS (Lux) Equity Fund - Hong Kong B USD 463 16 
836189 UBS (lux) Equity Fund - Euro Countries C^portunity B EUR 64 24 
828785 UBS (lux) Equity Fund - Japan B JPY 7879 
512616 UBS (Lux) Equity Fund - Malaysia B USD 309 89 
255790 UBS (lux) Equity Fund - Mid Caps Europe B EUR 455 14 
255789 UBS (Lux) Equity Fund - Mid Caps USA B USD 688.36 
1137571 UBS (lux) Equity Fund - Consumer Cyclical B USD 75 11 
1032436UBS (Lux) Equity Fund - Europ. Smaller Tech. B EUR 16 5 
512615 UBS (Lux) Equity Fund - Singapore B USD 472 91 
255787 UBS (Lux) Equity Fund - Small & Mid Caps iapan B JPY 18114 

USD' 386.75 
USD 81 45 
USD 134,91 
EUR 46 16 
USD 86 44 
EUR 12 2 
EUR 14162 
EUR 105.23 
USD 99 35 
USD 1 1 6  
USD 191.5 

EUR 15.09 

EUR 14.02 

EUR 13 23 

618344 UBS (Lux) Equity Fund - Small Caps USA B 
794833 UBS (Lux) Equity Fund - Taiwan B 
661211 UBS (Lux) Equity Fund - Technology B 
B23133 UBS (Lux) Equity Fund - Telecom B 
828789 UBS (Lux) Equity Fund - USA B 
1930137 UBS (lux) Equity Sicav- European Vblue B 
1930141 IBS (lux) Equity Sioav-Small C q »  Europe B 
2049936 UBS (lux) Equity Sicav - Euro Cowitries roling B 
2049927 UBS (lux) Equity Sia» - USA roling B 
1930124 UBS (lux) Equity Sicav - USAGrcwthB 
512728 UB5 (Lux) Equity Sicav - USA Value 
1489076UBS (Lux) Key Selection Sicav -

Euro Countries Equities B 
1489070UBS (Lux) Key Selection Sicav -

European Equities B 
155 / / /0UBS (lux) Key Selection Sicav -

Global Equities (EUR) B 
1557741 UBS (Lux) Key Selection Sicav -

Global Equities (USD) B USD 14,42 
1491286UBS (lux) Key Selection Sicav-

US Equities (EUR) B EUR 12 39 
1489085UBS (Lux) Key Selection Sicav -

US Equities (USD) B USD 14 66 
schweizerischen Rechts 

1714271UBS-ETF SMI CHF 69 21 
278880 UBS 100 Index-Fund Switzerland CHF 4518.14 
278870 UBS (CH) Equity Fund - Asia USD 655.45 
279156 UBS (CH) Equity Fund - Canada CAD 163 67 
689384 UBS (CH) Equity Fund - Eastem Europe EUR 752.05 

96699 UBS (CH) Equity Fund - Emerging Asia USD 43 04 
107194 UBS (CH) Equity Fund - Emerging Markets USD 1629.2 
58450. UBS (CH) Equity Fund - Energy USD 224 86 

279170 UBS (CH) Equity Fund - Europe CHF 720.67 
278866 UBS (CH) Equity Fund - France EUR 671.25 
279182 UBS (CH) Equity Fund - Germany EUR 276 57 
278850 UBS (CH) Equity Fund - Global CHF 197.17 
279183 UBS (CH) Equity Fund-Global Titans USD 111.2 
278869 UBS (CH) Equity Fund - Gold USD 3 2 1 9 6  
278865 UBS (CH) Equity Fund - Great Britain GBP 351.1 
278868 UBS (CH) Equity Fund - Holy EUR 495.16 
278848 UBS (CH) Equity Fund -Jcpan JPY 17823 
437092 UBS (CH) Equity Fund - latin America USD 910.82 
111724 UBS (CH) Equity Fund - Mid Caps Switzerland CHF 1071.5 

260969 UBS (CH) Equity Fund - Natural Resources USD 
279197 UBS (CH) Equity Fund - Nähedands EUR 
279188 UBS (CH) Equity Fund - Pacific- USD 
279181 UBS (CH) Equity Fund - Scarxinavia CHF 

96703 UBS (CH) Equity Fund - Small Cef» Europe EUR 
431133 UBS (CH) Equity Fund - Smal Caps Switzerland CHF 
278573 UBS(CH)EquityFund-SouthAfrica USD 
278871 UBS (CH) Equity Fund - Spain EUR 
279176 UBS (CH) Equity Fund - Switzerland CHF 
1704395UBS (CH) Equity Fund - UBS 100 advanced CHF 
278840 UBS (CH) Equity Fund - USA USD 

deutschen Rechts 
646117 UBS (D) Equity Fund - Europe 
425238 UBS (D) Equüy Fund - Mid Caps Germany 
54362 UBS (D) Equity Fund - Smaü Caps Germany 
347635 UBS (D) Key Selection Fund - Global Equities 

Absichsnjngrfondi 
luxemburgischen Rechts 

433006 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (CHF) 100% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 CHF 563.45 

236728 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund • (CHF) 95% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 CHF 1271.14 

433010 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund • (EUR) 100% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 EUR 346.24 

797621 UBS (lux) Dynamic Floor Fund (EUR) 95% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 EUR 281.69 

921368 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (GBP) 95% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 GBP 605.90 

433011 UBS (lux) Dynamic Floor Fund (USD) 100% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 USD 664.15 

273599 UBS |lux) Dynamic Floor Fund - (USD) 95% 
bd, Minimalpreis am 31.12.05 USD 1618.89 

704531 UBS (lux) Limited Risk Fund - Euro Countries (EUR) 90% EUR 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 EUR 83.40 

601861 UBS (Lux) limited Riik Fund - Global (CHF) 90% CHF 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 CHF 82.35 

601863 UBS (lux) limited Risk Fund -Global (EUR) 90% EUR 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 £UÄ 50.67 

601864 UBS (lux) limited Risk Fund-Global (USD) 90% USD 
Ind. Minimalpreis am 31.12.05 USD 100.48 

2065255UBS (lux) Strudured Sicav -
MuH Manager Guar. 2013 (EUR) EUR 

437382 UBS (CH)UmHed Risk Fund-Switzerland (CHF) 90% CHF 
Ind. Minimalpnis am 31.12.05 CHF 105.70 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

CHF 

CHF 

EUR 

EUR 

GBP 

USD 

USD 

813.51 
425.65 
510.74 
738.85 
177.89 
268.72 
239.89 

1254 84 
7 2 5 4 4  

13.07 
794.21 

62 
135.57 
175.35 
97.01 

563.49 

1347 81 

353.38 

300.22 

644.34 

682.27 

1720.94 

9 9 5  

98 26 

606 

116 8 

105.19 
130.28 

Alhmaliv« Anlagen 
schweizerischen Rechts 

2104688UBS(CH)Commodity Fund (Off )  CHF 111.86 
2104689UBS(CH)Commodityl:und (EUR) EUR 112.47 
2104691 UBS (CH) CommodÜy Fund (USD) USD 113.27 
1878481 UBS (CH) Global Alpha Strategies (CHF) CHF 106608  

L i !*!  I I « i n w O M n n n Q i  
schweizerischen Rechts 

1442085 UBS (Ol) Proper»/ Fund - Urnen fimnirtal «Fonc^ars» CHF 72.25 
1442088 L8S(CH)IVoperV F u n d - ä m  Gammen^ «SMascfe CHF 70.65 
1442087 UBS (CH) Property Fund - Swiss Mixed «Sima» CHF 8 9 8  
1442082 UBS (CHJPtoperty Fund - Swits Rasidentail «Anlo» CHF 5 7 . 5  

Erläuterungen 
1. Zum Nettoinventarwert (NAV) eines jeden Fonds wird eine Ausgobekom-

mission erhoben. 
2. UBS (lux) Dynomic Floor Fund - ™ NAV + / -  Spesen und Ausgabekom

mission. 
3. UBS (CH) Limited Riik Fund: NAV plus Ausgabe und 

'Rücknahmekommission ('zugunsten des Fonds). 
4. Bei ImmobiliAifonds aktueller Börsenkurs 
5. UBS (CHI Global Alpha Strategies (CHF): monatliche Zeichnung und 

Preisberechnung, ROchnahme quartalweise 


