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ner Familienaktion des
am
Mittwoch in Schaan er-
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Bundesregierung
senkt Wachstumsprognose

BERLIN - Die hohen Olpreise und die
schwache Binnenkonjunktur bremsen. aus
Sicht der Bundesregierung die ohnehin
schleppende Erholung der Konjunktur und
des Arbeitsmarkts. Die Regierung senkte am
Freitag ihre Wachstumsprognose fiir die deut-
sche Wirtschaft auf 1,2 Prozent fiir das kom-
mende Jahr. Noch im Friihjahr hatte Wirt-
schaftsminister Wolfgang Clement ein Plus
beim Bruttoinlandsprodukt (BIP) von 1.6

Prozent vorhergesagt. Die Zahl der Arbeitslo- -
sen wird sich laut Herbstprojektion im Jah-
resdurchschnitt 2006 leicht um rund 125 000 |
auf knapp unter 4,7 Millionen verringern.
Auch fiir das laufende Jahr korrigierte Cle-

ment die Prognose nach unten. Die Regierung

I erwartet nun ein Wachstum von 0,8 Prozent,

ken - Tendenz steigend.

das sind 0,2 Prozentpunkte weniger als im

Frithjahr vorhergesagt. Hauptgrund ist laut

Clement der drastische Anstieg der Energie-
(AP) |

preise, insbesondere beim Rohdél.

Zweitel an Freispriichen

KARLSRUHE - Im Mannesmann-Revi-
sionsprozess um umstrittene Millionenabfin-
dungen fiir Manager verdichten sich die An-
zeichen, dass der deutsche Bundesgerichtshof
(BGH) die Freispriiche der sechs Angeklag-

ten aufheben konnte. Man miisse dariiber !

«nachdenken», ob die Priimien in Hohe von
57 Mio. Euro «keine Leistungsvergiitungen,
sondern Geschenke» waren, die die Ange-
klagten nicht hitten verteilen diirfen, sagte
der Vorsitzende Richter Klaus Tolksdorf ges-
tern in Karlsruhe. (sda)

- Bundesrat Delss in Russiand:
Pasttive Blianz | |
MOSKAU - Russland und die Schweiz wol-
“len ihre: Wirtschaftsbezichungen ausbauen.
«Von mehr Zusammenarbeit profitieren beide.
-Liinder», sagte Bundesrat Joseph Deiss ges-
~ tern in Moskau zum Abschluss seines zweitii-

tigen Arbeitsbesichs. Deiss verwies be-

- sonders auf das Gespriich mit dem russischen
- Minister filr. Wirtschaft, Entwicklung und

Handel, German .Gref. «Russland hat der
Schweiz zugesichert, dass die Bedingungen
fiir die wirtschaftliche Zusammenarbeit gleich
sein werden wie fiir die Linder der EU», er-
kldrte Deiss vorden Medien. Eine Gleichbe-

handlung sei besonders fir die Schweizer Ex-
“portwirtschaft wichtig, wachse doch das Han-

-delsvolumen schnell. 2000 kaufte Russland in
der Schweiz: Waren ynd Dienstleistungen fiir

555. Millionen Franken ein, 2004 lagen die

helvetischen Exporte bei 1,2 Milliarden Fran-
(sda)

VORGESTELLT

Dank welcher Losung
Unternehmen in Zu-
kunft bei der Stellensu-
che Zeit und Kosten
sparen konnen.
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ZURICH/VADUZ - «Die Giobali-
sierung im Birsenhandel lasst
sich durch kiinstiiche Schran-
ken hichstens verlangsamen,
aber nicht authalten», sagt
Heinrich Henckel von Donners-
marck. Der CEQ der SWKX Swiss
Exchange in Ziirich nimmt niichs-
te Woche am Liechtenstein-
Dialog teil.

* Kornslia Pisitfer

Volksblatt: Herr Henckel von
Donnersmarck, wie profitieren
Kapitalgeber und Unternehmen
vom Wettbewerb der Finanzzen-
tren?

Heinrich Henckel von Don-
nersmarck: Kapitalgeber wie
Unternehmen profitieren vom
Wettbewerb. Einerseits gibt es im-
mer mehr handelbare Produkte,
welche die vielfiltigsten Bediirf-
nisse des Marktes abdecken, ander-
seits ermoglicht die heutige Tech-
nologie, dass Marktteilnehmer ge-
nilgend und rechtzeitig handelsre-
levante Informationen erhalten,
sich grenziiberschreitend am effi-
zientesten System anbinden kon-
nen und von den besten regulatori-
schen Rahmenbedingungen profi-
tieren konnen.

Die Schweiz ist der grisste inter-
nationale Finanzplatz auf dem
europiiischen Kontinent, auf dem
iiber ein Viertel der mobilen Ver-
mogen verwaltet wird. Wie ist die
weltweite Position der SWX
Swiss Exchange in Ziirich?

Die SWX Swiss Exchange ge-

“hort weltweit unter die Top 10. Bei

der Marktkapitalisierung lag die
SWX Ende August 2005 weltweit
auf Rang 9 und beim Aktienumsatz
(Januar-August 2005) inklusiv virt-
x auf Platz 10.

Wie wird sich die Borsenland-
schaft in Europa entwickeln?

Wir sind iiberzeugt, dass auf Ko-
operationsmodelle fir spezifizierte
Borsendienstleistungen oder -seg-
mente die europiische Borsenkon-
solidierung entscheidend prigen
werden. Ich wage jedoch keine pro-
phetischen Vorhersagen, in wel-
chem Zeitraum die Konsolidierung
erfolgen wird.

2005 hat die SWX die Bremer
Wertpapierborse iibernommen
und eine neue Handelsplattform
aufgebaut. Mit welchen Zielen?
Der Kauf der Bremer Borse ist
vor allem deshalb erfolgt, weil der
deutsche Markt grosse Wachstums-
raten aufweist und deshalb attraktiv
ist. Davon wollen wir profitieren.
Die Bremer Borse soll uns zur Be-
arbeitung des deutschen Warrant-
Markts dienen. Zurzeit sind wir da-
mit befasst, zusammen mit unseren
Kunden die Anforderungen fiir den
deutschen Markt zu definieren und
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Was der Firmeninha-
ber der FMA AG, Ste-
fan Diirr (Bild), im Ju-
bildumsjahr fiir die Zu-
kunft plant. 13
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Heinrich Henckel von Donnersmarck: Ein Markt ohne regulatorische Rah-
manbedingungen wiire auf Dauer kaum attraktiv. ‘

auf diese Anforderungen technolo-
gische Antworten zu finden.

Was spricht fiir eine Kooperation
der SWX Group mit der Deut-
schen Borse?

Wir kooperieren mit der DBAG
bereits sehr eng und haben zusam-
men mit dieser den weltgrossten
Derivatmarkt, die Eurex, aufge-
baut. Auch STOXX, einer der fith-
renden europiischen Indexprovi-
der, haben wir gemeinsam mit der
DBAG und weiteren Partnern auf-
gebaut. Die SWX hat ferner deut-
lich gemacht, dass sie auch im Kas-
samarkt offen fiir Kooperationen
und Allianzen ist, mit dem Ziel,
Kosten- und Effizienzgewinne fiir
den Finanzplatz Schweiz zu erzie-
len. Um dieses Ziel zu erreichen,
fuhren wir regelmissig Gespriiche
mit der Deutschen Borse, aber auch
mit Vertretern anderer Borsen.

Steht die EU-Kommission in
Briissel der Wettbewerbsfiihig-
keit Europas im Weg?

Ich nehme an, Sie sprechen das
Thema Regulierung im Finanzsek-
tor an. Ganz allgemein mdochte ich
zur Regulierung Folgendes sagen:
Einerseits ist diese notwendig, an-
derseits ist Regulierung nicht gratis
zu haben. Wir befinden uns hier auf
einer Gratwanderung. Ohne effi-
ziente Regulierung kann kein mo-
derner Finanzplatz bestehen, ande-
rerseits konnen iiberzogene und
praxisfremde Regulierungsinitiati-
ven die Marktentwicklung emp-
findlich zuriickwerfen. Es ist eine
Frage des Masses. Nicht umsonst
haben Marktteilnehmer und auch
Borsen, wie etwa die DBAG, von

{

der EU-Kommission eine Denk-
pause gewiinscht.

Der Financial Services Action
Plan der EU hat direkte Konse-
quenzen fiir die virt-x als EU-regu-
lierte Borse. Aber er ist auch indi-
rekt relevant fir die SWX, und
zwar iiberall dort, wo internationa-
le Standards ins Spiel kommen. Die
SWX hat als Borse ausserhalb des
EU-Raums auch die Moglichkeit,
auf Massnahmen der EU in geeig-
neter Form zu reagieren.

Wie hoch sind die regulatori-
schen Hiirden fiir europiische
Borsenpliitze in den USA-und
umgekehrt?

Unsere Erfahrungen mit der Eu-
rex US haben gezeigt, dass die re-
gulatorischen Hiirden in den USA

DIE WIRTSCHAFTSNACHRICHTEN FUR LIECHTENSTEIN

S

SEITE 11

ERSTAUNT

Wer emeut gegen
Swisscom vorgeht und
welche  Preispolitik
Gegenstand der Abkli-
rungen ist. 18

Wandern auf dem Grat

Liechtenstein-Dialog: Borsen in Europa werden zunehmend kooperieren

sehr hoch sind, und zwar hoher als
erwartet. Umgekehrt gibt es Bei-
spiele, wo sich amerikanische Bor-
sen in Europa relativ schnell
niederlassen konnten wie etwa
Nasdaq Europe. Dass sich die Nas-
daq schliesslich aus dem europiii-
schen Markt wieder zuriickzog,
hatte jedenfalls nichts mit dem re-
gulatorischen Rahmen zu tun.

Wie wiinschenswert ist ein global
vollig offener Borsenhandel?

Falls Sie mit diesem Begriff ei-
nen Effektenhandel bezeichnen,
der durch keinerlei regulatorische
Rahmenbedingungen einge-
schrinkt wird: eine solche Ent-
wicklung sehe ich nicht. Im Gegen-
teil: Fiir eine Borse gilt nicht nur,
dass sich dort Teilnehmer, Emitten-
ten und Investoren auf effiziente
Weise treffen und dass fiir diesen
Zweck effiziente und leistungsfihi-
ge Systeme zur Verfligung gestellt
werden, sondern auch, dass sich
diese Mirkte durch Fairness und
Transparenz auszeichnen miissen.
Ein Markt ohne regulatorische
Rahmenbedingungen wire auf
Dauer kaum attraktiv.

Wie sinnvoll wiire es umgekehrt,
die Globalisierung im Borsen-
handel und den Trend zu grisse-
ren Miirkten zu behindern ader
aufzuhalten?

Der Markt setzt die Bediirfnisse
und nicht die Borsen. Die Globali-
sierung im Borsenhandel lisst sich
durch kiinstliche Schranken héchs-
tens verlangsamen, aber nicht auf-
halten. Wichtig erscheint mir aller-
dings, dass sich der Borsenhandel
durch Transparenz und Fairness
auszeichnet. Je globaler der Bor-
senhandel wird, desto grosser wird
auch das Bediirfnis nach internatio-
nal standardisierten und kompa-
tiblen Rahmenbedingungen. Die
SWX Group ist gut positioniert, bei
dieser Entwicklung weiterhin einen
Beitrag leisten zu konnen.

PODIUMSDISKUSSION FUR ALLE

| Beim Liechtenstein-Dialog zum
Thema «Dynamik globalisierter
Finanzmirkte» lidt die Regie-
rung die Bevolkerung zu einer
hochkaritigen Podiumsdiskus-
sion ein.

Nach Referaten von

® Vaira Vike-Freiberga, Priisiden-
tin der Republik Lettland

und

o Hans Dieter Potsch, Mitglied
des Vorstands Volkswagen AG
diskutieren diese mit-

¢ Otmar Hasler, Regierungschef
Liechtensteins,

o Silvana Koch-Mehrin, Vorsit-
zende der FDP im Europaparia-
ment, ‘

© Jean-Pierre Roth, Priisident des

Direktoriums,
Nationalbank.
Donnerstag, 27. Oktober 2005,
16.15 bis 18 Uhr, im Auditorium
der Hochschule Liechtenstein.
Eintritt ist frei. Aus Platzgriinden
bitten wir um Anmeldungen, die
nach Eingang beriicksichtigt wer-
den: office @dialogue.li. Informa-
tionen zym Liechtenstein-Dialog:
www.dialogue.li.
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