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Die Vorteile von Anlagefonds BANK 

Dia Auswahl an strakturiartsii Pro­
dukten hat stark zugaflomman. Im 
Mrgvwcn zu lUMpiiPiiQS spncm 
man dm strakturiartan Produkten 
oft bassara Kondition», Transpa­
renz und alna haha LNî dltM zu. 

Zu Recht? Nein, gerade bei Fonds fin­
det man einen hohen Anlegerschutz 
und eine höhere Transparenz. Diese er­
streckt sich von der NAV-Berechnung, 
Uber die Beaufsichtigung, bis zur 
Überwachung der Fondsmanager 
durch unabhängige Stellen (Revisions­
stellen, Aufsichtsamt). Anlagefonds 
besitzen mit der Einführung der Kos­
tenkennziffer TER (Total Expense Ra­
tio) ebenfalls eine höhere Kostentrans­
parenz. Aus den folgenden fünf Grün­
den sind Anlagefonds für Investoren 
gegenüber strukturierten Produkten 
überlegen: 

1. GhaneanaMchhalt für dte JMaoar 
Die Anleger können mit beliebigen 

Beträgen in Fonds investieren und pro­
fitieren bereits mit kleinen Summen 
(ab CHF SO.-) an den Entwicklungen 
der Geld-, Kapital- und Immobilien-
märkten. Dank der Diversifikation 
innerhalb des Fonds verringert sich 
ebenfalls das Risiko der Anleger. Zu­
dem müssen sich Fondsgesellschaften 
gesetzlich dazu verpflichten, einzig 
den Interessen der Anleger nachzuge­
hen. 

Im Gegensatz dazu müssen Anleger 
bei strukturierten Produkten mit relativ 
hohen Mindesteinlagen (ca. CHF 
1000.-) rechnen. 

Anlagefonds versus strukturierte Produkte 
2. KonkunprivKag 

Anlagefonds definieren sich als 
Sondervermögen. Sie sind somit kon­
kurssicher und eignen sich gut für die 
Altersvorsorge. Als Sondervermögen 
ist der Fonds unabhängig von der 
Fondsgesellschaft und der Depot­
bank. 

Bei strukturierten Produkten kann 
der Anleger bei Insolvenz des Emitten­
ten leer ausgehen. Es ist schwierig zu 
prognostizieren, welcher Anbieter auf 
längere Sicht im Markt bestehen bleibt. 

3 .  J M a a a n d i u t z  

Anlagefonds basieren auf rechtlich 
definierten Grundlagen. Die Fondsge­
sellschaften unterliegen der Gesetzge­
bung und der Aufsicht der Finanz­
marktaufsicht. Der Anlegerschutz ver­
stärkt sich mit der Funktion der Depot­
bank, welche für die Kontrolle und 
Überwachung zuständig ist, sowie mit 
den von den Revisionsstellen testierten 
Halbjahres- und Jahresberichten. 

Strukturierte Produkte bergen neben 
dem Schuldnerrisiko oft auch andere 
Anlegerrisiken, die durch ihre kompli­
zierten Strukturen entstehen. Zur Zeit 
fehlen bei strukturierten Produkten die 
Qualitätsstandards und das Vertrauen 
im Bereich des Anlegerschutzes. 

4. Bawartung und Piaissatzung 
Fondsanteile können jederzeit ver­

äussert werden. Der Verkauf basiert auf 
dem durch die Depotbank berechneten 
Inventarwert des Fondsvermögens 
(Net Asset Value). Diese Preisfestset­
zung der Ausgabe und Rücknahme von 

Fondsanteilen kann objektiv nachge­
prüft werden. 

Strukturierte Produkte können eben­
falls täglich (meist an einer Börse) ge­
handelt werden. Jedoch weiss der An­
leger nicht genau, wie der Emittent den 
Geld- und Briefkurs bestimmt. Der An­
leger ist gezwungen der Preissetzung 
des Emittenten zu vertrauen, da weder 
die Aufsichtsbehörde noch der freie 
Markt kontrollieren kann, ob die ge­
setzten Preise «fair» gebildet wurden. 

5. Kostan 
Anlagefonds besitzen seit der Ein­

führung der Kostenkennziffer TER, die 
alle periodisch anfallenden Fondskos­
ten (Management Fee, administrativer 
Aufwand, Revisionskosten, Berichts­
und Publikationskosten, etc.) beinhal­
tet, eine enorme Kostentransparenz. 

Von den fünf möglichen Kostenkom­
ponenten bei strukturierten Produkten 
(Verwaltungsgebühr, Spread, Abwei­
chung bei der «fairen» Preissetzung, 
Kauf-/Verkaufspesen, entgangene Di­
videnden) lassen sich deren zwei (Ver­
waltungsgebühr und Spread) nachvoll-
ziehen. Es empfiehlt sjch, nach den ef­
fektiven Kosten zu fragen. 

Fazit: 
Bevor sich der Investor für das pas­

sende Finanzinstrument entscheiden 
kann, sollte er sich zuerst Gedanken 
über seine Anlagestrategie machen. Je­
der Anlageprozess beginnt mit der 
Festlegung der Anlageziele und des 
Anlagehorizontes, sowie mit der Ana­
lyse der individuellen Risikobereit­
schaft und -fähigkeit. Der Anleger soll­

te sich Uber die Risiken und Chancen 
der getätigten Investition informieren. 
Nur wer das Produkt versteht, kann die 
Risiken und Chancen einschätzen. 

Anlagefonds sind einfache Kon­
struktionen mit verständlichen Anlage­
zielen und -risiken. Der Investor kann 
sein Geld auf längere Sicht in Fonds 
anlegen, ohne auf die Chancen einer 
guten Performance zu verzichten. 

Bei strukturierten Produkten fehlt oft 
die Verständlichkeit. Als strukturierte 
Finanzprodukte bestehen sie mindes­
tens aus zwei Instrumenten, wobei we­
nigstens eines der beiden ein derivati­
ves ist. Der Anleger sollte sich vorteil­
haft mit finanzwissenschaftlichen The­
men befassen, damit er die an ihn dele­
gierte Anlage- und Markteinschätzung 
durchführen kann. Das Risiko struktu­
rierter Produkte kann mit dem Einsatz 
von Derivaten gesteuert werden. Diese 
senken nicht nur das Risiko der Anla­
ge, sie reduzieren gleichzeitig die 
Chancen an steigenden Kursen zu par­
tizipieren. 

Wie die Ausführungen gezeigt ha­
ben, richten sich Anlagefonds nach den 
Bedürfnissen der Investoren und bieten 
ihnen mehrere Vorteile. Im Vergleich 
kumulieren sich die Nachteile der 
strukturierten Produkte mit zunehmen­
der Laufzeit zu deren Ungunsten. 

Verfasser: Ralph Schmid, Leiter Dritt­
fonds, FORTUNA Investment AG. 

Die alleinige inhaltliche Verantwor­
tung für diesen Beitrag liegt beim Ver­
fasser. 

VP Bank Fonduparfconto 
'Schweizer Franken 1.5% 
Euro 2 % 
US Dollar 1.5% 
Japanisch« Yen 0.75% 

Auswahl vtrzlntiar Korrtl 
'Sparkonto CHF 

Jugendspartonto CHF 
Altersspafkonto CHF 
Euro-Konto EUR 

0.50 % 
1.0 % 
0.75 % 
0.50 % 

Fartgaldanlagan In CHF 
'Mlndestbetrag CHF 100 000-

Laufzeit 3 Monate 
Laufzeit 6 Monate 
Laufzelt 12 Monate 

I Kawanobllgatlonan 

0.125% 
0.125% 
0.125% 

'Mindeststückelung CHF 1000. 

2 Jahre 1.0000% 
3 Jahre 1.2500% 
4 Jahre 1.4375% 
5 Jahre 1.5625% 
6 Jahre 1.6875% 

k VP Bank-Tltal 

7 Jahre 1.8125% 
8 Jahre 1.9375% 
9 Jahre 2.0000% 

10 Jahre 2.1250% 

17. 08.2005 (17:30 h) 

VP Bank-Inhaber CHF 
VP Bank-Namen CHF 

l Edelmetallprels» 

198.00 
18.50 

17.08.2005 

Gold 1 kg 
Gold 1 Unze 
Silber 1 kg 

Kauf VnfcMl 
CHF 17568.00 17818.00 
USD 426.35 429.35 
CHF 291.00 301.00 

Wacltselkursa 
17. 08.2005 

Noten 
USO 
GBP 
EUR 

Kamt Verkauf 
1.215 1.315 
2.217 2.357 
1.516 1.576 

Dtvtean Kauf Verkält 
EUR 1.533 1.563-
* VP-8ank-Kunden beziehen Euronoten an den 
VP-Bank-Automaten zum Devisenkurs. 
Alle Angaben ohne Gewahr 
Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft 
9490Vaüuf-AaJesrasse6-Tef +80006605500 

www.vQbank.com -  infaavobank.com 

VP Bank Fondsleitung Aktiengesellschaft 
9490 Vaduz-Schmedgass 6-Te l  +423 2356699 

www vnhank com - vpfOvpbank com 
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Zahlstelle und Vertreter: 1 
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\4doivn*  Fondtnomt 
IMHMMT 

Wahrung Matte- VUlw— fewfclidM» W K m  

tarwtrf 

g NN»- Vaioran- Fondmam» 
kmmr nummar 

WShrung NaNo-
nvW" 

tarwirt 

m « m l  My&flHi w w w r  nwwiwH» m r a w o  n M r  
nwMMr . kmm-

Mr«Mrt 
AfliaBMMegWondi 
luxtmburgitchtn Rtckh 

2136867 UBS I M  Kay SJ St-AfanlubMum Mad (CHF) CHF 
21 36859 UBS I M  S«l Sic - Abduh IMum Mad |BJR) EU« 
2136841 UBS M ^ S a l  Sic-AbaoU Raum Mad (USD| USD 
2136885UBSMK^S4Sc.-AUul iMumft»Pf)B CHF 
2136879 U B S M ^ S a l  Sic-At*±4al*um flu» (BJR) B EUR 
2136873 U B S M ^ S a L  Sic-At*oUltaum flu« |USD|8 USD 
1910945 UBS |U*4 Key SaL Sic-GkbdAfaa4on|Of}B CHF 
1910942 UBS I M  Kay Sd Sc-Global Alooction(BJR)B EUR 
1910946 UBS Kay SdL Sic-Globd Alooction (GBF) B GBP 
1910935UBS(M&ySJ.Sic- Globd Aloccfcn(USO)B USD 
618668 LAS (lux) Strolagy Fund - Foad Inooma (CHF) A CHF 
618669 UBS (Im) Stratagy Fund - F bod Inooma (CHF) 8 CHF 

4 7 5 3 4  UBS (UM) Staagy Sia» - Find Inaoma (CHF) CHF 
601321 UBS ( M  Sfrohgy Fund-YiaU (CHF) A CHF 
601322 UBS ( M  Strcrfagy Fund - Yiald {CHF) 8 CHF 
239656 UBS (Lux) Sfrciagy Fund - Bdnwad (CHF) A CHF 
239657 UBS ( M  Strcfrgy Fund - Bdonoad (CHF) 8 CHF 
836190 UBS (lux) SMagy Fund - Balanoad (CHF) C CHF 
601320 UBS ( M  Stratagy Fund - Grwrfh (CHF) 8 CHF 
529255 UBS ( M  Strnlagy Fund - Equüy (CHF) B CHF 
618666 UBS (lux) Stralagy Fund - Find Inooma (EUR) A EUR 
618667 UBS(Lux)SkalagyFund-Fixad Inooma (EUR) B EUR 

47557 UBS ( M  Stralagy Siocw - Fixad Inooma (EUR) El* 
601324 UBS I M  Stralagy Fund - Yiald (EUR) A EUR 
601325 UBS | M  SMagy Fund - Yiald (EUR) 8 EUR 
239649 UBS(MStralagyFund-Bolmoad(EUR)A EUR 
239655 UBS ( M  SfcoMgy Fund - Bdonoad (EUR) 8 EUR 
836192 UBS(MSMagyFund-Bolmad(EUR)C EUR 
601323 UBS (MSkatagy Fund-G«M<h (EUR) B EUR 
564500 UBS (lux) SlnJegy Fund - Equüy (BJR) B EUR 
618670 UBS ( M  SMagy Fund - Find Inaxn» (USO) A USD 
618671 UBS ( M  Stn*gy Fund - Fixad Inoom» (USO| B USD 
47566 UBS ( M  Stratege Sia» - Fixad Inaxn» (USO) USD 

601327 UBS (MSMagy Fund-Yiald (USO) A USD 
601328 UBS (Um) Stralagy Fund-Yiald (USD) B USO 
239658 UBS(MSMagyFund-Bdonoad(USO)A USD 
239659 UBS ( M  Stralagy Fund - Bdancad (USD) 8 USD 
836193 UBS (Un) S*<*agy Fund - Balancad (USD) C USD 
601326 UBS ( M  SMegy Fund - Gnw#i (USD) 6 USD 
564492 LAS ( M  Stralagy Fund - Equüy (USO) B USD 
1796535 UBS (U«) Stralagy Xlro Sia»-Yiald (CHF) B CHF 
1796537 UBS (Ust) Stralagy Xlra Sia»-Bofcnoad (CHF) B CHF 
1796499 UBS ( M  SraagyXtraSioK-Yiald (EUR) B EUR 
1796517 UBS (lux) Stralagy XlraSicav-Bdonoad (EUR) B EUR 
1796526 UBS M Stralagy Xlra Sic*»-GrowA (EUR) 6 EUR 
1939580 UBS (lux) Stralagy Xka Sia»-Yidd(USD|B USD 
1939581 LAS ( M  Stralagy Xlra Sia» - Balancad (CHF) B CHF 

icbtmumucfmi Rmdth 
279211 UBS (CHISMegy Fund-Yiald (CHF) CHF 
279212 LAS ICH) Stratagy Fund - Bdonoad (CHF) CHF 

47453 UBS (CH) Skdagy Fund -Yiaid(BJR) EUR 
47454 UBS (CH) SMaggr Fund - Bdonoad (EUR) EUR 

279217 UBS (CH) Stralagy Fund - Yiald (USD) USD 
279218 UBS ICH) SMagy Fund - Bdonoad (USD) USD 

345234 
474019 
601333 
601221 
595225 
594600 
594601 
609691 
596763 

1396301 UBS I M  Short Tarn Sia*-CHF CHF 
1366046 UBS ( M  Short lam Sfa» - EUR EUR 

101.36 1396307 UBS I M  Start famStaw-USD USD 
101.49 OWgotanaafaad» 
1 0 1 7 3  knamburgncAanM* 
102.02 1B1B331 UBS ( M  Bond Fund-AJbaolula Ralum Bond(EUR)B EUR 
102.28 1818396UBS (lux) Bond Fund-AfcaolutaRalum Bond(USD)B USD 

100.68 
106.62 
103.73 

I .1. . f. -I. - _ ummourgmam w n i  
UBS ( M   Entging Ec Fund • lal. Amarico MM USD 
UBS (lux) Monay Morl* Fund-ALJD AUD 
UBS (MMonayMorW Fund-CAD CAD 
UBS ( M  Monay MoHart Fund - CHF CHF 
UBS ( M  Mona/ Morlal Fund - EUR EUR 
UBS I M  Monay AtafalFund-GBP GBP 
UBS ( M  Monay MarUl Fund-USD USD 
UBS ( M  Short femhmtf-EURA EUR 
UBS | M  Short Imn ImM-EUR B EUR 

102 3 608420 UBS ( M  Bond Fund-AUD A AUD 
>102 606421 UBS (lux) Band Fund-AUD B AUD 
1 1 1 2  595737 UBS M Bond Fund -CAD A CAD 
11 4 3  595736 UBS ( M  Bond Fund-CAD B CAD 
1 1 2 3  595734 UBS ( M  Bond Fund-CHF A CHF 

9 9 6 5 9  595735 UBS ( M  Bond Fund-CHF B CHF 
1548 2 9  1062347UBS ( M  Bond Fund-Comarl Europa A EUR 

135 2 1062349UBS ( M  Bond Fund -Corwart Europa B EUR 
1126.16 595741 UBS ( M  Bond Fund-BJR A EUR 

1755 5 595742 UBS (Um) fand Fund-EUR 8 EUR 
1307 14 633635 UBS ( M  Bond Fund-Euro H ^ i  Yiald A EUR 

1592 1 883660 UBS ( M  Bond Fund-Euro High Yiald B EUR 
9 3 3 5  606436 UBS ( M  Bond Fund-GBP A GBP 

1857.52 606427 UBS ( M  Bond Fund -GBP B GBP 
55124 529249 UBS I M  Bond Fund-Glcfcol (CHF) A CHF 

1103.25 529250 U B 5 ( M  Bond Fund-Gfabd (CHF) B CHF 
1959.66 564493 UBS I M  Bond Fund-GfaU (EUR) A EUR 

172 3 5  564494 UBS ( M  Bond Fund • Globd (EUR) B EUR 
1377.13 606430 UBS ( M  Bond Fund-JPYA JPY 
239064 408431 lÄS ( W  Bond Fund-JPY B JPY 
1 3 5 9 1 5  608428 U 6 S ( M  Bond Fund-USD A USD 
1819.96 60642» UBS ( M  Bond Fund - USD B USD 

9 0  61 1976715UBS ( M  Bond Siom-Comwt Global (USO) B USO 
2286  5 2  2097237UBS | M  Bond Sioov-EuropaanCaraarginoaA EUR 

309 .04  2097243 U6S | M  Bond Skw-brapaanComvgroaB 
1023.58 1575795UBS ( M  Bond Skxw-EUR Cotporata» B 
1 8 3 7 3 2  I640534UBS(M Bond Sico»~ USD CorporäaaB 

171.14 1754367UBS(U*) Bond Siaw-EUR SaladB 
1 2 0 4 1 8  1976716UBS(MBondSk»-EURSaladDalaniMB 
2146  3 2  175436» UBS I M  Bond Sem-USD Salad 8 
1423.46 1976719UBS(M Bond Siocw-USD Sal»c*Dafan«v«B 
1 9 2 5 3 8  1976720UBS(M Bond Siaw-Salaet (CHF) B 
105.37 1457360UBS (UM) Bond Staw-fMbfe'hm GURB 

2222 .69  1455256UBS ( M  Bond Siaw-Flwbta fem USD B 
6 2 3 . 2 9  5)2729 U B S ( M  Bond Sia» ~ USD Kgh Yiald B 

10.54 649534 U 6 S ( M   EmaryngEc Fund -Globd Bond» 
10 7 7  345232 UBS ( M  Emarging Ec Fund - Iflt-Am. Bondi 
1 0 6 1  565267 UBS (MMattumlKm Bond Fund-AUD B 
1086 585269 UBSMMedkmfemlondFund-CADB 
11 2 3  359535 URS I M  Madun fem Bond Fund-CHF A 
10 21 399536 UBS ( M M a A / m  fem Bend Fund-O# B 
10 3 2  «67421 UBS ( M  Maitun fem Bond Fund-BJR A 

359539 UBS (MMadwm fem Bend Fund-EUR B 
123 9 7  565271 UBS S M  Marfum fem Bond Fund-GBP B 
154 0 5  993014 UBS ( M M a d u n  fem Bond Fund-USDA 

70.85  359540 UBS ( M  MKtum fem Bond Fund-USD 6 
87 .46  107204 UBS Macfan law BunJFund-US  Gummi»» A USD 
93 .19  107206 UBS Bu^Mslum fem Bond Fund-US GoMmmartBUSD 

112 3 9  tchmUmiichm Kafm 
77753t UBS fCH} Bond Fund-H^hYaldlCW 
27B856 UBS |CH) Bond Fvnd-CHF 

2 0 6 0  5 8  279164 U6SICH) Bond Fund-CHF Donwfe 
1507.34 279158 UBS (CH) Bond Fund-ConMrtAaio 
1544 3 2  278159 UBS (CH) Bond Fund-BJR 
1122 3 3  27M57 UBS ICH) Bond Fund-GBP 

7 4 3  3 5  276652 UBS |OB Bond Fund-Gtofad 
693.6 276853 U6$ |CH| Bond Fund-USD 

1508.41 M Ü U  

3 1 6  8 8  ILMLRFLIMIW«! I N F »  

39239 1 0 4 n « l l j a S ( M 6 | ^ > w l - A i h » W M l oV B  USD 6 2 . 9 6  

EUR 
EUR 
USD' 
EUR 
EUR 
USD 
USD 
CHF 
EUR 
USD 
USD 
USD 
USD 
AUD 
CAD 
CHF 
CHF 
RJR 
BJR 
GBP 
USD 
USD 

CHF 
CHF 
O #  
USD 
EUt 
GBP 
CHF 
USD 

10.2 
10.25 

106.28 
264.15 
122.28 
286.24 

1133.46 
2095.78 
103.61 
103.95 
126.45 
267.4 
42.58 
88.71 
59.53 

135.26 
479.1 

648.33 
267.39 
361.34 
108029 
152425 
106.19 
211.54 
10.09 

103.64 
103.64 
11.36 
10.91 
10J8 
10,09 
10.05 
10.02 
10.02 

105.74 
103.75 
153.03 

1051^6 
3411.81 
155.24 

147 
102.62 
130.01 
128,7 

158.86 
154.02 
126.5 

163.65 
1055.19 
1665.03 

86.02 
110.48 
116,1 

,124.99 
117.05 
13Q.97 
79.06 

139.57 

92920 U8S ( M  Equity Fund - Austrat« B AUD 533.63 
512723 UBS ( M  EquA/ Fund - Biotech B USD 138.66 
67821 UBS I M  Equity Fund - Canoda B CAD 593.54 

469164 UBS ( M  Equü/Fund - Canlml Europa B EUR 158.81 
794829 UBS (Lux) Equity Fund - Dc*v Jonaj Industrialt B USD 107.55 
638135 UBS (Uk) EopjHy Fund - ECO FWfcrmanoa 8 CHF 583.16 
1660417 UBS(MEquüy Fund-EnwgingMariab(EUR)B EUR 15.32 
1660417 IBS (lux) Equity Fund - Emwging MaW» |USD| B USD 16.55 
940812 UBS ( M  Equity Fund - Euro Counlriai 8 EUR 115.81 
595736 UBS ( M  Equity Fund - Europaon Opportunity B EUR 452.49 
1137573UBS ( M  Eyvüy Fund - European Grow#i 8 EUR 30.73 
512725 UBS M Equity Fund-BJROSTOXX 50 B EUR 147.48 
794832 UBS (MEquityFund-EUROSO«50ad« B BJR 98.82 
823131 UBS ( M  Equity Fund - Financial Sarvku B EUR 95.42 
1248700UBS I M  Equity Fund-Globd bmonotonB EUR 52.41 
828778 UBS ( M  Equity Fund - Graol Brünn B GBP 89.62 
547581 UBS ( M  Equity Fund - Gracter China B USD 89 .48 
855245 l#S (lux) Equity Fund - Haath Cara B USD 114.49 
512613 UBS (Lux) Equity Fund - Hong Kong B USD 494.03 
836189 UBS(MEqu)yFund-EuroCounlrieaOpporiuniyB EUR 64.37 
828785 UBS (lux) Equity Fund - Japan B Jff 7121 
512616 UBS ( M  Equity Fund - Mdayiia B USD 316.3 
255790 UBS ( M  Equity Fund - Mid Capa Europa B EUR 452.81 
255789 UBS ( M  Equity Fund - Mid Caps USA B USD 699.92 
1137571 UBS (Lux) Equity Fund - Coraumer Cydiail B USD 79.54 
1032436UBS | M  Equity Fund-Europ. SmdfarÜKh. B EUR 17.23 
512615 UBS I M  Equity Fund-SingoporoB USD 499.15 
255787 UBS ( M  Equüy Fund-Smai& Mid Cefa Japan B JFY 17437 
618344 UBS (MEquity Fund-SmalCopt USA B USD 399 98 
794833 UBS ( M  Equity Fund-UvranB USD 94.73 
661211 UBS ( M  Equity Fund - Wmology B USD 136.56 
823133 UBS ( M  Equity Fund - Talaooni B EUR 47.35 
828789 UBS (MEquity Fund-USA B USD 87.63 
1930137 UBS (MEquty Sia»-Europaon \4du»B BJR 12.28 
1930141 UBS (lux) Equity SiocN-SmcaCapi Europa B BJR 140.94 
2049936 UBS ( M  Sqjuäl/ Sia» - Euro Gxi*ia» rotng B RA 106.46 
2049927 UBS (MEquity Sia»-USA rolngB USD 100.63 
1930124 UBS (MEqiäySkxw-USA GimrfhB USD 11.38 
512728 UBS ( M  Equity Sia»-USA Vfalu» USD 192.12 
1489076UBS | M  Kay Saladion Sioav -

Euro Counkios Equitie» B EUR 15.46 
14B9070UBS (Lux) Kay Salaction Sia» -

European Equitin 6 EUR 14.25 
1557770UBS (lux) Kay SaUdion Sicm-

Globd Equüias (EUR) B EUR 13 05 
1557741 UBS ( M  Kay Saladion Sia»-

Globd Equüiu (USD) B USD 1476 
1491286UBS ( M  Kay Saladion Sia» -

US Equiüw (EUR) B EUR 11.96 
1489085UBS ( M  Kay Saladion Sia»-

US Equitias (USD) B USD 14 69 
ichwiamuchm Rtd>b 

1714271UBS-EIFSMI CHF 66.58 
278880 UBS 100 Index-Fund Switzarlond CHF 4354.72 
278870 UBS (CH) Equity Fund - Aiio USD 700.2 
279156 UBS(CH|EquÜyFund-Canada CAD 168.23 
689384 UBS (CH) Equity Fund - Eulem Europa EUR 693.95 
96699 UBS (CH) Equity Fund - Emarging Atio USD 45.71 

107194 UBS (CH) Equity Fund - Emarging Marltate USD 1658.27 
58450 UBS ICH) Equity Fund - Enargy USD 240.29 

279170 UBS |CH) Equity Fund - Europa CHF 735.45 
278866 UBS (CH) Equity Fund-Franc» EUR 679.84 
279182 UBS (CH) EquÜy Fund-Gannony EUR 280.31 
278850 UBS (CH) EquÜy Fund-Globd Off 194.44 
279183 UBS ICH) Equity Fund-Globd frtora USD 114.87 
278869 UBS (CH) Equüy Fund-Gold USD 309.5 
278865 UBS (CH) Equity Fund • Graol Britein GBP 362.18 
278868 UBS (CH) Equity Fund-lldy EUR 512.08 
278848 UBS (CH) EquÜy Fund - Japan JPY 16094 
437092 UBS (CH) Equüy Fund - Latin Amarico USD 847.12 
111724 UBS (CH) Equity Fund - Mid Capt Switnrland CHF 1050.7 

260M9 UBS (CH) Equty Find-NakmJllNoura* USD 
279197 UBS (CH) Equüy Fund-NaMondi EUR 
279168 UBS ICH) EquÜy Fund- taefc USD 
279161 UBS (CH) Equüy Fund • Scanclnovia CHF 

96703 UBS ICH) EquÜy Fund-Smdl Cap> Europa BJR 
431133 UBS (CH) Equity Fund-SmolCopaSMtsadond CHF 
278573 UBS (CH) Equüy Fund -SoufcAfoo) USD 
278871 UBS (CH) Equity Fund -Spain EUR 
279176 UBS (CH) EquÜy Fund -Swfaarfcnd CHF 
1704395UBS |CH) EquÜy Fund - UBS lOOadonoad CHF 
278840 UBS (CH) Equüy Fund-USA • USD 

dm»ichmK»chlt 
646117 U6S (D| EquÜy Fund -Europa EUR 
425236 UBS P )  EquüyFund-MidCdpiGamiany EUR 
54362 UBS (D) Equüy Fund-SmcfÖnGarmaiy BJR 
347635 URS (D) K^SJbdionFund-GU)dE«)lM CUR 

A M d n H N p M i  
M i t  

433006 UBS ( M  Dynamic F W  Fund-|CHF)100X CHF 
31.12.06 CHF563.45 

236728 UBS ( M  Dynamic Ffeor Fund - |CHF) 9 5 *  CHF 
hd Minimaipimam 31.1105 CHF 1271.14 

433010 UBS ( M  Dynamic Hoar Fund-(RJRJ100K EUR 
Ind Mnimelpnh am 31.1205BUK 346.24 

797621 UBS M Dynamic «oor Fund-(EUR) 9 5 *  EUR 
hd. Minimalprmam 31.1Z05BM 27536 

921368 UBS M Dynamic Floor Fund-|GBP; 9 »  GBP 
hd am 31.1205 GW588J5 

433011 UBS ( M  Dynamic Floor Fund - (USD) 100K USD 
ktd.Mkinaipnkam31.12j05lSD064.15 

273599 UBS ( M  Dynamic Floor Fund-(USD) 9 9 *  USD 
Ind, Mmmtalpnmam 31.12.05 USD 1573.93 

7D4531 UBS (MlimtodRü Fund-Euro CounWai (EUR) 90* EUR 
hd Mintna^nä am 31.1205R/R 83.40 

601861 UBS(MUntüadlUFund-Glabd(CHF)90K CHF 
Mi Minmt4pmam31.12a5CHF8235 

601863 U e S I M U ^ N t F u n d - O U M l I B J i q m  EUR 
Ind am 31.12.05 BUK5067 

601864 UBSMUnMllMFund-GlobdIUSDI90*  USD 
Ind NMmdpnk a n  3). 12J35 USD 10048 

437382 UBS tO^IMfedRiili Fund •SwibalaodiCHFjfO* CHF 
Ind Minlmafam am 31.1205Qf 10570 

348485 UBS (D) Floor Fund-(Garmany) Ul EUR 
Ind MmmalprmBM 55.61 
iMhwuÄi® JMhhm i • : V j t . .  K I M W W H W W n i  

1878481 UBSPtGUtdAfchoSMagiailO*) O f  

1443085 UBSICHtapgVFund-Mniii RaibHiJ * I I | u h  CHF 
1442086 UBSCTFtBpayF^-^Cai iwUd«»! .!»**  CHF 
1442067UBS ICH) Atiparly Fund-Swl«Att«d<Sima» CHF 
1442062 U6S(CFfn«piiV Fund •9wtoRaÜMfci«Anfai» Q *  

852.32 
433 

532.13 
763.62 
176.31 
263.67 
245.14 
1210.6 
701.36 

12.63 
804.91 

63.07 
13859 

170 
964 

563.46 

1346.83 

352.61 

278.47 

597.57 

679.86 

1599.89 

100.31 

97.69 

60.64 

117.8 

126.95 

56.04 

1043.6 

73 
70.5 

89.75 
585  

Gnauomun . 
1. Zum  Haüuliiwiita wart (N»Q w m  jadanFondi wtrd ahn A<mr̂ idM» 

mWon adioban. 
Z UBS (Uk) Dynamic Floor Fund-~N^ +/-Spa»an und 

u >  


