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. Die Vorteile von Anlagefonds

Anlagefonds versus strukturierte Produkte

Zu Recht? Nein, gerade bei Fonds fin-
det man einen hohen Anlegerschutz
und eine hohere Transparenz. Diese er-
streckt sich von der NAV-Berechnung,
iber die Beaufsichtigung, bis zur
Uberwachung der Fondsmanager
durch unabhiingige Stellen (Revisions-
stellen, Aufsichtsamt). Anlagefonds
besitzen mit der Einfihrung der Kos-
tenkennziffer TER (Total Expense Ra-
tio) ebenfalls eine hthere Kostentrans-
parenz. Aus den folgenden finf Griin-
den sind Anlagefonds fiir Investoren
gegeniiber Strukturierten Produkten
iiberlegen:

1. Chancengleichheit flir die Anleger

Die Anleger kénnen mit beliebigen
Betriigen in Fonds investieren und pro-
fitieren bereits mit kleinen Summen
(ab CHF 50.-) an den Entwicklungen
der Geld-, Kapital- und Immobilien-
mirkten. Dank der Diversifikation
innerhalb des Fonds verringert sich
ebenfalls das Risiko der Anleger. Zu-
dem miissen sich Fondsgesellschaften
gesetzlich dazu verpflichten, einzig
den Interessen der Anleger nachzuge-
hen.

Im Gegensatz dazu miissen Anleger
bei strukturierten Produkten mit relativ
hohen Mindesteinlagen (ca. CHF
1000.-) rechnen.

2. Konkurspriviieg

Anlagefonds definieren sich als
Sondervermtigen. Sie sind somit kon-
kurssicher und eignen sich gut fiir die
Altersvorsorge. Als Sondervermbgen
ist der Fonds unabhiingig von der
Fondsgesellschaft und der Depot-
bank.

Bei strukturierten Produkten kann
der Anleger bei Insolvenz des Emitten-
ten leer ausgehen. Es ist schwierig zu
prognostizieren, welcher Anbieter auf
lingere Sicht im Markt bestehen bleibt.

3. Anlegersciwtz

Anlagefonds basieren auf rechtlich
definierten Grundlagen. Die Fondsge-
sellschaften unterliegen der Gesetzge-
bung und der Aufsicht der Finanz-
marktaufsicht. Der Anlegerschutz ver-
stiirkt sich mit der Funktion der Depot-
bank, welche fiir die Kontrolle und
Uberwachung zustindig ist, sowie mit
den von den Revisionsstellen testierten
Halbjahres- und Jahresberichten.

Strukturierte Produkte bergen neben
dem Schuldnerrisiko oft auch andere
Anlegerrisiken, die durch ihre kompli-
zierten Strukturen entstehen. Zur Zeit
fehlen bei strukturierten Produkten die
Qualitédtsstandards und das Vertrauen
im Bereich des Anlegerschutzes.

4. Bewertung und Preissatzung
Fondsanteile konnen jederzeit ver-
dussert werden. Der Verkauf basiert auf
dem durch die Depotbank berechneten
Inventarwert des Fondsvermogens
(Net Asset Value). Diese Preisfestset-
zung der Ausgabe und Riicknahme von

Fondsanteilen kann objektiv nachge-
priift werden.

Strukturierte Produkte ktnnen eben-
falls tiglich (meist an einer Borse) ge-
handelt werden. Jedoch weiss der An-
leger nicht genau, wie der Emittent den
Geld- und Briefkurs bestimmt. Der An-
leger ist gezwungen der Preissetzung
des Emittenten zu vertrauen, da weder

die Aufsichtsbehtrde noch der freie.

Markt kontrollieren kann, ob die ge-
setzten Preise «fair» gebildet wurden.

Anlagefonds besitzen seit der Ein-
filhrung der Kostenkennziffer TER, die
alle periodisch anfallenden Fondskos-
ten (Management Fee, administrativer
Aufwand, Revisionskosten, Berichts-
und Publikationskosten, etc.) beinhal-
tet, eine enorme Kostentransparenz.

- Von den finf méglichen Kostenkom-
ponenten bei strukturierten Produkten
(Verwaltungsgebiihr, Spread, Abwei-
‘chung bei der «fairen» Preissetzung,
Kauf-/Verkaufspesen, entgangene Di-
videnden) lassen sich deren zwei (Ver-
waltungsgebiihr und Spread) nachvoll-
ziehen. Es empfiehlt sich, nach den ef-
fektiven Kosten zu fragen.

Fazit:

Bevor sich der Investor fiir das pas-
sende Finanzinstrument entscheiden
kann, sollte er sich zuerst Gedanken
iiber seine Anlagestrategie machen. Je-
der Anlageprozess beginnt mit der
Festlegung der Anlageziele und des
Anlagehorizontes, sowie mit der Ana-
lyse der individuellen Risikobereit-
schaft und -fihigkeit. Der Anleger soll-

te sich ilber die Risiken und Chancen
der getiitigten Investition informieren.
Nur wer das Produkt versteht, kann die
Risiken und Chancen einschiitzen.

Anlagefonds sind einfache Kon-
struktionen mit verstindlichen Anlage-
zielen und -risiken. Der Investor kann
sein Geld auf lingere Sicht in Fonds
anlegen, ohne auf die Chancen einer
guten Performance zu verzichten.

Bei strukturierten Produkten fehlt oft
die Verstindlichkeit. Als strukturierte
Finanzprodukte bestehen sie mindes-
tens aus zwei Instrumenten, wobei we-
nigstens eines der beiden ein derivati-
ves ist. Der Anleger sollte sich vorteil-
haft mit finanzwissenschaftlichen The-
men befassen, damit er die an ihn dele-
gierte Anlage- und Markteinschiitzung
durchfishren kann. Das Risiko struktu-
rierter Produkte kann mit dem Einsatz
von Derivaten gesteuert werden. Diese
senken nicht nur das Risiko der Anla-
ge, sie reduzieren gleichzeitig die
Chancen an steigenden Kursen zu par-
tizipieren.

Wie die Ausfiihrungen gezeigt ha-
ben, richten sich Anlagefonds nach den
Bediirfnissen der Investoren und bieten
ihnen mehrere Vorteile. Im Vergleich
kumulieren sich die Nachteile der
strukturierten Produkte mit zunehmen-
der Laufzeit zu deren Ungunsten.

Verfasser: Ralph Schmid, Leiter Dritt-
fonds, FORTUNA Investment AG.

Die alleinige inhaltliche Verantwor-
tung fuir diesen Beitrag liegt beim Ver-
fasser.
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VP Bank Fondssparkonio
Schwelzer Franken 15 %
Euro 2 %
US Dollar 1.5 %
Japanische Yen 0.75%
. Ausweh! verzinster Kontl
Sparkonto CHF 050 %
Jugendsparkonto CHF 10 %
Alterssparkonto CHF 0.75 %
Euro-Konto EUR 050 %
pulanldanloyon in CHF
Mindestbetrag CHF 100 000.-
Lautzeit 3 Monate 0.125 %
Laufzeit 6 Monate 0.125 %
Lautzelt 12 Monate 0.125 %
Kassanobligationsn
Mindeststiickelung CHF 1000.-
2 Jahre  1.0000 % 7 Jahre 1.8125%
3 Jahre 1.2500 % 8 Jahre 1.9375%
4 Jahre 1.4375 % 9 Jahre 2.0000 %
5Jahre 15625 % 10 Jahre 2.1250 %
GJahre 16875 %
VP Bank-Titel
17. 08. 2005 (17:30 h)
VP Bank-inhaber CHF  198.00
VP Bank-Namen CHF 1850
Edsimetalipreise
17. 08. 2005
) Ksuf  Verkaul
Gold 1kg ~ CHF 17'568.00 17'818.00
Gold 1Unze USD 42635 42035
Siber 1kg CHF  291.00 301.00
' Wachselkurse
17. 08. 2005
foten Kaul  Verkauf
usp 1215 1315
GBP 2217 2357
EUR 1516 1576
Devisan Kaul  Verkast
EUR 1533 1563°

VP-Bank-Automaten zum Devisenkurs.
Alle Angaben ohne Gewahr.

9490 Va2 - Asules¥asse 6 - Tel
Yo, vobank.com - |

VP Bank  Fondsleitung
9490 Vachez ~ Schmedgass 6 - Tel. +423 235
www.vphank.com - vpt@vpbank.com

* VP-Bank-Kunden beziehen Euronoten an den

Verwsltungs- und Privat-Bank Aktiengeselischaft
+800 066 065 00

Aktiengesellschalt

6699
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Zahistelle und Vertreter:
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618668 UBS (Lux) Skrolegy Fund - Fowd income (CHF) A CHF 99659 595738 UBS (Lusd Bond Fund - CHF 8 OF 209578 823131 UBS (lu) Equity Fund - Finoncial Services B AR 9542 646117 UBS D} Eqwfmdanp BR 6307
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£01322 UBS (Lux) Srclegy Fund - Yiekd {OHF) B OF 17555 595742 UBS (lind Bond Fund - ER 8 BR 2674 855245 UBS (lux) Eoity Fund - Heolh Core B UD 11449 Aosicharenglonds
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618671 UBS (L) Strategy Fund - Fined Income {USDI 8 USD  1837.32 1440534UBS (Lux) Bond Stcor ~ USD Corporctes B USD 1091 2049936 UBS (Luad Ecuity Sicov - Euro Courim rolingB R 106,46 401861 WMWHM-&HMM OF 9769
47566 UBS {lux) Siralegy Sicow ~ Fixad Income (USD)  USD 171,14 1754367UBS (Luac) Bond Sicav ~ EUR Selact 8 EUR 1038 2049927 UBS (lu) Equity Sicav ~ USA rollng B UsD 10063 ind. Minimalreis am 31,1205 O 82.35 ’
601327 UBS (L) Sircdegy Fund - Yield (USD) A USD 120418 1974716UBS {lusd Bond Sicow - EUR Select Delerwive 8 EUR - 10,09 1930124 UBS {Lusx} Eqully Sicov - USA Growth B UD  11.38 401843 UBS [Lus) Limiled Risk Fund ~ cunmm BR 6064
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564492 UBS (L Seotegy Fund - Ecuty (USDI8  USD  623.29 512729 UBS fusd for Shov~ USDHgh Yed 8 USD 15303 ey S BR 1305 duichan Rechi
1796535 UBS {Lux) Sirclegy Xira Sicav - Yield (CHF)B  CHF  10.54 849534 UBS {Lusq Emerging Ec. Fund - GlobalBonds ~ USD  1051.56 ,“ﬂ‘,m(w&“;%s”_ 7 348485 UBS (D} Hoor Fund - (Germany) UL BR 5604
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1796526 UBS (Lux) Siclegy Xiras Sicav - Growdh (BRI 8 EUR  11.23 389535 URS (lu) Mechun Term Bond Fund ~CHF A~ GF  102.62 1489085UBS (Lux) Kay Seleckion Sicow 'm'wsmwwnwm ‘Of_ 10436
1939580 UBS (Lux) Sirctegy Xirc Sicaw - Yickd (USDI 8~ USD  10.21 389534 UBS flus Meckum Term Bond Fund -OHF B OF - 13000 US Equikes (USD) B UD 1469 imeblionfonds
1939581 UBS (lux) Srolegy Xira Sicov - Baknced (CHFI B GHF  10.32 987421 UBS (L) Medkum emBond Fund ~BURA ~ BR 1287 i MH’
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