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Euro unter Druck

ZURICH - Der Dollar hat am Freitag im De-
visenhandel trotz ciner Ausweitung des US-
Handelsbilanzdefizits zugelegt. Euro und Fran-
ken gerieten unter Druck. Bei den Edelmetallen
verlief die Entwicklung uneinheitlich. Bis ge-
gen 16 Uhr legte der Dollar auf 1.2508 (1.2495)
Franken zu. Der Euro sank auf 1.5526 (1.5534)
Franken. Gegeniiber dem Dollar biisste die Ge-
meinschaftswihrung auf 1.2412 (1,2432) Dol-
lar ein und gab damit ihre Vortagesgewinne ab.
Die Europiische Zentralbank (EZB) legte den
Referenzkurs auf 1.2457 (1.2405) Dollar fest.
Devisenexperten machten fir den Kursriik-

kgang des Euro das weniger deutlich als be-
fiirchtet ausgefallene US-Handelsbilanzdefizit
verantwortlich. «Fliisterschidtzungen am Markt
waren von einem US-Defizit von 60 Mrd. Dol-
lar Plus ausgegangen». sagte Eugen Keller von
der deutschen Bank Metzler der Nachrichten-
agentur Reuters. «Daher sorgen die Daten kurz-
fristig fiir Erleichterung.» . {sda)
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Kg Gold CHF 17'760.00 18'130.00
Unze Gold usD 446.65 448.65
Kg Siiber CHF 282.40 297.40
Vrenell CHF 97.00 114.00
CHF 639.00 689.00
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EUR 26'000.-, GBP/USD 40'000.-
3 Monats € Monate 12 Monate

CHF 0125% 0.125% 0.125%
EUR 1.376% 13716% 1375%
GBP 3750% 3750% 3.760 %
usod 2875% 3126% 3375%

SETLCET LYY
CHF EUR
2 Jalve 0.750% 1.750 %
3 Jahre 0.875% 2.000 %
4 Jalve 1.125 %
5 Jahre 1.250 %
6 Jahre 1.375 %
7 Jahre 1.500 %
8 Jahre 1.626 %
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LLB Portfolio Invest Aktien Schwelz CHF 160.80*
LLB Portiolio invest Aktien Europa EUR 7969
LLB Portfolic invest Aktien Nordamerika UsD "181.40°
LLB Porifollo invest Aktien Japan JPY 10'634.00
LLB Liechtenstein Banken Invest CHF  209.30°
LLB 50 Leeders Invest CHF . 100.70°
LLB Regio Bodensee invest CHF 163.95*
LLB.Fit for Life Invest - CHF  102.85*
LLB High Tech Invest CHF 4245
UBA&Oinvest CHF 97.55°
LLB Equities Trend invest CHF 107.35*
LLB Giobal Performer ex CH Ush 121.81°
SEiInTer g Wl
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF 125.85°
LLB Portfolio invest Obligationen EUR EUR 78.03"
LLB Portfolio Invest Obligationen USD ush 154.19*
LLB Euro Altemnativ invest* CHF 109.75*
LLB Giobal Bond Trend irvest ' CHF 91.75"

LLB Vorsorge invest Ertrag (CHF) CHF 107.30"
LLB Vorsorge invest Zuwachs (EUR) EUR 101.89*
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) EUR 11232
Sencuntedt WAy

LLB TOPportunities invest EUR 10042
LLB 50 Leaders Stufen invest Iil CHF 115,00
LLB Defensive Invest (EUR) EUR  99.58°
u.amm {LsD} usbD 9983

* +/- Ausgabe- / Ricknahmekommission
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LLB Vorsorge Invest:
Aktien machen
wieder Freude

Vergangene Woche hat die US-No-
tenbank (FED) die Leitzinsen wie
erwartet zum 10. Mal in Folge um
weitere 25 Basispunkte (0,25%) an-
gehoben, Am Redetext des US-No-
tenbankchefs hat sich, verglichen
mit den vergangenen Zinsschritten,
kaum etwas veriindert. Die Zinsen
sollen auch in Zukunft massvoll an-
gehoben werden. Die Kerninfla-
tionsrate sei relativ niedrig, und die
Inflationserwartungen blieben unter
Kontrolle. Die Bedingungen am Ar-
beitsmarkt und die Konsumausga-
ben hitten sich weiter verbessert.
Mit cinem wieder steigenden Ver-
brauchervertrauen untermauern 50-
mit die privaten Haushalte in den
USA weiterhin den Konjunkturauf-
schwung. Grundlage der Konsum-
freudigkeit ist eine starke Zunahme
der Einkommen. Sie ist zuriickzu-

LLB FONDS- UND FINANZANALYSE

Manfred Jakob, Fondsmanager.
Euroraum zumindest stabilisiert ha-
ben, auch dic jiingsten Aussagen
des EZB-Rates bei. Dieser signali-

vor allem am langen Ende wieder
an. Die durchschnittliche Restlauf-
zeit (Duration) des Obligationenan-
teils im Fonds befindet sich deshalb
unter der Marktduration.

Der Anfang Mai eingeleitete
Aufwirtstrend an den internationa-
len Aktienmirkten setzte sich in
den vergangenen Wochen be-
schleunigt fort. Wihrend die US-
Indizes allerdings trotz dieser Ent-
wicklung bisher lediglich die zu
Jahresbeginn generierten Verluste
kompensieren konnten, verzeichne-
ten die europiischen Borsen gross-
tenteils zweistellige Zuwachsraten.
Auffillig ist die Robustheit der Ak-
tienmirkte gegeniiber negativen
Nachrichten. Der hohe Olpreis
wurde weitgehend ignoriert, und
selbst die Terroranschlige in Lon-
don brachten die Aktienmiirkte nur
ganz kurz aus dem Gleichgewicht.
Gleichzeitig nahm der Optimismus
der Investoren in den letzten Wo-

Fundamentaldaten rechtfertigen
durchaus die grissere Zuversicht.
Beispielsweise zeigten der ameri-
kanische ISM-Einkaufsmanager-
index und der deutsche Ifo-Ge-
schiiftsklimaindex zuletzt Anzei-
chen einer Stabilisierung. Die US-
Berichtssaison der Unternechmen
iber das zweite Quartal ist eben-
falls erfreulich ausgefallen. Nach
zuniichst cher enttiuschenden Aus-
blicken einiger  Technologie-
schwergewichte konnte die Mehr-
heit der Unternehmen zuletzt auch
mit ihren Ausblicken iiberzeugen.
Da der Aktienanteil in den vier
Segmenten des LLB Vorsorge In-
vest bis Anfang August iiberge-
wichtet war, konnten vor allem die
beiden Zuwachssecgmente iber-
durchschnittlich von den steigen-
den Aktienmiirkten profiticren.

Manfred Jakob

sierte an seiner Sitzung im Juli
deutlich, dass die Leitzinsen auf ab-
sehbare Zeit unverindert bleiben.

chen merklich zu. Dic jiingsten

Fondsmanager
LLB Investment Partners AG
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