SAMSTAG, 16. JULI 2005

VOLKS
BLATT

|GELD & BORSE

14

US-Konjunkturdaten

sorgen fiir Auftrieb beim Dellar
ZURICH - Die US-Konjunkturdaten haben
am Freitag dem Dollar Aufirieb gegeben. Am
Vormittag hatten noch die Schwiiche des Dol-
lar zum Yen sowie charttechnische Faktoren
den Euro gestiitzt und ihn iiber 1,21 Dollar
gehalten.

Bis gegen 15.30 Uhr gab dann der Euro auf
1.2028 (Vortag: 1.2099) Dollar nach. Die Eu-
ropiische Zentralbank (EZB) setzte den Refe-
renzkurs bei 1.2073 (1.2067) Dollar fest.
Zum Franken legte der Euro auf 1.5602
(1.5584) Franken zu. Der Dollar stieg auf
1.2968 (1.2881) Franken.

«Vor gllem der Empire-State-Index ist deut-
lich besser als erwartet ausgefallen und das
gibt dem Dollar nochmal richtig Auftrieb»,
sagte ein Hindler der Nachrichtenagentur
Reuters.

Der New Yorker Konjunkturindex stieg im
Juli um 23,91 Zihler von revidiert 10,49
Punkte im Vormonat. (sda)
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Aktienmirkte weiter in
rebuster Verfassung

Die Aktienmiirkte entwickelten
sich in den vergangenen Wochen
sehr gut. Nicht einmal die Terror-
schlige von London konnten dem
etwas anhaben. Nur gerade einige
nervose Anleger warfen ihre Papie-
re auf den Markt. Sehr schnell setz-
ten aber Schniippchenjiger der Ab-
wiirtsbewegung ein Ende und in
den darauf folgenden Tagen wur-
den sogar neue Jahreshochststinde
erreicht. Der Aktienmarkt zeigt
sich derzeit in einer robusten Ver-
fassung. Auf Ebene der Sektoren
blieb das Bild in den vergangenen
Wochen grundsitzlich das gleiche.
Wiihrend sich das Gros der Sekto-
ren in etwa gleich gut entwickelte,

zeigten sich die Olwerte, unter-

stiitzt durch den hohen Olpreis und
den erstarkenden US-Dollar, mit ei-
ner Outperformance von 15 %
gegeniiber dem Gesamtmarkt im
laufenden Jahr als klare Gewinner.
Weiter schwer tun sich die Tele-
komwerte, .welche sich bis zum
heutigen Tag ca. 10 % schlechter
entwickelten als der Gesamtmarkt.

Wihrend die Bewertungen an
den Aktienmiirkten weiter zu Enga-
gements einladen, finden sich in ei-
ner schleppenden Konjunktur, ver-
haltenen Ausblicken fiir den Rest
des Jahres und das Jahr 2006, dem
hohen Olpreis und in den neuerlich
aufflammenden Terroringsten auch
gute Griinde, gegeniiber den Divi-
dendenpapieren vorsichtig ge-
stimmt zu sein. Mit auf Rekord-

Martin Janser, Fondsmanager.

niveaus gefallenen langfristigen
Zinsen signalisiert der Bondmarkt
grundsiitzlich ebenfalls eine Ab-
schwiichung des Wachstums und
damit verhaltene Aussichten fiir die
Aktienmirkte. Dgmgegeniiber zei-
gen die weiter steigenden kurzfris-
tigen Zinsen in den USA, dass die
Zentralbank der Vereinigten Staa-
ten das Umfeld bei der Lokomotive
der Weltkonjunktur nicht so pessi-
mistisch einschiitzt, was wiederum
positiv ist.

Diese widerspriichlichen Signale
veranlassen uns, iiber die nédchsten
Wochen weiter eine defensivere
Ausrichtung bei unseren Invest-
mentschwerpunkten einzunehmen.
Wir konzentrieren uns dabei auf
Sektoren und Unternehmen, die ei-
ne hohe Free-Cashflow-Rendite
aufweisen und damit Gber die
Fihigkeit verfigen, Dividenden zu
erhbhen- oder eigene Aktien zu-

riickzukaufen. Durch die zuriickge-
bliebene Kursentwicklung bieten
sich vor allem im Sektor Telekom
solche interessante Anlagemdglich-
keiten, wo wir nunmehr iiber das
grosste  Ubergewicht verfiigen.
Gegeniiber den Olwerten bleiben
wir zwar langfristig optimistisch.
Nach dem jiingsten steilen Kursan-
sticg sehen wir aber ein gewisses
Korrekturpotenzial. Die Lagerbe-
stinde an Rohdl sind auf hohen
Niveaus und auch die spekulativen
Positionen weisen auf eine Uber-
hitzung hin. Dies kénnte den Ol-
preis kurzfristig unter Druck brin-
gen und mit ihm auch die Werte des

Olsektors, insbesondere die Olser-
vicegesellschaften. Zu einem wei-
teren Problem konnte der US-Dol-
lar werden. Die Leitwihrung bleibt
mit einem hohen Leistungsbilanz-
defizit konfrontiert. Nach der jiings-
ten Aufwertung konnte es auch hier
zu einer Konsolidierung kommen.
Fiir die europiischen Olwerte wird
dies einen Belastungsfaktor dar-
stellen, da ihre Kosten in Euro an-
fallen, die Ertrige aber mehrheit-
lich in US-Dollar.

Martin Janser
Fondsmanager
LLB Investment Partners AG
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Entwicklung Sektoren relativ zum Gesamtmarkt
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INDUSTRIALS CONS STAPLES
HEAL TH CARE

AKTIEN SCHWEIZ - 15. JuLl

52W 52 W - FIG 495 12 Regedo Holding | 175 1250
Hochst Tiefst (in CHF) % . 315 180 Feintool Int'l N 307 0.49 454 296 Rmnmt ] 451 0.44
1245 9.5 Fin. Tradition | 198  0.25 397 310 Rieter N 3825 267
125 4 4M Tech. N 535  3.88 4365 264.09 Fischer G. N 4225 -0.82 185.2 13749 Roche | 1869 0.9
902 6.01 ABB Ltd N 851  -0.83 210 94 Flughafen ZH N 2075 .24 166 117.25 Roche GS 1666 054
61.63 55.7 Abs. Europe EUR 607 -0.49 267 15254 Forbo N 2452 0.0 64.5 s Rothombahn N 5 000
59.95 55 Abs. Manag. USD 5005 -1.00 225 178 Galenica N 224 040
250 216 Abs. US USD 240 0.0 1682.7 81 Gavazzi I_-B- 149 1.36 9875 587 SAA-Burgess N %75 025
185 101 Accy Oeriikon N 185 000 975 760 Geberit N 868 0.34 155.5 98.05 Sama N 1505  -1.63
252 240 Acorn Strategies N 2435 0.20 34475 176.5 Gernerali N 340 1.49 96.55 56.1 Saurer N 955 0.00
153 96.5 Actelion N 1394 175 4e8 166 GetazRomangN  457.75 200 209 1485 Schaffner Hold N 7 000
68.35 5525 Adecco N 8325 -0.15 810 120 Givaudan N 7695 -0.12 506 NS Schindler N 471975 0717
640 §20.5 Adval Tech N 5095 -0.08 2125 130 Golay Buchet PS 1848 0.70 484 3365 Schindier PS 472 084
835 49 Advanced Digital N 592 033 1100 850 Gornergrat-M Rosa 1066  0.37 286 15 Schiatter N 232 0.00
208 185.5 Affichage N 285 1.23 866 583 GRKB PS 840 oM 270 18425 Sehuithess N %83 056
2] 19.7 Agefi Groupe N 2 000 180 10125 Groupe Minot. N 1875 533 26375 2015 Schweiter | 239 0.42
120 74 Agie Charmilles N 1M1 159 1120 825 Gurit-Hebertein | 986 061 106 6.8 Schweizerhall N %5 2.1
21 118 Airesis N 142 000 H//J 679 550 Schw. National 627  0.00
115.38 97.43 Alireal Hold. N m7 008 28875 152 Harwanne |-8- 230 0.00 1020 910 Schw. Nationalbk 941 021
14.7 13.5 Alpine Select N 47 068 2137 1522 Helvetia-Patria N 248 112 915 7015 Serono | -B- 8475 029
444 295 Also Hoiding N 39025 0.06 1035 827 Hiestand Hold N 1010 0.79 823 724 Serono | -B- 2L 749 -
512 42 AltinN USD 475 05 80.85 6285 Holcim N 7945 037 42 2% SEZ Hokding N 329 -030
855 4.05 Amazys N 80 088 93 5 Huber&Suhner N ® 000 835 401 SHL Telemed. N 8 382
58.5 4.7 APE | USD 5905 085 523 5 Hugli | 520 019 316 2145 Sia Abrasives N 316 0.00
3 149 Atbonia-Forster 372 000 3390 2800 Hypo Lenzburg 3250 1.56 161.4 135 Siegfried N 153 0.13
17 12.7 Arpida N 1635 186 32975 2405 Ind. Hold. Cham 330 060 307.25 209 SIG Holding N 30325 0.08
27 11.75 Ascom N 1785 -0.83 1341 67.75 tnficon N 1292 1.33 916.77 57427 Sika AG | 840  0.00
2240 1241 ATELN 223 022 220 142 interroll Hold N 217 0.00 2995 200 Sopracenerina N 25 .72
2415 200.25 Intershop | 2429 0.16 329.75 262.5 St. Galler KB N 324.75 0.07
715 62.05 Bachem N -B- 75 067 79 47 Intersport N 825 707 358.75 262 Starag N U5 242
67 4465 Blloise N 8585 -0.15 2.25 12 tsoTis N 176 -1.67 289 217 Straumann Hold N 2735 161
335 218.23 Barry Callebaut N 31625 103 1899 1505 Jeimoli | 1876 '0.10 592 320 Suizer N 600 1.69
1020 814 Baseliandsch. KB 984 040 379 304 Jelmoli N 372 -1.06 955 671 SGS N 958 1.3
104.8 58 Basilea Phamma N 9975  1.78 87.8 8315 Julius Bar N 80.7 0.79 337 285 Sustainable | 33 119
106.3 85.95 Basler KB PS 1044 -0.09 432 7% Julius Bar N 2L 80.65 - 187.8 130 Swatch Group ! 1866 0.26
19.2 10.8 Batigroup Hold N 19.15 078 475 a7 Jungfraubahn N 452 .73 185 147 Swatch Group | 2L 1865  0.81
73.55 58 BB Biotech | 735 284 KiL 38.45 272 Swatch Group N 381 -0.26
56 36 BB Medtech | 55  0.00 392 2135 Kaba Hold N 1565 -0.34 37.75 30.1 Swaich Group N 2L B2 159
120 96 Beau-Rivage N 9% -1.55 49.4 % Kardex } 485 -0.81 187.7 126.75 Swiss Life N 1792  0.00
196 148.5 BEKB/BCBE N 196 0.00 1145 82 Komax Hold N 103 -0.67 63.05 5065 Swiss Prime N 634 127
785 582.44 Belimo Hold. N 7% -0.8 53.25 32 Kudetski | 52565 -0.84 87.75 66.35 Swiss Re N 8085 093
1199 975 Bell Hold. N 1025 -0.29 290.25 176 Kiihne & Nagel 281  .2.43 285 10 Swgs Steel N 2875 087
1030 702 Bergbahn Engelb. 989  0.00 §22.52 41055 Kuoni N 500  0.00 381 350 Swiss Value | 372 -080
n 1.48 Bema Biotech N 102 099 856 556.36 Laus-Ouchy Hold 840 -0.59 470 401.75 Swisscom N 428 035
55.5 252 Big Star | 555 072 489.5 22625 Leica Geosystems 462 021 4547 409.05 Swisscom N 2L 430 051
10 4.5 BloMarin Pharma N 99 4. 520 215 LEM Holding N 510 039 6475 49.2 Swissfirst | 528 057
4700 3850 Bk CA St. Gall. 4300 0.0 205 555 Liecht, Landesbk 691  0.14 1.3 084  SwissogN 112370
60,25 48 Bk Coop | 6025 075 20850 13750 Lindt&Spriingli N 19730 048 1177 795 Swissquote Group N 118 825
47 302.25 BkLnth N 48 028 2003 1197 Lindt&Spriingli PS 1931 0.73 1375 102.85 Syngenta N 1203 2
2400 1680 Bk Sarasin N-B- 2350 0.64 224 164 Loeb PS 220 476 132.7 100 Syngenta N 2L 128.9 -
80.75 54.5 BKW FMB N 8475 -2.86 45 2605 Logitech N 4595 078 1481 11675 Synthes N 1412 035
57.25 38.25 Bobst Group N 5675 -0.43 779 515 Lonza Group N 725 -0.68 T/UN
85 63 Bossard Hold | 775 000 245 194 Luzerner KB N 15 061 1275 951 Taredia N 1226 -168
198 172 Bque Ct. GE I 189 0.00 192 22 g N “e  oan
320 122 Bque Ct. VON 36 -0.15 . - : :
18300 11500 Baque Rolhschild 18200 -0.54 18.5 1245 Mach Hitecn | 185 000 11.45 551 Temenos N 839 0.2
2 1.0 BTAT Timelte 1.25 0.00 318 146.5 Messe Schweiz N 304.75 2.32 1.3 4.7 Tomos Hold N 9.7% 0.00
& 77.4 Bucher Ind. N 834 048 3880 2670 Metall Zug PS 3760  -1.05 1055 80.25 UBSAGN 1042 057
: i 168 131.25 Metraux Svcs N 156 064 1049 97,85 UBS AG N 2L 1043  -0.57
575 440 Micro Valua | 577 034 17 963 UMS Swissmetal | 151 0.00
4155 280 Calida Hold. N 87 076 57.3 408 Micronas N 5375 -1.01 184.3 95.8 Unaxis Hold N 1822 1.05
n7 100.75 Canon(Schweiz) N 18 000 17.8 18 Mikron N 1625 690 48.2 2295 Unilabs | 8 A2
545 3.8 Card Guard N 425  -0.70 5.69 355 Mobtlezone | 484  06) 114 100 Valiant Hold N 1M1 0.00
" 725 Castle Private | 10 2% 1875 1815 Mobimo N 1862 0.16 297 244.41 Valora Hold N 2755  -1.43
220 197.7 Centrschw. KWN 218 1.68 7330 3875 Motor-Columbus 7110 0.4 141 921 Vaudoise Elect. | 1380 154
87.55 71.6 Ciba SCN 759 026 380 259 Movenpick | 290  -1.69 900 803 Vetropack | 87 0.7
80 415 Cicor Tech. N 8 222 an 276 Nestié N 340 -0.07 280 245 Victoria-Jungfrau 265 000
21.24 14.34 Clariant N 178 028 338 32515 Nestid N 2L 339 - 86 34 Vdgele Charles | 8195  0.18
208 185 Comet N 175 057 3.05 157 NETinvest N 272 036 2.95 1.0 Von Roll | 232 086
32.02 7.42 Converium N 13 1.3 205 128 New Venturetec | 206 172 32 219 Vontobel N 0 0.00
1530 1010 Conzzeta Hold { 1500 -066 20.55 5 Nextrom Holding | 1275  -1.16 208 1505 VP BK Vaduz | 196 0.40
4355 25 COS Computer | 427 069 280 157 Nobel Biocare | 26675 -0.83 WIXY/Z
2020 1451 CPH Ch.APapler 2000 0.00 626 53.25 Novartis N 626 096 s Waadt Vrs. N iz 000
89 .95 CresoghN 6675 0.0 150 128 Orei Fsss 154 064 i afo Waiser KB 0 050
205 271 Creinvest USD 28225 053 545 184 Oridion Syatems N 468 285 405 o renii eyl
535 37.05 cs N 5285 -0.09 8225 60 Q2 Holding | 765 032 1660 oc 0.00
355 28 Winterthur Tech N 344 .0.28
53.1 47.65 CSGroup N 2L 5295 .0.28 e WMH N A 03 oo
54 25 Cytos Biotech N 398 026 s 8 Pugeta oop 062 885 - - -
. : : 1625 7065 Ypsomed N 1569  -1.25
D/E 754 485 Pax-Aniage N 760 079 1699 1200 Zehnder 1585 0.69
3849 2260 Datwyler | 3480  0.00 an 260 Phoenix Mecano 329 000 738 540 Zachokke N 734 124
ki 17 Day Software N 23 -1.28 32325 2865 Phoenix Mecano 2L k)] 541 107 104 Zibiin immo Hid N 10.65 1.42
25 200 Dottikon ES N 2215 000 485 3265 Phonak Hoid N 476 041 3350 2820 Zuger KB | 260 09
0.72 0.37 e-centives N 044 0.0 2.15 1.18 Pragmatica | 132 000 2302 159.39 Zuich FS. N 274  0.04
710 575 Edipresse | 645 -0.76 1265 7 Precious Woods N 100 063
418 155.5 EE Simplon | o1 Ay 405 0 Private Equity N 36 000 Kuraquelie Aktien Schweiz
1049 741 EQG Laufenburg 810 2.9 11175 5 ProgressNow N Bs 7
1415 906 Eichhof Hold N 1345 -0.37 56.4 4368 PSP Swiss Prop. N 5635 0.26 R Eg ITE RS ,’
130 104.1 EmmiN 1289 1@ 3955 32525 PubliGroupe AG N 375 0.26 =
15 89.73 Ems Chemie N 10 0.00 1532 7785 Quadrant Hold N 1467 020 0
480 352 Energledienst N 453 134 32175 185 Rastia Energle PS 320 007 The Business of Information
156 1245 ENR Russia 157 064 375 255 Raetia Energle 360 -1.36
38.2 22.05 Escor | {(NW 10) 27 000 10 59 radiT N 744 066 Kurse ohne Gewdhr
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