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- Schweizer Detallhandel
im April wieder im Plus

NEUENBURG -~ Die Umstitze im Schwei-
zer Detailhandel sind im April im Vergleich
zum Vorjahresmonat um 2,4 Prozent gestie-
gen. Dies entspricht einer realen Steigerung
von 2,7 Prozent, wie das Bundesamt fiir Sta-
tistik (BFS) am Dienstag mitteilte. Der April
2005 wies zwei Verkaufstage mehr auf als
der April 2004, was die Entwicklung der
Umsétze laut BFS stark gepriigt hat. Um die
Verkaufstage bereinigt, sank somit der Um-
satz im April um nominal 5,5 Prozent; teue-
rungsbedingt um 5,2 Prozent. (sda)

Grundstiicke
bleiben beschlagnahmt

BELLINZONA - Zwei Grundstiicke ¢ines
fritheren Partners des Basler Financiers Die-
ter Behring bleiben beschlagnahmt. Das
Bundesstrafgericht wies eine Beschwerde
des Betroffenen gegen die von der Bundes-
anwaltschaft verfiigte Beschlagnahmung und
Grundbuchsperre ab. Die Voraussetzungen
fir die Beschlagnahmung der beiden Grund-
stiicke in den Kantonen Graubiinden und Zii-
rich seien erfiillt, heisst es im Urteil des
Bundesstrafgerichts. So bestehe ein hinrei-
chender Tatverdacht, dass sich der Beschul-
digte an den Betriigereien mit dem Handels-
system Behring beteiligt habe. (AP)

Credit Suisse verstirkt
Priisenz in Siid-China

ZURICH - Die Grossbank Credit Suisse
Group (CSG) verstiirkt ihre Priisenz im siid-
lichen China. Wie die CSG am Dienstag mit-
teilte, hat sie in der Stadt Guangzhou eine
Repriisentanz ertffnet. Mit der neuen Vertre-
tung sollen die Chancen der schnell wach-
senden Wirtschaft in den siidchinesischen
Provinzen genutzt werden, wie es in der Mit-
teilung hiess. Die Bankengruppe ist bereits
in Schanghai und Peking vertreten. Die Kon-
kurrentin UBS hatte kiirzlich Verhandlungén
iiber eine strategische Zusammenarbeit mit
der Bank of China (BOC) bekannt gegeben.
Sie erwiigt eine Beteiligung an der BOC im
Umfang von rund 500 Millionen Dollar. (sda)

Victory hat Unaxis im Griff

Nur noch Victory-Leute im VR - Beschliisse riickgiingig gemacht

LUZERN - Dis ¥sterreichische
Beteiligungsgeseiischaft Victo-
1y hat die Kantrolle bel Unsxis
tibermommen. An der susseror-

hit. la alte
Crew um Ms Illulltrptun-

ter Protest eb.

Die Victory-Truppe um Mirko Ko-
vats und Ronny Pecik landete an
der ausserordentlichen Generalver-
sammlung (GV) des strauchelnden
Technologiekonzemns Unaxis einen
Triumph auf ganzer Linie. Kovats
wurde mit mehr als 90 Prozent der
Stimmen zum neuen Verwaltungs-
ratspriisidenten gewiihlt. Ebenfalls
ins oberste Filhrungsgremium zie-
hen die Osterreicher Giinther Ro-
bol, Christian Schmidt sowie Georg

Stumpf ein. Der designierte neue ¥4

Konzernchef Thomas Limberger
wurde als einziger wieder gewiihit.
Damit setzt sich der Unaxis-Ver-
waltungsrat (VR) kiinftig aus-
schliesslich aus Victory-Leuten zu-
sammen.

Victory besitzt zwar nur 42 Pro-
zent des Aktienkapitals von Una-
xis. Nachdem die Familie Biihrle
aber ihren Widerstand aufgegeben
und einen Teil ihrer Aktien an Vic-
tory verkauft hatte, stiessen die
Osterreicher in Luzern aber auf kei-
nen ernsthaften Widersacher gegen
ihre Machtiibernahme. An der GV
kontrollierte Victory 83 Prozent der

Mirke Kevats (rechis) und Renny Pecik landaten en der gestrigen Gens-
ralversammiung des straucheinden Tachnelegiekenzerns Unaxis einen
Trivinph auf dor ganzen Linle und freusn sich dementsprechend.

anwesenden Stimmen und domi-
nierte die Entscheidungen nach Be-
lieben. Gegen die Empfehlung des
abtretenden Verwaltungsrates wur-
den die an der ordentlichen GV
vom 26. April gefassten Beschliisse
wieder umgestossen. Die Ausschiit-
tung von rund 200 Millionen Fran-
ken an die Aktioniire wurde ebenso
gestoppt wie die Einfithrung einer
Angebotspflicht beim Uberschrei-

ten eines Stimmrechtsanteils von
33,3 Prozent. ‘

In seinem Schiussvotum zeigte
sich der abgetretene VR-Préisident
Markus Rauh zwar selbstkritisch
und iibernahm die Verantwortung
fiir Fehlentscheide in der Vergan-
genheit. Gleichzeitig kritisierte er
aber mit bebender Stimme die neue
Fithrungscrew. Die neuen Macht-
haber hitten bei der Ubernahme
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Gesetze iiberschritten und alle An-
gebote fiir einen geordneten Uber-
gang in den Wind geschlagen: «Sie
wollen nur siegen, besetzen und
dann den persénlichen Profit ein-
fahren», sagte Rauh.

Kovats und Co. hiitten nun Zu-
griff auf rund eine Milliarde Fran-
ken an fliissigen Mitteln in der Un-
axis-Kasse. Dieses Geld werde Vic-
tory womdglich auch fiir die Be-
zahlung der zweiten Tranche des
Aktienpakets der Familie Biihrle
verwenden, sagte Rauh. Das von
Kovats genannte operative Gewinn-
ziel von 100 Millionen Franken im
laufenden Jahr sei hochstens durch
eine «radikale Kannibalisierung»
mit Firmenverkiéufen und Entlas-
sungen im grossen Stil erreichbar.

Kovats und Pecik wiesen die Vor-
wilrfe zuriick. «Wir haben unsere .
Aktien ebenso rechtsmissig erwor-
ben wie alle anderen Aktionire»,
sagte Pecik. Es sei nichts passiert,
das illegal oder manipulativ gewe-
sen wiire. Die in Unaxis investier-
ten 1,3 Milliarden Franken seien
Beweis genug filr die Seriositit des
Engagements von Victory, sagte
Kovats. Victory habe zur Genlige
bewiesen, dass sie fihig sei, Mehr-
werte zu schaffen. Unaxis sei in
den vergangenen Jahren «subopti-
mal» gefithrt worden. Unter Victo-
ry solle das Unternehmen wieder
ein Juwel werden. «Wir werden Sie
nicht enttduschen», sagte Kovats
den rund 450 Aktioniren. (AP)

Bullenmarkt im Barenfell

LAFV-Gastbeitrag von Edgar Frick, Serica Fohdsleitung AG

Das Jehr 2005 brecMe bisher
filr Europe schwachs Wirt-
schaftszabien, godriickts Wachs-
tumsaussichten (dis durch-
schnittiichen Wachstumspreg-
nesen fiir dia EU betragen 1,3

Prozent) und fellenda Zinssn.

Die suropiiischen Aktienmiirkte
veren zudem gapriigt durch

. die Outperfsrmencs der defen-

siven Ssktoren.

Allein mit diesen Voraussetzungen
wiirde man erwarten, dass die euro-
piiischen Aktienmiirkte seit Jahres-
anfang an Wert verloren haben.
Aber weit gefehlt: Der Stoxx50-In-
dex, der 50 Blue Chips aus ganz
Europa umfasst, stieg um iiber 10
Prozent.

Treiber dieser Performance wa-
ren die defensiven Sektoren wie Ol
und Gas mit einem Plus von ca. 22
Prozent, Bau & Materialien + 15
Prozent und Gesundheit ebenfalls
+ 15 Prozent. Der schwiichste Sek-
tor war Telekommunikation, der
als einziger Sektor eine negatives
Vorzeichen aufweist (-1,15 Pro-
zent YTD).

Verhalten ins Jahr 2005 gestartet
erlebten die Aktienmiirkte im Feb-
ruar einen ersten Aufschwung, der
sich aber im Mirz abflachte. Bis
Ende April war der Markt wieder
beinahe auf dem Niveau von An-
fang Jahr. Viele Stimmen wurden
laut und Borsenregeln wie «Sell in
may and go away» waren in aller
Munde, aber ein weiteres Mal ver-
hielt sich der Markt nicht wie von
vielen Experten erwartet.

Der wieder erstarkte Dollar und
die damit verbundene Abschwi-
chung des Euro verhalf der stark
exportorientierten Wirtschaft auf
dem alten Kontinent zu neuer Zu-
versicht. Die kurzfristige Ver-

schnaufpause des steigenden Ol-
preises und sinkende Zinsen gaben
das Startsignal fiir eine breite Rally
am Aktienmarkt, die trotz eines
wieder steigenden Olpreises weiter
anhilt.

Aufgrund des historisch tiefen
Zinsniveaus waren vor allem Titel
mit hoher Dividendenrendite und
einem tiefen Beta gesucht. Dies er-
klirt auch die Outperformance der
defensiven Sektoren seit Jahresan-
fang. Viele Anleger sehen in diesen
Titeln einen Ersatz fiir festverzins-
liche Wertpapiere.

Dieser Trend wird wohl auch
noch weiterhin anhalten, da auf-
grund der schwachen Wirtschafts-
zahlen in absehbarer Zeit nicht mit
einer Zinserhbhung der Europii-
schen Zentralbank zu rechnen ist.

Zudem sind die europiischen
Aktien sowohl im historischen Ver-
gleich, als auch gemessen an
Unternehmens- und Staatsanleihen
und vor allem im Vergleich zu ame-
rikanischen Aktien tief bewertet.
Hohe Dividendenrenditen, Aktien-
riickkdufe und zunehmende Akti-
vititen im Bereich von Fusionen
und Ubernahmen bilden weiterhin
eine starke Stiitze fiir die europiii-
schen Aktienmiirkte.

Die attraktiven Bewertungen bie-
ten zudem Potenzial fiir weiter stei-
gende Kurse.

Wichtig ist dabei aber die richti-
gen Aktien zu finden, denn die
Unterschiede gibt es nicht nur zwi-
schen den Sektoren. Die Spanne
der Gewinner und Verlierer ist auch
innerhalb der einzelnen Sektoren
sehr gross.

Die Serica Fondsleitung AG bie-
tet deshalb mit dem «Seri-Value
Europe Equity Growth» einen An-
lagefonds, mit dem Sie von der At-
traktivitiit der europlischen Aktien-

mirkte profitieren konnen und in
dem fiir Sie in die Gewinner inve-
stiert wird.

Fondsleitung AG, Vaduz, www.se-
ri-value.li

Die alleinige inhaltliche Verantwortung
Verfasser: Edgar Frick, Serica fiir diesen Beitrag liegt beim Verfasser.
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Preisa vom 28. Juni 2005 Investments®
Kategorie A (thesaurierend) Pioneer Funds
alazlg(:ggﬂ:geis 2 gggg Nettoinventarwerte per 27.6.2005
) ) Vaor  Sublonds Klasse NAV*
Kategorie B (ausschittend) L e e M
Ausgabepreis: € 54.83 AT s A Pl
g . -Core European Equ 3
Riicknahmeprels: € 54.28 1193602 PF Easem Ewop Equ. A EUR 1114
13220824 PFE MitsBd A uso 888
Zahistelle in Liechtenstein: 13217807 mmﬁ Mits Equ A ush 586
Swissfirst Bank (Liechtenstein) AG 11839147  Pf-Euro Bond A ER 667
Austrasse 61, Postfach, FL-9490 Vaduz 13365062 P-fuoCopBod A ER - 639
16230073  PF-Euro Maturity Bt E ER 5223
16230189 PF-Euro Maturity Bd2 fR 5428
ANZEIGE 11940285 Pf-Euro Short-Term A ER 561
11934528 Pf-Euroland Equity A ER 382
| 11936644  PF-European Research A ER 370
13355240 PF-Europ Small Comp A EUR B804
BANK 'Tlo FMANN 11933696 PF-French Euity A ER 1276
13355711 PF-Glob Equity A ER 428
Bank Hofmann, www.hofmann.ch 11936997 PF-Glob Ethical Equ A EIR 353
Tel. 01 217 53 23, Fax 01 217 58 86 11936890 PF-Global TMT A EUR 189
13365644 Pf-Greater China Equ A ER 594
Aktienfonds 11940188 - PF-Int Bond A ER 634
BH Swiss Stocks CHF 10374 11933530 PF-italian Equity A EUR 764
o Swen Smal Secks GF 11095 | | 157 T 3 a2
BH Euro Stocks EUR 98.30 11937306 PF-Pacific ex Jap Equ A ER 460
BH US Stocks usb 101.13 11940633 PF-Pineer Mk2 A ER 577
BH Asia Stocks UsD 180.82 11940668  PF -Pioneer Mix 3 A ElR 479
11940692  PF-Pioneer Mix 4 A R 420
Obligationenfonds 16230227 PF-Suategic ncome A usp 659
BH Swissrent CHF 108.89 18223449 PF-Stategic Income A EUR 5476
BH CHF-Rent CF 10176 13219583 PF-Top EuropPlayers A ELR 523
BH Eurorent EUR 59.41 11937144 PF-Top Global Players A £uR 395
11940609 Pf-Total Return Defen. A ER 6.47
BH European HighRent  EUR 6830 | | |\ iicicn prusoommeseve A sy 100
BH Optima EUR 102.38 13216258 PFUSDShotTerm A usD 5.3
BH Dotlarrent UsD 11335 13219877 PF-USHIYidCorpBd A uso 670
13362939 PF-US Large Cap Gro. A uso 390
%ldmﬂkﬂond; OF 1007 13360537 PF-USMdCapValie A UsD  7.28
Wﬁ und CHF .75 13218200 PF-US Research A usH 503
The LiquidityPilus FundEUR EUR  104.90 13358648 PF-USSmall Comp A usp 710
The LiquidtyPius Fund USD USD  102.88 13362173 PF-US Value usp 552
Andere Fonds
BH Ahternative Strategies CHF  96.48 ‘thesaurierend Jausachitiend ‘gehadged *+/- Kommissionen
Nippon 218t Century Fund  JPY14'852.00 Zahistelle in Liechtenstein:
BH Technical Strategies EUR  102.85 Liechtensteinische .andesbank AG
Stadtie uz
Zahistolie in Liechtenstein. Vertreter | stein
Liechtensteinische Landesbank AG Global Fund Services AG
Stidtie 44, 9480 Vaduz Stadtle 17, 9490 Vaduz
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