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Berufungegericht priift Adidas-
Besitzerwschsel in den 90em

PARIS - Der Besitzerwechsel beim Sportarti-
kelhersteller Adidas vor zwblf Jahren wird seit
Mittwoch vom Pariser Berufungsgericht auf-
gerollt. Der friilhere Geschiftsmann Bernard
Tapie fordert 990 Mio. Euro Entschiidigung
vom franzsischen Staat. Der zeitweilige
feanzisische Spitzenpolitiker Tapie wirft der
i einstigen Staatsbank Crédit Lyonnais (CL)
vor, ihn beim Weiterverkauf von Adidas in
den 90er-Jahren geprellt zu haben. 1996 war
die Bank vom Pariser Handelsgericht verur-
teilt worden, Tapie eine Riickstellung von um-
gerechnet 90 Mio. Euro zu zahlen. (sda)

' LAFV-GASTBEITRAG

Mensch gegen Maschine?

Gastbeitrag von Dr. Thomas Miichtel, LLB Investment Partners AG

Die moderne Vermdgensverwal-
tung ist in sehr hohem Masse auf
die Unterstiitzung durch eine leis-
tungsfihige Informationstechnolo-
gie (IT) angewiesen. Im Markt der
Daten wird deren rasche und effi-

ziente Verarbeitung zum Differen-

zierungsmerkmal im Wettbewerb.
Die Frage lautet also nicht
«Mensch oder Maschine?», son-
dern lediglich wie viel menschliche
Leistung des Portfoliomanagers
und wie viel technische Leistung
der IT das Gesamtergebnis prigen.
Dabei darf nicht vergessen wer-
den, dass auch die «technische Leis-
tung» der Software von Menschen
gemacht ist und von deren Fach-
wissen geprigt ist. Selbstverstind-
lich ist heute die Unterstiitzung der
Portfoliomanager durch leistungs-
fihige Markt-Informationssysteme,
durch Portfoliomanagement-Syste-
me und durch eine entsprechende
Controlling Software. Diese Syste-
me definieren den Spielraum der
Manager - schrinken ihn im Inter-
esse des Kunden aber auch ein.
Die Liechtensteinische Landes-
bank priisentiert mit dem LLB Glo-
bal Performer ex CH (USD) einen
Fonds, der auf einem rein techni-
schen Anlagestil basiert. Der Anla-
geerfolg dieses Fonds beruht auf ei-
nem hoch entwickelten Regelsys-
tem, welches das Bauchgefiihl des
Managers villig ausser Acht lisst.
Seit seiner Auflage tut er dies mit
grossem Erfolg, indem er seinen

Dr. Themas Milchtel, unorlmmmmu LL8 investment Part-

Referenzindex fibertrifft. Die Soft-
ware berlicksichtigt dabei auch
Transaktionskosten und fithrt die
Kidufe bzw. Verkiiufe nur dann
durch, wenn es sich nach Kosten
auch rentiert. Obwohl dieser Anla-
gestil in den vergangenen Jahren
besser war als der Markt, glauben
wir nicht, dass die Zukunft aus-
schliesslich dem rein technisierten
Portfoliomanagement  gehdren
wird. Die Urteilsfihigkeit des
Fondsmanagers wird auch in Zu-
kunft ihre hohe Bedeutung behal-

ten. Daneben haben andere Stile
auch ihre Bedeutung. Der Fonds
nutzt als Nischenprodukt Ineffi-
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zienzen in den Finanzmirkten aus
und kann nur solange erfolgreich
sein, wie er seinen Know-how-Vor-
sprung halten bzw. ausbauen kann.

Bei der Liechtensteinischen Lan-
desbank sind wir stolz, Thnen einen
weiteren attraktiven Anlagefonds
anbieten zu kénnen. Es wird nicht
die letzte Innovation in diesem Jahr
sein!

Verfasser: Dr. Thomas Miichtel,
Leiter Investment Marketing, LLB
Investment Partners AG.

Die alleinige inhaltliche Verant-
wortung des Beitrags liegt beim
Verfasser.
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BS! - Multibond International CHF ~ 99.56
B8SI - Multibond EUR EUR 57.64
BSI - Multibond USD usD 125.92
85I - Mulibond CHF CHF 111.48
BS! - Multiconvert Jopan ~ CHF  156.51
B8SI - Multiomerica UsD  99.66
B8SI - Multihelvetia CHF  326.62
BSI - Multinippon Y 3002
BSI - Multieuropa EUR 83.3¢9

Zahistelle in Liechtenstein:
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, 9490 Vaduz

Vertreter in Liechtenstein:

Global Fund Services AG

Stadtie 17, 9490 Vaduz

Zahistelle und Vertreter:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Stadtie 44, 9490 Vaduz
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