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' Eure-Tiefststand soit 7 Monaten

ZURICH - Die schwichelnde Wirtschaft in
Buropa und die Unsicherheit wegen des EU-
Referendums in Frankreich haben den Euro
am Freitag auf den niedrigsten Stand seit 7
Monaten fallen lassen. Bis gegen 16.30 Uhr-
' sank der Euro auf 1.2558 (1.2623) Dollar. Das
ist der tiefste Wert seit dem 20. Oktober ver-
gangenen Jahres, als der Euro unter die Marke
von 1.25 Dollar gefallen war. Die Europilische
Zentralbank (EZB) setzte den Referenzkurs
auf 1.2607 (1.2642) Dollar fest. Gegeniiber
dem Franken stieg der Dollar auf 1.2336
(1.2233) Franken. Der Euro kostete 1.5493
(1.5441) Franken. 100 Yen wurden fiir 1.1406
(1.1384) Fr. gehandelt. Das britische Pfund
verteuerte sich auf 2.2521 (2.2464) Franken.
Bei den Edelmetallen verlief die Entwicklung
uneinheitlich: Die Unze Feingold verlor auf
417.75 (419.70) Dollar, wihrend das Kilo auf
16 566 (16 438) Fr. zulegte. Die Unze Silber
gab auf 6.97 (7.05) Dollar nach, das Kilo ver-
teuerte sich hingegen auf 276.70 (276.30)

Franken. (sda/afp) Das bedeutet, dass nach der Auf- Ein franzosisches Scheitern wii- 140
: 4 npahme von Bulgarien und Rumi-' re somit zwar ein schwerer Riick- -
nien voraussichtlich im Jahr 2007 schlag fiir den Europdischen Ge- 135 A
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LB Euro Aternativ In-

vest (CHF) ais Nutznies-
sor des EU-Referendums
in Frankreich

Am 29. Mai stimmt die franzosi-
sche Bevolkerung iiber die Europi-
ische Verfassung ab. Sollte es zu ei-
nem «Nein» kommen, rufen bereits
einige Okonomen eine Wihrungs-
krise in Osteuropa aus. Es wird
befiirchtet, dass der gesamte Er-
weiterungs- bzw. weitere Integra-
tionsprozess ins Stocken geraten
konnte. Frankenanlagen, wie z. B.
der LLB Euro Alternativ Invest,
kénnten von dem dann auch auf
den Euro einsetzenden Druck profi-
tieren.

Der seit 1. Februar 2003 giiltige
Vertrag von Nizza beschriinkt die
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Dr. Werner Liiffier, Fondsmanager.

EU-Mitgliederzahl auf 27 Staaten. .

die EU vorsiitzlich keine weiteren

Staaten aufnehmen mdochte, son- -

dern aufgrund des komplizierten
Abstimmungsmodi im Vertrag von
Nizza. Die Komplexitit der dort

. verankerten Regelungen wiirde jeg-

der Verfassung ergiinzt und iber
diesen Weg auch die Aufnahme
neuer Mitglieder sichergestellt
werden. Fir die Briisseler Behor-
den hitte diese Losung “den
Charme, dass in einigen Liindern

LLB Fonbs- UND FINANZANALYSE

Tiirkei kénnten somit unabhiingig
vom Inkrafttreten der Europii-
schen Verfassung Beitrittsver-
handlungen aufnehmen und unter
den Bedingungen eines modifi-
zierten Vertrags von Nizza der EU
beitreten.

Ein Scheitern in Frankreich habe
auf die Bonitit von Kroatien und
der Tiirkei zudem keinen Einfluss,
so die Ratingagentur Fitch. Die Ra-
tingagentur sieht erst dann Gefahr,
wenn sich die EU nicht klar zum
Erweiterungsprozess  bekennen
wiirde, In Kroatien und der Tiirkei
konne dann der Reformeifer nach-
lassen, was auf mittlere Sicht Boni-
tidtsimplikationen habe. Eine fran-
zosische Abfuhr diirfte jedenfalls

das Vertrauen in eine dauerhaft
funktionierende EU und einen sta-
bilen Euro schwer belasten. Als Al-
ternative fiir Euroskeptiker emp-
fehlen sich hier Frankenanlagen.
Mit dem Obligationenfonds Euro
Alternativ Invest (CHF) bietet die
LLB ihren Kunden eine interessan-
te Anlagealternative, um von dem
schwierigen Integrations- und Er-
weiterungsprozess der EU und ei-
ner moglichen Euroschwiiche di-
rekt zu profitieren,

Dr. Werner Loffler
Fondsmanager
LLB Investment Partners AG
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