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Doltar im Steigfiug
nach US-Jobzahien

- ZURICH - Ein unerwartet starker Stellenzu-

wachs in den USA hat gestern dem Dollar zu
deutlichen Kursgewinnen verholfen. Die Spe-
kulationen iiber steigende US-Zinsen wurden
wieder angefacht. Euro und Franken gingen
hingegen auf Talfahrt. In den USA waren im
April ausserhalb der Landwirtschaft mit 274
000 Stellen deutlich mehr Stellen geschaffen
worden als erwartet. «Wenn man den Schnitt
Uber die letzten drei Monate nimmt, ergibt

sich ein durchschnittlicher Stellenzuwachs

von rund 200 000», sagte ein Hiindler in Lon-
don gegeniiber der Nachrichtenagentur Reu-
ters. «Das ist ziemlich robust.»

«Das ist sehr positiv fir den Dollar», sagte
ein US- Devisenstratege: «Jetzt werden wie-
der alle davon reden, dass die Fed aggressiver
wird.» Die US-Notenbank (Fed), die erst am
Dienstag die Zinsen um 0,25 Prozentpunkte
aufi 3 Prozent angehoben hatte, dilrfie laut
Hiindlern nach diesen Zahlen nicht an eine
Payse im Zinserhthungszyklus denken. (sda)
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LLB 56 Leaders Invest:
Frilhjahrsmildigkelt an
den Aktienmiirkten

Nachdem das starke US-Wachstum
fiir das Schlussquartal 2004 bei an-
nualisiert 3,8 Prozent bestlitigt wur-
de, sah es zunlichst danach aus, als
kénne die US-Wirtschaftsleistung
im ersten Quartal dieses Jahres das
Wachstumstempo von Ende 2004
halten. Diese Einschiitzung hat
allerdings mit einem neuen Re-
kordhoch beim Aussenhandelsdefi-
zit im Februar und schwiicheren
Einzelhandelsumstitzen im Miirz an
Boden verloren. Erfreulich haben
sich hingegen die Ausriistungs- und
Wohnungsbauinvestitionen am Jah-
resbeginn entwickelt. Die zahlrei-
chen Wirbelstiirme im Stiden der
USA im Herbst 2004 haben unter
anderem dazu gefithrt, dass der
Wiederaufbau in den ersten beiden
Monaten dieses Jahres verstiirkt

Manfrod Jokeb, Fendsmanager

auf hohem Niveau befindet. Zum
anderen mehren sich die Sorgen
vor einer stiirkeren globalen Kon-
junkturabschwiichung. Da die Eu-
roland-Binnenkonjunktur  noch
schwach ist, wilrde ein weltweiter
Nachfrageriickgang den Wihrungs-
raum empfindlich treffen. Hinzu
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ihre Ziele verfehit. Insgesamt sind
die Gewinnprognosen der US-
Unternehmen jedoch stabil geblie-
ben. Allerdings war in der Berichts-
saison zum 1. Quartal im Gegen-
satz zu den vier vorangegangenen
Quartalen der positive Uberra-
schungsfaktor in Bezug auf die HY-
he der Unternehmensgewinne we-
niger ausgepriigt. Zwar haben die
Unternehmenszahlen die Progno-
sen mehrheitlich g
nicht mehr in dem Ausmass wie in
den Vorquartalen, wo die Index-Ge-
winnniveaus deutlich angehoben
werden mussten.

Fiir viele Investoren stellt sich .

die jihrlich wiederkehrende Frage,
ob man die Bbrsenweisheit «sell in
may and go away» befolgen und im
Mai alle Aktien verkaufen sollte.
Dagegen spricht, dass die Aktien-
mirkte im historischen Vergleich
giinstig bewertet sind. Einen ge-
wichtigen Positivfaktor bilden die

hlagen, doch .

weiter steigenden Unternehmens-
gewinne in Verbindung mit den tie-
fen Bewertungsniveaus. Auch die
Zufliisse durch die anstehenden
und teilweise deutlich erhdhten Di-
videndenzahlungen sollten stiit-
zend wirken.

Dass das Stufenkonzept des
Fonds erfolgreich war, sieht man
unter anderem daran, dass die un-
abhiingige Ratingagentur Moming-
star den LLB 50 Leaders Stufen In-
vest Il mit fiinf Sternen ausge-
zeichnet hat. Dies ist die bestmdg-
liche Auszeichnung und bedeutet,
dass der Ponds in den letzten drei
Jahren eine gute Performance und
eine geringe Volatilitiit aufgewiesen
hat. Fiinf Sterne erhalten nur die

~ Top 10 % der Fonds in der jeweili-

gen Peer Group.

Manfred Jakob
Fondsmanager
LLB Investment Partners AG
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