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Dollar gegeniiber

Euro und Franken gestiegen
~ZURICH - Der Dollar hat am Freitag im

Devisenhandel gegeniiber Euro und Franken

deutlich zugelegt. Auch der Yen gab nach.
Bei den Edelmetallen verloren die Feinunzen

- Gold und Silber an Wert. «Viele Anleger sind

offenbar der Einschiitzung, dass der jiingste
Dollar-Rutsch zu schnell und zu weit gegan-
gen ist», sagte ein Hiindler der Nachrichten-
agentur Reuters. «Mittelfristig bleibt die US-
Wihrung aber unter unveriindert starkem

Druck.» Die US-Wiirung befindet sich vor |

allem auf Grund der Zweifel vieler Anleger
an der Finanzierbarkeit der US-Defizite bei
Haushalt und Leistungsbilanz seit mehr als

zwei Jahren auf Talfahrt. Bis gegen 15.30

Uhr stieg der Dollar auf 1.1631 (1.1544)
" Franken. Der Euro sank auf 1.3194 (1.3292)
Dollar. Die Europiiische Zentralbank (EZB)
legte den Referenzkurs béi 1.3191 (1.3305)
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LLB 50 Leaders Invest:
Bullen machen keinen

Winterschlaf
Seit dem Frithjahr dieses Jahres deu-

ten sowohl die Frilhindikatoren als

auch die entsprechenden Meinungs-
umfragen auf eine globale Wachs-
tumsabschwiichung hin. Wihrend
die US-Wirtschaft im dritten Quar-
tal 2004 nach” einer temporiiren
Schwiichephase wieder.auf einen ro-
busten Wachstumspfad . einge-
schwenkt ist, hat sich in Euroland
die exportgestiitzte Erholung ver-
langsamt. Auch die japanische Wirt-
schaft rutschte zwischen Juli und
September in eine im Ausmass nicht
erwartete Konjunkturabkiihlung ab.
Angesichts starker Impulse aus den
Schwellenlindern, insbesondere aus
China, einer trotz restriktiveren

Manfred Jakoh, Fondsmanager

verantwortlichen, aber auch bei den
Investoren, bezilglich der Einschiit-
zung der Wirtschaftsperspektiven
weiterhin zu spiiren. - Durch .die

iiberraschend schnelle ABwertung '

des US-Dollars, welche von den
curopiiischen und japanischen Ex-
portunternehmen zusiitzliche An-
strengungen zum Erhalt der Wett-

- bewerbsfiihigkeit erfordert, wurden
diese Zweifel erneuert.

Der Blick der Investoren diirfte
sich in den niichsten Wochen wie-
der vermehrt auf die Konjunkturda-
ten richten. Aus heutiger Sicht be-
steht wenig positives Uberra-
schungspotenzial. Da aber auch

~ Negativmeldungen von konjunktu-

reller Seite zuletzt kaum negative
Riickwirkungen an den Aktien-
miirkten entstehen liessen, diirfte
- hier bereits eine deutliche Anpas-

gefunden haben. Ausgechend von
einer temporiiren Stabilisierung der

US-Valuta sowie dem insgesamt in- ...

takten Konjunkturbild konnen in
einer globalen Betrachtung die
Rahmenbedingungen fiir die Ak-
tienmiirkte weiterhin als giinstig
eingestuft werden. Zusiitzliche
Unterstiitzung wiirde sich aus einer
anhaltenden Konsolidierung der
Olpreise ergeben. Es kann davon
ausgegangen werden, dass. die
Branchenrotation mit Umschich-
tungen aus bereits gut gelaufenen
Sektoren, wie beispiclsweise Ener-
gie oder Versorger, in lange Zeit
vernachliissigte Branchen wie Ban-

ken, Versicherungen oder Telckom-

munikation weiter gehen wird.

Manfred Jakob o
Fondsmanager
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