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DEVISEN 

Dollar gegenüber 
Euro und Franken gestiegen 
ZÜRICH - Der Dollar hat am Freitag im 
Devisenhandel gegenüber Euro und Franken 
deutlich zugelegt. Auch der Yen gab nach. 
Bei den Edelmetallen verloren die Feinunzen 
Gold und Silber an Wert. «Viele Anleger sind 
offenbar der Einschätzung, dass der jüngste 
Dollar-Rutsch zu schnell und zu weit gegan­
gen ist», sagte ein Händler der Nachrichten­
agentur Reuters. «Mittelfristig bleibt die US-
Währung aber unter unverändert starkem 
Druck.» Die US-Wahrung befindet sich vor 
allem auf Grund der Zweifel vieler Anleger 
an der Finanzierbarkeit der US-Defizite bei 
Haushalt und Leistungsbilanz seit mehr als 
zwei Jahren auf Talfahrt. Bis gegen 15.30 
Uhr stieg der Dollar auf 1.1631 (1.1544) 
Franken. Der Euro sank auf 1.3194 (1.3292) 
Dollar. Die Europäische Zentralbank (EZB) 
legte den Referenzkurs bei 1.3191 (1.3305) 
Dollar fest. (sda) 
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».Wechselkurse ' • 10.12.2004? 
Ankauf Verkauf 

Noten 
EUR 1.4905 1.5805 
USD 1.1200 1.2100 
GBP 2.1590 2.2990 
CAD 0.9075 1.0075 
JPY 1.0375 1.1475 
Devisen 
EUR 1.5205.. 1.5505 

| Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 86 90 
Edelmetallkurse «i i t  1 - 10.12.2004 < 

Kg Gold CHF 16054.00 16'404.00 
Unze Gold USD 432.75 435.75 
Kg Silber CHF 247.30 262.30 
Vreneli CHF 87.00 104.00 
Kruger - 'CHF .. 484.00 541.00 

t Festaeldzinssätze P. a. netto Valuta 14.12.2004% 
Mindesteinlage: CHF 50'000.-, 
EUR 25 000.-, GBPAJSD 40000.-  ; 

- ' 
( 3 .Monate 6 Monate 12 Monate 

CHF' 0.125 0.125 % 0.125% 
EUR • 1.375% '''.1:375% 1.500% 
GBP 4.000 % 4.000 % 4.000% 
USD 1.625% 1.875 % 2.125% 

| Weitere Währungen auf Anfrage. | 
Kassenobllaatlonen qOltla ab % ' * 1 i 13.10.2004* 

CHF EUR 
, 2 Jahre 0.750% 1.875% •• -
3 Jahre 1.000% 2.125% 
4 Jahre 1.250% 
5 Jahre , 1.375% 
6 Jahre 1.625% 

.7 Jahne 1.750% 
8 Jahre 1.875% 

Hl Inhaberaktie ' i •  1 , 10.12£004>i 

LLB Inhaberaktie CHF 590.00 
|. Aktienfonds NAV i M ' V  H 1 09.123004*; 

LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa, 
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika 
LLB PortfoTio Invest Aktien Japan 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB 50 Leaders Invest . 
LLB Regio Bodensee Invest 
LLB Fit For Life Invest 
LLB High Tech Invest 
LLBA&O Invest 
LLB Equities Trend Invest 
LLB Global Performer ex CH 

Obllqatlonenfonds NAV 
LLB Portfolio Invpgt Obligationen CHF 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD -
LLB Euro Alternativ invest' 
LLB Global Bond Trend Invest' 

CHF 133.85' 
1 EUR 66.79* 
USD 153.45* 
JPY 9 m o o *  
CHF 183.80' 
CHF " 88.15' 
CHF 123,15' 
CHF 87.60' 
CHF 3935* 
CHF 82.55' 
CHF 99.75* 
USD 111.49* 

09.12.2004' 
CHF; 123.55* 
EUR' 73,43' 
USD 150.27* 
CHF 104.20' 
CHF 89.35* 

' Bewertung wöchentlich, jeweils am Mittwoch 

Anlaqestrateofefonds NAV "1 

LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) 
LLB Vorsorge fnvast Ertrag (CHF) 
LLB Vorsorge fnvest Zuwachs (EUR) 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) 

S p e z i a l f o n d s  N A V  

09*12.2004 ü 
CHF 87.40* 
CHF 101.15* 
EUR 93.75' 
EUR 106.30* 

12.2004-
LLB TOPportunities Invest . EUR 92.36* 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III CH? 101.45* 

*+/-Ausgabe-/ Rücknahmekommisston , 
Alle Angaben ohne Gewähr. ' ' • ' 

Börsenhandol bis 22.00 Uhr, Tel.236 93 00 ab 17.00 Uhr 

S LIECHTENSTEINISCHE 
£ LANDESBANK 
9 AKTIENGESELLSCHAFT 

Städtle 4 4  '.Postfach 384 ;. 
9490 Vaduz • Liechtenstein 
Telefon +423 236 8811 • Fax +423 230  88 22 
Internet  www.llb.il • E-Mail  llb@llb.ll 

LLB 50 Leaders Invest: 
Bullen machen keinen 
Winterschlaf 
Seit dem Frühjahr dieses Jahres deu­
ten sowohl die Frühindikatoren als 
auch die entsprechenden Meinungs­
umfragen auf eine globale Wachs-
tumsabschwächung hin. Während 
die US-Wirtschaft im dritten Quar­
tal 2004 nach einer temporären 
Schwächephase wieder-auf einen ro­
busten Wachstumspfad einge­
schwenkt ist, hat sich in Euroland 
die exportgestüt7.te Erholung ver­
langsamt. Auch die japanische Wirt­
schaft rutschte zwischen Juli und 
September in eine im Ausmass nicht 
erwartete Konjunkturabkühlung ab. 
Angesichts starker Impulse aus den 
Schwellenländern, insbesondere aus 
Ghina, einer trotz restriktiveren 
"Gangart wachstumsverträglichen 
Geidpolitik in- den Industriestaaten 
sowie günstigeren Voraussetzungen 
für die Binnennachfrage kann im 
nächsten Jahr dennoch mit einer so­
liden globalen Wirtschaftsentwick-
lung gerechnet werden. Wachstums­
risiken, wie der noch immer hohe 
Ölpreis, die Dollarschwäche als Re­
aktion auf das US-Leistungsbilanz­
ungleichgewicht und die nur zöger­
liche Arbeitsmarkterholung bleiben 
aber bestehen. 

Die schnelle und klare Entschei­
dung bei der US-Präsidentschafts­
wahl hat den internationalen Ak­
tienmärkten die lange vermisste 
Initialzündung verliehen und löste 
im November rund um den Globus 
eine deutliche Kursrallye aus. Zu­
dem lieferte dabei insbesondere der 

L L B  FONDS- UND FINANZANALYSE 

verantwortlichen, aber auch bei den 
Investoren, bezüglich der Einschät­
zung der Wirtschaftsperspektiven 
weiterhin zu spüren. Durch die 
überraschend schnelle Abwertung 
des US-Dollars, welche von den 
europäischen und japanischen Ex­
portunternehmen zusätzliche An­
strengungen zum Erhalt der Wett­
bewerbsfähigkeit erfordert, wurden 
diese Zweifel erneuert. 

Der Blick der Investoren dürfte 
sich in den nächsten Wochen wie­
der vermehrt auf die Konjunkturda­
ten richten. Aus heutiger Sicht be­
steht wenig positives Überra­
schungspotenzial. Da aber auch 
Negativmeldungen von konjunktu­
reller Seile zuletzt kaum negative 
Rückwirkungen an den Aktien­
märkten entstehen Hessen, dürfte 
hier bereits eine deutliche Anpas­
sung der Erwartungshaltung statt-

Manfred Jakob, Fondsmanager 

sinkende Ölpreis den Treibstoff für 
fortgesetzte Kursgewinne. Die 
Unternehmensberichterstattung 
zum dritten Quartal setzte weitere 
positive Impulse für die Aktien­
märkte frei. Zwar konnten weder 
die amerikanischen noch die euro­
päischen Zahlen -an die starke Dy-, 
namik der ersten beiden Quartale 
anknüpfen, doch lässt sich eine 
deutlich bessere Stimmung bei den 
Investoren feststellen. Während im 
ersten Halbjahr negative Überra­
schungen in der Regel zu Kurs­
rückgängen führten, wurden solche 
in der laufenden Berichtssaison 
weitgehend ignoriert. Im Gegenzug 
führen einige Gewinnüberraschun­
gen endlich zu den erhofften Kurs­
gewinnen. Dennoch ist eine gewis­
se Skepsis bei den Unternehmens­

gefunden haben. Ausgehend von 
einer temporären Stabilisierung der 
US-Valuta sowie dem insgesamt in­
takten Konjunkturbild können in 
einer globalen Betrachtung die 
Rahmenbedingungen für die Ak­
tienmärkte weiterhin als günstig 
eingestuft werden. Zusätzliche 
Unterstützung würde sich aus einer 
anhaltenden Konsolidierung der 
Ölpreise ergeben. Es kann davon 
ausgegangen werden, dass. die 
Branchenrotation mit Umschich­
tungen aus bereits gut gelaufenen 
Sektoren, wie beispielsweise Ener­
gie oder Versorger, in lange Zeit 
vernachlässigte Branchen wie Ban­
ken, Versicherungen oder Telekom­
munikation weiter gehen wird. 

Manfred Jakob 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners AG 
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AKTIEN SCHWEIZ - 1 0 .  DEZEMBER 

52 W 52 W * / -  ' ' 
Höchst * riefst (in CHF) % • 

12.65 5.05 4M Tech. N 5.49 •5.34 
8.22 5.9 ABB Ud N 6.46 1.25 

' 61.63 47.41 Abs. Europo EUR 56.5 •2.41 
60 47.9 Abs. Manag. USD 56.4 0.00 
257.46 211.8 Abs. US USD 231.7 0.30 
235.4 101 Accu Oorlikon N 107.5 •16.01 
250 234 Acorn Strategies N 24t.7 0.00 
157.5- 98.5 Actelion N 104.1 •0.19 
83.75 42.7 Adecco N 56.05 -0.08 
650 485 Adval Tech N 580 0.00 
101.75 67 Agio Charmilles N 76.5 •0.64 
112 91.5 Allreal Hold. N 1096 0.55 
14.29 11.6 Alpine Select N 13.8 0.36 
375 291 Also Holding N 330.75 0.22 
48.5 42 Altin N USD 48 0.00 
61 38.07 Amazys N 60.6 -0.65 
46 41.7 APE1 USD • 42.8 0.11 
197 146.5 " Arbonia-Forster 167.4 •0.11 
17.9 8.5 Ascom N 17.85 0.84 
1620 874 ATELN 1590 0.00 

7625 61.05 Bachem N -B- 63.9 -0.07 
63.3 44.65 BAloIse N 49.75 0.60 
315 222 Barry Callebaut N 279 •0.26 
895 803 Basellandsch. KB 890 0.56 
113 * 58 Basilea Pharma N 78.75 0.00 
93 5 81.15 Basler KB PS 90.25 -0.22 
15 10.8 Batigroup Hold N 14.2 -0.35 
224 166 Baumgartner N 199 2.57 
79.95 58 BB Biotech 1 67.45 1.73 
43.5 29.9 BB Medtech 1 42.95 1.77 
120 100.5 Beau-Rivage N 114.5 4.09 
164.1 147.75 BEKB/BCBE N 164.1 0.24 
679.5 475 Bclimo Hold. N • 670 0.75 
1330 782 Bell Hold. N 1045 2.05 

. 825 660 Bergbahn Engelb. 820 •0.60 
15.5 7.46 Borna Biotech N 9.6 •0.72 
311 5.2 Big Star 1 7 •2.09 
11 4.5 BioMarin Pharma N 6.84 -0.86 
54.4 45.9 Bk Coop 1 51 »0.48 
326 300.43 Bk Unth N 325 0.00 
2400 1680 Bk Sarasin N-B- 1905 1.06 
704 437 BKW FMB N 660 -1.16 
47.5 38.25 Bobst Group N 44.95 1.01 
75 49.5 Bossard Hold 1 70.5 2.17 
199 160 Bquo Ct. GE1 184.5 0.00 
189 111 Bque Ct. VD N 172.1 0.00 
14600 11500 Bque Rothschild 13970 1.85 
2.35 1.43 BTÄT TimeUfo 1.7 3.03 
255 160.25 Bücher Hold 1 251 0.40 
330 280.5 Büro Fürrer 1 315 0.00 

340 225 Calida Hold. N 303 2.36 
110 95 Canon(Schweiz) N 109 0.00 
8.24 3.76 Card GuardN 4.7 1.51 
170.75 132 Castle After. N 137 3.78 
3350 2060 Cenfrschw. KW 1 3295 2.96 
97 74.5 Ciba SC N 83.25 •0.11 
50.3 30.55 Cicorel Holding N 50 1.01 
20 14.55 Clariant N 17.95 0.56 
228.58 124.77 Comet N 172.9 •0.05 
37.04 7.42 Converium N 10.3 3.51 
1230 950 Conzzeta Hold 1 1230 1.73 
35.25 25 COS Computer 1 31 0.00 
1560 1365 CPH Ch.&Papier 1520 0.00 
54.5 42.6 Crealogix N 42.6 •0.93 
286.5 267.5 Crelnvest USD 283.5 •1.04 
49.42 37.05 CS Group N 47.5 1.06 
58.5 25 Cytos Biotech N 38.75 6.16 

2625 1940 Dätwytor 1 2600 2.92 
53.9 13.25 Day Software N. 19.3 •3.50 
0.94 0.42 e-contrves N 0.47 •4.08 
715 565 Edipresso 1 600 0.00 
125 90.25 Edipresso N 110.5 0.00 
1005 622 - — - EGUufenburg 993 0.15 
1145 771 Eichhol Hold N 1145 0.88 
220 175 Elma Electronic N 215 0.46 
109.9 104.1 EmmiN 109-2 1.29 
108 96 Ems Chemie N 100.8 -1.27 
425 330 Energiedienst N 390 0.00 
150 108 ENR Russia 131.5 0.53 
48.5 28 Escor 1 (NW 10) 31 •2.97 

292 190 Feintool Int'l H 238 0.42 

126 * 95.5 ' Fin.'Tradition l 111 3.63 
318;  234.75 Fischer Q.N 283.5 -1.04 
139.7 64.2 Flughafen ZH N ft0.2 •1.08 
296.71 152.54 Forbo 229.5 0.17 
210.5 170 Galenica N 2095 -0.23 
975 525 Geborit N 819 0.86 
230.1 150.75 Generali N 225 •2.17 
218.2 138.25 Götaz Romang N 217.9 1.82 
794 587 Givaudan N 748 -0.20 
725 580 GR KB PS 720 1,26 
115 96 Groupo Mmol. N 114 0.26 
1124 836 Gurit-Heberlein 1 929 . 1.53 

216.19 152.2 Hetvetia-Patria N 162.1 0.87 
161 161 Holvetia-Patria2L 162.5 0.93 
2.34 1.16 HPI Holding N 1.45 7.40 
950 413.96 Hiestand Hold N 916 -0.65 
69.85 55.25 Hole im N 66.5 -0.22 
68.5 50.5 Huber&Suhner N 77.1 -1.65 
323 195 Hügll I 320 1.58 
3000 2630 Hypo Lenzburg 2990 1.35 
274 211 Ind. Hold. Cham 259 0.00 
138.5 67.75 fnficon N 83 2.46 
152 125 Interrotl Hold N 152 0.06 
214.1 185 Intershop 1 ' 214 0.00 
2.98 1.2 IsoTia N 1.47 0.00 

- 298.5 240 IVF Hartmann N 294.75 0.59 
1711 1215 Jdmoli 1 1635 0.73 
343 241 Jelmoli N 323 0.31 
485.5 315.75 Julius Bär 1 336.75 0.14 
472 333.5 Julius B & I 2 L - 336 -

38 24.52 Jungfraubahn N 35.5 -2.73 

335 213.5 Kaba Hold N 320.75 -1.30 ' 
38.75 26 Kardox 1 31 0.00 

. 105.4 78.72 Komax HokJ N 104.5 0.00 
44.65 32 Kudelski 1 41.6 0.00 
237 142.5 Kühne & Nagel 232 0.43 
547 401 Kuonl N 485.25 -0.96 
750 469.62 Laus-Ouchy Hold 659 0.84 
152 88 Leclanchö N 116 •4.91 
347.5 183.25 Leica Geosystoms 347.5 2.20 
295 185 LEM Holding N 266 •1.48 
627 555 Liecht. Landesbk 590 •0.50 
16200 10525 lindt&Spojnglf N 15750 0.00 
1560 955 Undt&Sprungli PS 1537 •0.77 
69.1 51.6 Logitech N 67 O.OO 
75 . 51.5 Lonza Group N 62.75 -0.63 
222.9 180 Luzerner KB N 222 1.83 

1 M / N / O w  ' 1 
193 148 Maag Hold 1 191 •0.05 
16.15 12.45 Mach Hitech 1 14 0.71 
184.9 135 Messe Schwolz N • 183 1.66 
3180 2355 Metall Zug PS 3030 1.00 
525 415 Micro Valud 1 485 0.67 
69.5 40.9 Micronas N 51.25 3.11 
19.5 11.6 Mikron N 15.5 1.30 
4.78 2.16 Mobilezone 1 4.3 3.36 
4850 2875 Motor-Columbus 4798 1.20 
380 258.82 Mövenpck) 340 3.34 
210 65 Mövenpick N 70 0.00 
346 276 Nesllö N 297 0.33 
3.33 1.72 NETinvest N 1.89 3.27 
27.4 12.8 New Vonturetec 1 15.5 3.33 
20.05 5 Nextrom Holding 1 5.5 •1.78 
210.5 114,25 Nobel Biocare 1 204.5 2.76 
60.15 51.8 Novartis N . 56.45 0.08 
168 128 . Ored Füssli 132.8 -1.19 
4.69 . 1.3 Oridion Systems N 4.79 4.81 
93 60 OZ Holding 1 65.5 0.00 

1 P / O / R  1 
3894 3050 Pargesa 3870 •0.12 
575 440 Pax-Anlage N 565 -1.73 
29 10.4 Pelikan 1 27 6.50 
450 301 Phoenix Mecano 334 0.45 
42.2 26.4 Phonak HokJ N 37.5 2.04 
3.2 1.25 Pragmatica 1 1.28 0.78 
90 59.8 Precious Woods N 90 0.78 
42 24.5 Private Equity N 33.5 0.75 
118.5 30.8 ProgressNow N 30.8 •4.93 
49.3 41.9 PSP Swiss Prop. N 48.4 0.20 
482 325.25 PubliGroupe AG N 329.25 0.38 
94.95 38.55 Quadrant Hold N 91.35 0.55 
256 167.5 . Raetia Energie PS 253 •0.78 
300.5 216.25 Raetia Energie 279.75 0.99 
11.9 6 red IT N 6.6 •1.78 
37.1 28.7 Richemont 1 36.25 0.13 
350 270.5 Rieter N 326.5 •0.45 

196.75 137.1 Roche 1 141 0.71 
141.25 U7 Roche GS 123.2 0.57 
65 45 Rothornbahn N 47.75 O.OO 

733 - 427.5 SAIA-Burgess N '  * 6 8 ?  0.00 
126 98.05 Sama N 119.5 2.31 
71.5 51.5 Saurer N 67 •1.32 
232 164 Schaffner Hold N 172 -2.62 
441.5 326 Schindler N 439.5 2.32 
424.5 294.5 * Schindler PS 420.5 0.83 
175 115 Schlatter N 131.1 4.04 
179.5 120 Schulthess N 178 2.24 
246.75 187.53 Sch weiter 1 222 0.90 
636 530 Schw. National 585.5 •1.01 
1275 910 Schw. Nationalbk 980 -005 
974 716 Serono 1 -B- 718.5 -1.30 
823 724 Seroho 1 -B- 2L 725 
59.85 26 SE2 Holding N 27.75 -0.17 
187.75 178 ShaPE Capital N 179.3 0.00 
8.15 4.01 SHL Telemed. N 4.8 1.69 
239 192 Sta Abrasives N 225.5 0.22 
172 ' 135 Siegfried N 137 •0.72 
265 167 SIG Holding N 258 . 1.17 
751.5 503.33 Sika AG 1 687 0.07 
4275 3275 St. Gall.CA 4055 •2.87 
289 229 St. Galler KB N 278 0.36 
330 250 Starrag N 263 •1.49 
650 800 Stö Ban. Pnvee 1 620 O.OO 
277.5 164.75 Straumann Hold N 238 127 
448 303 Sulzer N 439 022  
603 633 SGS N 775 1.97 
382.5 290 Sustainable 1 293 0.34 
180.5 130 Swatch Group 1 163 •0.06 
36.5 27.2 Swatch Group N 33.2 0.30 
13.75 6.8 Swiss N 9 •4.25 
231.1 126.75 Swiss Life N 175 . 3.18 
295 218.2 Swiss Prime N 279.5 -0.44 
97.05 66.35 Swiss Re N 78.05 •0.69 
67 56 Swiss Sm. Cap N 66.9 -0.07 
17.9 6.4 Swiss Steel N 17.8 O.OO 
387 350 Swiss Value 1 352 -0.56 
454 382.5 SwisscomN 452.25 •0.16 
452.5 389.8 Swisscom N 2L 453.7 0.33 
143.5 106 Swissfirst 1 107 •1.83 
4.14 0.84 Swtsslog N 0.9 2.27 
144.5 79.5 Swissquote Groüp N ' 98.8 0.81 
123.5 77.75 Syngenta N 119.6 -0.41 
117.9 99 Syngenta N 2L 113.1 
153.25 •114.5 SynthesN 122.4 0.32 
T / U / V  > *  1 f 
134.25 95.1 Tamedia N 106 4.63 
71.55 25.2 Tecan N 32.8 2.18 
12.4 7.2 Temenos N • 9.6 2.12 
08.85 80.25 UBS AG N 94.35 1.17 
26.59 9.63 UMS Swissmetal 1 11.6 -0.42 
199.75 95.6 UnaxisHotdN 112.6 0.08 
35 22.95 Unilabs 1 33.8 •0.87 
104 87.78 Valiant HokJ N 103.9 O.OO 
337 252.5 Valora Hold N - 277 •0.18 
320 255.5 Vakxa Hold N 2L 277.25 0.09 
1190 620 Vaudoise Elect..l 1135 0.00 
760 452 Vetropack 1 737 •0.47 
290 226 Victoria-Jungfrau 270 1.88 
315 250 Villars N 312 1.29 
96.5 34 Vögele Charles 1 50.5 •0.98 
1.55 1.01 Von Rofll 1.07 •1.83 
33.6 21.9 Vontobel N 26.9 •0.37 
224 159.5 VPBk Vaduz 1 189 0.42 

W / X / Y / Z  
341.5 281.5 Walliser KB 341 0.00 
1630 1361 Wart eck N 1589 •0.06 
1615 1280 - Wartock PS 1555 0.32 
100.6 70.65 YpsomedN 97.5 -0.25 
1450 950 Zohnder 1401 -0.35 
132.5 110 ZKB Pharma Vision J 119.8 •0.08 
9.53 8.33 Züblin Immo HJd 1 9.25 0.00 
2960 2500 Zuger KB 1 2960 1.36 
216.73 162.3 Zürich F.S. N 180.1 0.11 

Kursquotlo Aktion Schweiz 
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Kurse ohne Gewahr 


