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Fortschritte bei der Sanierung

ESSEN - Der angeschlagene deutsche Han-
delskonzern KarstadtQuelle macht Fort-
~ schritte bei der Umsetzung seines Sanie-
=1 rungsplans. Ein aus 16 Banken bestehendes
Sy Konsortium unterzeichnete am Freitag den

: Kreditvertrag, der Europas grosstem Waren-

] | haus- und Versandhandelskonzérn drei Jahre

\ lang eine Kreditlinie in Héhe von 1,75 Milli-
arden Euro sichert. KarstadtQuelle-Chef
Christoph Achenbach betonte, dies sei ein
wichtiger Schritt bei der Restrukturierung

" des Unternchmen. «Wir haben damit die Si-
cherheit, mit einer soliden Finanzierung un-
sere weiteren Sanierungssghritte in Angriff
nehmen zu konnen.». Der Milliardenkredit
war bereits am 19. November grundsiitzlich
vereinbart worden. (sda)

«Gegen die Menschenwiirde»

STUTTGART - Die Gewerkschaft Verdi
hat der Discount-Kette .Lidl «Verstdsse ge- |
gen die Menschenwiirde» vorgeworfen. Im »
deutschen Detailhandelskonzern, der auch-in |
der Schweiz Fuss_ fassen will, herrsche ein.
«System der Angst», Die Gewerkschaft legte
.am Freitag in Stuttgart ein «Schwarzbuch» |
vor, Darin wird dem Konzern anhand von :
Befragungen bei etwa 250 Angestellten-die
Verletzung von Arbeitnehmerrechten, Video-
Uberwachung der Angestellten und die Ab-

_ leistung unbezahlter Uberstunden vorgewor-
fen. Die rund 30 000 Angestellten wiirden in |
Hinblick auf Krankheit und Diebstahl stiin-

{ dig kontrolliert, kritisiert Verdi. (sda) |

US—Aktlenmarkt fortgesetzter Aufschwung'?

. Gastbeitrag von Gerold Kiihne, LLB Investment Partners AG

Beinahe am Ende des Bérsenjahres
2004 angelangt, ist es angebracht, -
cin erstes Resumée 7u ziehen und
gleichzeitig cinen Ausblick auf

2005 zu wagen. Nach einem recht .

turbulenten Jahr fiir die Anlegerge-
meinde konnten die breiten Aktien-
indices in den USA seit Jahresbe-
ginn durchwegs Zuwiichse  ver-

* zeichnen. So legte der S&P 500 bis

dato um 6,4 % zu, der Nasdaq ver-
zeichnete einen Anstieg um 6,1 %.
Was ist nun fiir das kommende Jahr
zu erwarten?

Beziiglich der US-Okenomie ist
realistischerweise von einem Real-
wachstum von ca. 3 % des Brutto-
inlandsproduktes auszugehen. Ei-

-ne Einschiitzung der Entwicklung

der beiden wichtigsten Kompo-
nenten des BIP, privater Konsum
und Investitionen, ergibt fiir den
Konsum ~gegeniiber 2004 cine
leichte Abschwiichung. Allerdings
ist weiterhin mit einem «norma-

len» Wachstum zwischen 2,5 und

3 % zu rechnen. Dabei diirfte ein
sich wieder erholender Arbeits-
markt und damit verbunden stiir-
keres Einkommenswachstum di-
verse Negativeffekie (wicder stei-
gende Zinsen, Ausbleiben von

Einmaleffekten durch Steuerer-
JAeichterungen) praktisch ausglei-

“chen.

Auf der lnvcsmlonssene ist un-
ter der Annahme cines sich nicht
dramatisch verschlechternden glo-
balen Umfelds mit anhaltend ro-
bustem Wachstum von 5 bis 6 %
zu rechnen, getragen von hohen
Bestiinden an Cash Flow, die die
Unternehmen nach wie. vor besit-
zen. Zusiitzliche Unterstiltzung
diirfte sowoh! dem Konsum als
auch den Investitionen ein wieder
riicklidufiger Olpreis geben.

Betrachtet man das Gewinn-
wachstum der US-Unternehmen,
so dirfte sich dieses nach beein-
druckenden 19 % in 2004 zwar

abschwiichen, fiir 2005 ist jedoch
-immer ‘

noch -~ mit einem
Wachstum von 10 % zu rechnen.
Ausserdem diirften fiir jene Sek-
toren bzw. Unternehmen, die be-

sonders exportorientiert sind, die

Gewinne aufgrund der anhalten-
den- Schwiiche des US-Dollars

nach oben revidiert werden. Zu-

nennen sind an dieser Stelle
nicht nur globale Spieler in der
Konsumgiiterindustrie, sondern
auch der Pharmasektor,. Indus-
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tric- und Technologicunterneh-
men sowie international titige

‘Finanzdienstleister.

-Vor dem Hintergrund des soeben

-skizzierten Umfeldes diirfte sich

der US-Aktienmarkt auch im

_niichsten Jahr positiv entwickeln,

cine Kurssteigerung im Rahmen
des Gewinnwachstums liegt .im
Bereich des Moglichen. Weiterhin
sind in der Auswahl der Titel unse-

rer Meinung nach zyklische Sekto-
ren leicht iiberzugewichten, im de-

fensiven Bereich ist Health Care

interessant.

Dr. Gerold Kithne, Fondsmanager
LLB Investment Partners AG. -
Die alleinige ‘inhaltliche Verant-
wortung fiir diesen Beitrag liegt
beim Verfasser.

Teure Riickrufaktion bei Volkswagen

VW ruft 290 000 Autos wegen Motorproblemen in die Werkstatt

WOLFSBURG - Der Autohauer YW
ruft weltweit 290 000 Wagen mit
Dieselmotoren In die Werkstit-
ten, well an der Krafistoffpumpe
eine Schraube brechen kinnte.

Wie der Konzern am Freitag in

| Wolfsburg mitteilte, sind Modelle

der Marken VW, Audi, Skoda und
Seat mit Drei- und Vierzylinderdice-
selmotoren mit 1,2 Litern, 1,4 Li-
tern und 1,9 Litern Hubraum be-
troffen, die zwischen Mirz 2004
und August 2004 gebaut wurden.

~Allein in Deutschland seien 90 000

Autos betroffen.
Durch den Bruch der Schraube

ANZEIGE konne es dazu kommen, dass Die-
sel im Motorraum auskiuft. Die
Halter der betroffenen Autos wer-
@ BAN K den angeschrieben.
: VP Bank Fondssparkonto VW rdaumt Fehler ein
g&?gmizefﬁa"kﬁﬂ 33l - Erstim Januar musste VW- cin-
o Nach Tei“osung usoolar ‘ 15| riiumen, dass beim neuen VW-Bus
S apanische Yen 75%| . in vielen Fillen Schicbefenster un-
o mWEItere sanle“mgsschﬂﬂe o Auswahl verzinster Konti dicht sind und bei Regen Wasser in
S RUSSELSHEIM - Bei Opel stehen nach | [ sparkanto ChF 050 %| den Innenraum lassen. — .
“dem angekiindigten Abbau von knapp 10 000 sl eude i 0% = . Es konne passicren, dass Regen . Weltweit muss VW 290 000 Wagen mit Dieselmotoren zuriickrufen.
~Stellen weitere Sanierungsschritte an. «Die  Euro-Konto EUR : 050 %| durch Dichtung und.Fensterglas ‘ '
Gespriiche zwischen Management und Be- Festgeldaniagen in CHF “sickert und sich im darunter liegen-  den dickere Dichtungsgummis ein-  me bei VW gegeben: So gingen
triebsrat werden noch vor Weihnachten in- Mindestbetrag CHF 100 000.- den Rollokasten sammelt und zu = gebaut. In den letzten Jahren hatte . Motoren kaputt, weil sie nicht fiir
tensiv weiter gefithrt», sagte ein Opel-Spre- Laufzeit 3 Monate 0.125%| Schimmel fithrt. Inzwischen wiir- es immer wieder Qualitiitsproble- ~ Kurzstreckenfahrten bei Frost ge-
cher. Nach Angaben des Gesamtbetriebsrates Lautzeit 6 Monate 0.125 % — eignet waren. Im April hatte Volks-
soll bis Jahresende- eine Losung iber die Laufzelt 12 Monate 0.125%|  ANZEIGH : _ wagen weltweit 870 000 Wagen in
Zahi der-Angestellten gefunden werden, die Kassenobligationen COUPONS-AUSZAHLUNGEN " die Werkstiitten gerufen, weil es zu
© in Gemeinschaftsunternehmen wechseln. Im Mindeststickelung CHF 1000.- per 17. Dezember 2004 Beschiidigungen der Gummibiilge
neuen Jahr wird dann tber den Echalt der B 190 Ldame 8IS UBS (CH) Praperty Fund - Swiss Residential «Anfos» an der Vorderachse kommen kénn-
‘Standorte und eine Beschiiftigungssicherung | 4Jahre 1375 % 9Jahre _2.125 % (CH) Pr perV\;lo:xen NI 1"2:2 0:; en te. Ebenfalls im April wurden
fiir die verbleibenden 22 000 Mitarbeitenden auare oM  10dahre “2250% T » © 30 000 Transporter wegen sich -
bis 2010 verhandelt. Dafiir fordert die Opel- | Coupons Nr. 4 (Ertragsausschﬁtlung) CHF ' 1.20 sender Schrauben des Lenkgetrie-
Spitze den Abbau von (lbertanﬂlchen Leis- '_VP Bank-Titel Abziglich 35% Verrechnungssteuer  CHF 042 ‘. bes zuriickgerufen.
tungen und lingere Arbentszelten. 10.12.:2004 (17:30 h) Netto pro Antell CHF 0.78 :
«Wir sind bereit, dariiber. zu sprechen», v Bank-haber TN Coupons Nr.S(KapitalgeMnn) CHF 0.70 Elektronikprobleme d
sagte der’ Gesamtbetnebsratsvorsntzende ' ' - verrechnungssteuerfrel CHF_ 0.00 In einem ersten Dauertest dés
Klaus Franz Bereits vor ‘Monaten hatte die “Edeimetallpreise Netto pro Anteil CHF 0.70 neuen VW-Golf berichtet die Fach-
Opel-Fithrung einen entsprechenden Forde- 10.12. 2004 Per 30. September 2004 : zeitschrift «Autobild» iiber anhal-
rungskatalog auf den Tisch gelegt. Zuniichst - ‘ Kaul  Verkaul or 97 Seplember T a5 tende Elektronikprobleme beim
. Gald 1kp CHF*-16'495.00 16'745.00 } HUCRnahmeprels ' CHF 45.50 ) )
gehe es aber um die Frage, wie viele Jobs Gold 1Unze USD - 45090 45390 Inventarwert pro Antell (vor Ausschiittung) ~ CHF 46.68 Testwagen. (sda).
durch Auslagerung abgebaut werden und wo | Silber ~1kg - CHF  279.20  280.20 ' AR o
wie viele Stellen in Gemeinschaftsunterneh: W ‘ ~ Inventarwert per 30. September 2003 ANTEIGE
men aufgehen. «BiSlang lautet die Planung 1:!;023::“68 pro Anteil (vor Ausschttung) CHF 46.78 PanAlbina Sicav
“auf 2000 Mitarbeiter in Joint Ventures. Wir - Nolen Verkaul Obige Titel werden ab 14. Dezember 2004 ex Ausschittungen gehandelt. Die | |-~ ° P
waollen aber mehr Jobs absxchem und mehr Ugg" g K{ ‘1"13 f '2'(13;;' Coupons kénnen in der Schweiz bei allen Geschaftsstelien der UBS AG sowie AlpinaV _
'Menschen dort unterbnngen » . ESE . 12513;) 1252(?39 in Liechtenstein bel der Liechtensteinischen Landesbank AG eingeldst werden. Proise vbm 10. Dezember 2004
- -Nach Opel-Angaben laufcn berelts Ge- . . Basel, Zorich und Vaduz. 11. Dezember 2004 Kategorie A (thesaurlerend)
spraiche mit potenziellen Partnern. Fiir diese Eﬁgm . ng'2 0 Vf?;&l! ‘ Ausgabepreis: € 48.90
yverha"dl""gcn haben sich beide Seiten laut * VP-Bank-Kunden bezichen Euronoten an den Sznti;l)enurjg: uBs zlénd Managamant (Switzertand) AG Riicknahmepreis: € 47.80
IG Meta]l als Zle]datum den 1 Februar ge- i VP-Bank-Automaten 2um Devisenkurs. .Depotbank: uss ' B . :
setzt. Der Mutterkonzern General ‘Motars { | Al Angaben ohne Gewahr. _ Zahlstelle und Vertreter in Liechtenstein: ﬁ;;gg::,e;s(-ausscrém;%ng())
~(GM) will bei Opel 9500 Stellen abbaven. B vts - Ao b To o000 o o0 | | Lechtensteinische Landesbank AG Riicknahmepreis: € 45.96
Davon sollen bis zu 6500 Mitarbeitenden in ity vobank com ~ nfo@vpbankcom Stadtle 44, 9490 Vaduz v
: Beschﬁftlgungsgesellschaften wechseln oder VP Bank  Fondsleitung  AKtlengeselischaft Besuchen Sie die neue UBS-Immobillenfondshomepage Zahistelle In Liechtenstein: -
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