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Britisches Pfund von
Spekulationen getragen
ZURICH - Spekulationen auf hihere Zin-

sen in Grossbritannien haben am gestrigen
Mittwoch den Dollar im Devisenhandel auf
breiter Front weiter geschwiicht.

Dic Europiiische Zentralbank (EZB) setzte
den Referenzkurs auf 1.3294 (1.3295) Dollar
fest. Gegen 16 Uhr lag die Gemeinschafts-
wiihrung wieder bei 1.3311 Dollar.

Zum Franken wurde der Euro hoher bei
1.5218 (1.5113) Franken gehandelt. ; Der
Dollar notierte ebenfalls hoher bei 1.1445
(1.1350) Franken. Das britische Pfund koste-
- teTmiit2:2003 (2.1707) Franken drei Rappen

mechr, und 100 Yen lagen bei 1.1119 (1.1067)

Franken.

Bei den Edelmetallen wurde die Feinunze
T Gold fiir 451.10 (451.80) Dollar gehandelt.

Das Kilo Gold kostete 16 489 (16 411) Fran-

Ken. _

Die Unze Silber notierte bei 7.69 (7.68)
i Dollar und das Kilo bei 281.30 (278.80)
Franken. (sda)

Ana

EUR
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Kg Gold CHF 16377.00 : 16 727.00
Unze Gold usD © 449,30 452.30
Kg Silber’ CHF 277.40 292.40
Vreneli - CHF 89.00 106.00

B 492.00 550.00

Kruger

Mmdestelnlage CHF 50 ‘000,
EUR 25'000 -, GBPAUSD 40' OOO =
3 Monate 6 Monate—12-Monate

CHF 0.125% 0.125 % 0.125 %’

EUR 1375% 1375% 1500 %

GBP. 4000% 4000%  4000%
~t-ysD 1625 ¢ 2125%

CHF EUR
2 Jahre 0.750% 1875%
3 Jahre 1.000% 2.125%
4 Jahre 1.250 % :
5 Jahre ©1.375%
6 Jahre 1.625 9
7 Jahre 1.750 %
8 Jahre 1.875 %

LLB Portfolio Invest Akuen SChW&lZ CHF 131 15°
'LLB Portfolio Invest Aktien Europa EUR 66.47°
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika UsD 151.33
LLB Portfolio Invest Aktien Japan ~JPY 944500
LLB Liechtenstein Banken Invest . CHF 179.80*
LLB 50 Leaders Invest CHF  86.25"
LLB Regio Bodensee Invest CHF  122.05"
LLB Fit For Life Invest CHF - 84.70°
LLB High Invest CHF  38.20°
LLB ARO Inwest .~ CHF  81.25°
LLB Equiti¢s\{rend Invest CHF  98.65°

LB Portfoh Invest Obhgatlonen CHF CHF . 123.20
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR EUR .73.12°
LLB Portfolio Invest Obligationen USD USD "148.83°
" LLB Euro Alternativ Invest CHF . 103.10°
LLB Global Bond Trend Invest CHF - 88.60°
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) - CHF  86.20
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) - CHF  100.15°
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) - - EUR 9333
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) B EUR - 105.77°
1B TOPportunmes Invest o EUR 92.83°
.99.30"

LLB 50 Leaders Stufen Invest il

.CHF

* '+/-‘ Ausgabe- / Ricknahmekommission
Aue Angaben ohna Gewahr.
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Verkauf

Noten ' P a
‘EUR 1.4730 1.5630
usD 1.0950 1.1850
GBP 2.1340 2.2740
CAD 0.9200 1.0200
JPY . L 1.0475 1.1575

Devisen

15030 1.5330

Spielverderber US-Dollar

Nach den hohen Olpreisen der ver-
gangenen Monate ist mit dem mar-
kant gefallenen US-Dollar cin wei-
teres Haar in die Suppe fiir curopii-
ische Anleger gekommen. In Fran-
ken liegt der Kurs nun schon mehr
als 10 % unter dem des vergange-
nen Jahres. Die Frage stellt sich, ob
bereits der Zeitpunkt gekommen
ist, wieder vermehrt Dollar zu kau-
fen. Gleichzeitig orakelt derjenige
mit grosseren Positionen, ob der
Greenback weiter fiills,

Fiir den Wertverlust des Dollars
wird vor allem das hohe Leistungs-
bilanzdefizit der USA verantwort-
lich gemacht. Der Notenbankchef
der Vereinigten Staaten machte
kiirzlich zu diesem Thema folgende
Bemerkung: Dass es vermehrt zu
Defiziten und spicgelbildlich bei
anderen Staaten zu Uberschiissen
kommt, ist -Ausdruck eines stiirker
international ausgerichteten- Anla-
geverhaltens. Frither sind mit den
heimischen Ersparnissen praktisch
vollstiindig dic inlindischen Inves-
titionen finanziert worden. So hat
die - Korrelation - zwischen  heimi-
schen Ersparnissen und Investitio-
nen 1993 -noch 0.95 betragen. ‘Bei
cinem Wert von | wiirden die Inves-
titionen eines Landes vollstiindig
durch ‘dessen Ersparnisse finan-
ziert. Bis 2002 ist dieser Wert aber
auf 0,8 gefallen, Das heisst, dass
Ersparnisse zunehmend dic Lan-
desgrenzen  diberschreiten.  Die
Konsolidierung der Staatstinanzen

ist ebenfalls ‘eine unumgiingliche

Aufgabe fiir dic USA.

(10 %) hiilt

rechtfertigen.

Jiirgen Frel, eidg. dipl. Bankfach-
mann, ist Vizedirektor.und arbeitet

" seit 1999 als Relationship-Manager
bei der Liechtenstelnischen Landes-
bank AG.

Die Staatsdefizite sind. jedoch
auch fiir den jetzt hohen Euro frii-
her oder spiiter ein Thema. So muss
eindringlich vor der Aufweichung
des  Europiischen Stabilitiits- und

- Wachstumspakts gewarnt werden,

Eine cbenfalls wichtige Rolle
spielen die Notenbanken. Die Dol-
larschwiiche fiihrt auch zu weiteren
(vorsichtigen) Anpassungen der
Wiihrungsreserven der Notenban-
ken. So hat die russische Zentral-

bank diese Woche offiziell ange-

k(indigt, dass sie ihren Anteil an

Euroreserven erhéhen wird. Man -

geht davon aus, dass dic russische
Zentralbank Dollar (60 %), Euro
(30 %) und andere Wihrungen

Handelsgewichtet
wiire cine Aufteilung mit 30 % in
Dollar, 60 % in Euro und 10 % in
.anderen Wihrungen viel eher zu

Auch die jiingsten Kommundrc
aus China lassen noch nicht vermu-
ten, dass die chinesische Zentral-
bank in naher Zukunft thren Wech-
selkurs zum Dollar freigeben wird,
—-FEiir_eine 3-monatige Treuhandan-
lage erhilt der Anleger heute im
Schweizer Franken 0,5625 %, im

23125 %. Nach der jiingsten Zins-
erhdhung in den USA zeigen sich
daher ein kleiner Zinsvorteil gegen-
tiber dem Euro und ein’ grosserer
gegeniiber dem Franken. Bei ciner
5-jihrigen Anlage mit AAA-
Schuldner erhiilt - der Investor im
CHF 1,81 %, im Euro 3 % und im
Dollar 3,9 %.

Fazit: Fiir aggressive Dollarkau- :

fe scheint es noch zu friih zu sein.

~ Wer aus Zinsiiberlegungen in ecine

andere Wihrung wechseln michte,
findet im australischen Dollar mit
5,5 % fiir 3 — 4-jihrige Anleihen
oder im ungarischen Forint  mit
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Euro 2,0625 % und im Dollar 8 % eine attraktive Alternative.
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