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STREIK BEI SWISSMETAL QEENDET

RENCONVILIER Der ; Strelk, im wass~ .
metal-Werk im. bemnschen Renconvilier ist {
_am Donnerstag - nach zehn'Tagen beendet
worden. Die rund 400 Beschafugten stimm: -
ten emer Verembamng zw:schen der Perso- 1

dem Verwaltungsrat 21i: Kurz vor Mmag tus-

" der Bemner’ Volkswmschaﬁsdlrektonn Elnsa-.
+-beth Zﬁlch erzielt worden war. Die Arbeit
~sollte um -13.15- Uhr wieder aufgenommen’

ey wolle der Verwaltungsrat vbn' Swissmetal -
verpﬂnchle sich, weiter zu- investieren. Das

wUrdcn neu von einem eigenen Werksdlrek‘_-
“tor gelentet, sagte André Dagtiet, von der Ge-
werkschaﬁ Unia, -auf Anfrage. Die beiden
- ‘Werksdirektoren wiirden als operative Chefs
d:eser Emheixen neu in der Geschi(ﬁsleltung
“sitzen,’ CEO von’ Swnssmetal blclbe ‘Martin

“'serten sich- 269 Beschlimgte fiir und’80 ge- |
- gen die Vereinbarung, die ‘unter der Leitung’

werden. Wie die Gewerkschaft Unia mitteil- |-

Hellweg (sda)f'

~Werkin Renconvllxer und das Werk Dornach §

.-
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Aktlengesellschaft mit varlablem Kapltal

S  , Gastbeltrag von Chrlstoph St ckli, Bank Frel & Co. AG

' ztlgeln, die Importe bremsen und

Okonomlsche Ungle:chgewnchte

belasten den’ US Dollar. Nach der
- Wiederwah! von George W. Bush®
ins Prifsidentenamt der Vereinigten.

- Staaten kam der US-Dollar erneut

“dem Euro auf neue Tiefststiinde ab.
‘Mit
" bilanzdefizit, einem betriichtlichen
Ausgabenﬂbcrschuss bei - den
Staatsfi inahzen, einer ticfen. Sparra-

te und einer hohen Verschuldung -
der. Haushalte hat die US-Wirt-

schaft iiber die letzten Jahre sub-

" stantielle Ungle:chgcw:chte aufge-'
: .baut

cinem ' . Rekord-Leistings-

" unter . Druck und glitt gegeniiber | ,
- das Lclstungsbtlanzdeﬁznt m dxe

Das Angehcn dneser Probleme'

scheint jedoch nicht auf der Prio-

ritiitenliste der Regicrung Bush’

_zu sichen. Die gegenwiirtige Dollur—
- schwiiche geht - deshalb wohl un-
zweifclhaft aus der Besorgnis der

“damit verbundenen Risiken und
m6gl|chcn Folgccrschclnungcn her- -

vor. .

Lcn,stungsbnlanzdeﬁm, im zweiten

Quartal ein noch nie dagewesenes.

Niveau erreicht. Um dieses zu fi-

" Mit 5.7% des BIP hat das Us.

nanzieren, bendtigen die USA 1,8

* Milliarden USD an Kapitalimpor-

ten pro Tag und ist dafiir- auf das

~‘enorme Leistungsbilanzliicke lie-

* tenden Globalisicrung und als Fol-
- ge davon in der Verlagerung von

gen einérseits in. der voranschrei-

Produktionsstiitten ins Ausland und

" andererseits in den rekordtiefen

Zinsen, Diese reduzicren die At-

Vertrauen auslindischer Investoren
angewiesen. Die Griinde “fiir - die "

traktivitit-des Sparens und kreneren :
gleichzeitig einen Anreiz; sich zu
~verschulden und zu Lasten kiinfti--
ger Einkommen zu konsumieren, .

Die daraus resulticrende Nachfrage
nach  Konsumgiitcrimporten treibt *

‘Hohe. ~

Dabei kommt den USA emgc-'

gen, dass.die US-Valuta weltweit
als Reservewuhrung genutzt wird,
Wenn ausliindische Exporteure US- -

Dollars einnchmen, halten sie diese -

.entweder auf Bankkonten fiir kiinf-

“tige Transakuonen oder wechseln

diese zuriick in Lokalwihrung. In
-Liindern' mit einem Fixwlihrungs-

system wie China ist es die Zentral-.
bank, welche.den Nachfrageiiber-.

schuss nach' Lokalwiihrung aus-

“gleicht, im Gegenzug dazu Devisen.

-cinnimmt und im Regelfall di¢ Us-

Dollars in amerikanische Regie--

rungsanleihen investiert. Die Folge

davon ist, dass die éiberwicgende
Mehrheit der US-Schiilden gegenii-

ber ausliindischen Gliiubigern zum

_rmkolosen Zinssatz oder aber im .
“Fall von Bankkonten kaum ncn-‘

nenswert verzinst wird.
So lange ausldndlsche Investoren

dazu’ bereit sind,. US-Aktiven zu’

“halten, werden sic auf diese Weise

das Entsparen und den Konsum in.
- den USA Aordern. ‘Einfach ausgc?
 driickt finanziert China den ameri- , -

kanischen Konsumenten, damit
dieser die Billigexporte aus dem

" Reich der Mitte abnimmt und da--

durch das Wachstum am Leben er-

hiflt. Und China diirfte noch- eine

ganze Weile daran i mtcressnert sein,

diesen Kreislauf aufrecht zu erhal-
ten. Das Arbeitskriiftepotenzial in

. China wird tiber die niichsten Jahre.
.im Durchschnitt um - geschiitzte

12-14 Mio. Personen ansteigen,
dlc alle mit einem Job bcdnem wer-
dcn wollen. ' .

_profitieren’ diirften in erster Linie

die Exporte- ankurbeln. Davon, -

Exporteure und Kapitalgiiterher-

steller, dies zu Lasten von Kon- - °

sumgiiterherstellern und deér mit

- dem Immobiliensektor verbunde-

~ Andererseits - steigt der Druckf

_von Seiten der USA auf China, die

Bindung der Lokalwihrung an den
US-Dollar zu lockern. Als plausible
Variante ist cine Uberfilhrung der
- gegenwiirtig geltenden Regelung in
eine Anbindung an ecinén handels-

“gewichteten Wihrungskorb zu er-

»

warten, Das: wiirde jedoch eine -

Portfolioanpassung scitens der chi-
‘nesischen- Zentralbank zur Folge

haben; miissten doch Wiihrungsre:-

serven.in US-Dollar durch solche

in Euro, Yen etc. substituiert wer-

den, was  die US-Valuta unter

. Druck bringen dtirfte.

Dies wiederum wiirde die USA

dazu zwingen, die Liicke an' Kapi-
_talimporten mit auslindischen Pri-

. vatinvestitionen zu schlicssen,.wel- -
_che unzweifelhaft zu einem hihe-

ren Satz verzinst werden miissten.

Steigende Zinsen wiirden dann die

‘chen Szenario das
schaftswachstum . mcht cmbnchl,

‘nen Branchen wie -die Bauin-
dustrie,. Hersteller von Einrich-
“tungsgegenstiinden und - Haus-'

haltsgiitcrn; Zu_hoffen bleibt mit
Blick auf China und die Weltwirt-
schaft cinzig, dass in einem sol-
US- ert-

sondern sich einzig. dessen Zu-
sammensetzung veriindert.

Verfasser: Christoph Stéckli, Leiter

Asset Managcmunt Bank Frcy &

"Co. AG

Rendite auf: Ersparnissen erhthen -
und den Anrciz zum Konsum zu-

Lasten kum‘ngcr Elnkommcn redu-
Zieren.

"Dies - hiitte choch subelantlclle
Auswirkungen  auf die Zu-

sammensetzung des US- Bruttoin-
.Hohere Zinsen
‘und ein schwiicherer Dollar wilr-
-den den Konsum der -Haushalte -

landproduklcs

‘Die allienige ihhaitlichc Verant- ..
_ wortung- fiir diesen Benrag liegt. -

bCIm Verfasser.
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Preise vom 25. November 2004
Kategorie A (thesaurierend)

Ausgabepreis: - € "49.90
_ Ricknahmepreis: € 48,93
_Kategorie B (ausschittend)
" Ausgabepreis: ‘€ 47.90
Racknahmepreis: € 46.95

Zahlstelle in Lleghtenstein S
. Swissfirst Bank (Liechtenstein) AG
- Austrasse 61, Postlach, FL-9490 Vaduz |

Gemeinsam optimale Wachstumsbhedingungen schaffen.

UBS Servke Line fﬁr KMU 0844 853 002
www ubs.com/buslness-banking
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Mit dem richtigen Finanzpartner. Bei UBS stehen Sie und der Erfolg Ihrer Firma im Zentrum. Im gememsamen' N
Gesprach nehmen wir uns Zent Ihre lndlvnduellen Beddrfnisse kennen zu lernen ‘und Ihr Geschaft zu verstehen. So . ‘ '
kdnnen wir rasch und kompetent Finanzldsungen bereltstellen, die lhren Erwartungen und Marktchancen am besten}

entsprechen. Sie und uss: eine Partnerschaft mnt der Sie wachseo kdnnen. Willkommen bei UBS Business Banklng. A
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