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D E V I S E N  

Euro nähert sich 
wieder Rekordhoch 
ZÜRICH - Vor der Konferenz der G20 hat 
sich der Euro am Freitag Wieder dem Re
kordhoch des Vortages genähert. Zeitweise 
lag die Gemeinschaftswährung nur knapp 
unter dem Rekordwert von 1.3074' Dollar. 
Die Europäische Zentralbank (EZB) legte 
den Referenzwert mit 1.3020 (1.3024) Dol
lar fest. Zum Franken stand der  Euro bei 
1.5132 (1.5171) Franken. «Die europäi
schen, amerikanischen und japanischen Poli
tiker werden auf dem G20-Treffen wohl 
kaum anderes sagen als auch schon bislang», 
sagte Währungsstratege Bilal Hafeez von der 
Deutschen Bank. «Der Dollar wird in .den 
nächsten Wochen im Vergleich zum Euro 
und zum Yen wohl Weiter abgeben.» Als 
Hauptgrund der Dollarschwäche gilt die Sor
ge der Anleger; dass ausländische Kapital
ströme in die USA bald nicht mehr ausrei
chen, um das Doppeldefizit in Haushalt und 
Aussenhandel zu finanzieren. Gegenüber 
dem Schweizer Franken notierte der Dollar 
um 17 Uhr  bei 1.1591 (1.1667) Franken. 
Auch zum japanischen Yen gab der Dollar 
weiter nach. (sda) 

L L B  F I N A N Z I N F O R M A T I O N E N  

Wechselkurse 19.11.2004 
Ankauf Verkauf 

Noten 
EUR 1.4700 1.5600 
USD 1.1175 t .2075 
GBP 2,0990 2.2390 
CAD 0.9275 1.0275 
ÜPY •  1 o , 1.0600 1.1700 
Devisen 
EUR ' "• 1.5000 1.5300 

j Aktuelle Devisenkurse, Telefon 2 3 6  8 6  0 0  

«Edetmetallkurse 19.11.2004 
Kg Gold CHF 16'426.00 - 16776.00 
Unze Gold , U S D .  442.30 445.30 
KgSitber 1 CHF 278.20 293.20 
VreneS CHF 89.00 : 106.00 
Kröger " . . .  CHF 493.00 550,00 
Festaelctelnssätzo D. a .  netto Valuta 23.11.2004 i 
Mindasteinlage: CHF 50000.- ,  . 
EUR 25000.- .  GBPAJSD 40000 . -

3 Monate 6 Monate 12 Monate 
CHF 0,125% . 0.125% 0.125% 
EUR 1.375% 1.375% 1.500% 
GBP 4.000 % 4.125% 4.125% 
USD 1.500% 1.750% 2.000% 

1 Weitere Währungen auf Antrage.. -
Knssonobliaationcn Qültiq nb  13.10.2004 

* CHF - EUR 
2 Jahre 0 . 7 6 0 %  *1.875% 
3 Jahre 1 .000% 2.125% -
4 Jahre 1 .250% 

- 5  Jahre 1.375% -
6 Jahre 1 .625% 
7 Jahre 1 .750% 
8 Jahre" ' 1 .875% 
Inhaberaktie 19.11.2004 
LLB Inhaberaktie. CHF 568.00 
Obligationenfonds Netto-Invontarwerte 18.11 

CHF 
CHF 

m 

LLB Euro Alternativ Invest 
LLB Global Öond Trend Invest 
LLB Portfolio invest Obligationen CHF 
LLB Portfoto Invest Obligationen EUR 
LLB Portfolio Invest Obligationen ÜSD 

Aktienfonds Netto-Invent.irwerte 

LLB Liechtenstein Banken Invest , 
LLB 50 Leaders Invest 
LLB Regio Bodensee Invest 
LLB Fit Fof Ufo Invest 
LLB High Tech Invest . • \ 
LLB M O  Invest 
LLB Equities Trend Invest; , 
LLB Global Petformer ex CH ' 
LLB PortfoTio Invest Aktien Schweiz 
LLB Portfolio Invest Aktten Europa 
LLB. Portfölio Invest Aktien Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan   ; 

Gemischto und andere Fonds 

LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) . * 
LLß.Vorsorge invest Ertrag (EUR). 
LLB Vorsorge Inyest Zuwachs (CHF) 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) 
LLB TOPportupities Invest 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III 

* +/- Ausgabe- / Rücknahmekommission 
Alle Angaben ohne Gewähr. 

Börsenhandcl  b i s  22.00 Uhr, Tel. 236 0 3  00 a b  17.00 Uhr 

5 LIECHTENSTEINISCHE 
j LANDESBANK 

CHF 103.65* 
CHF 89.05' 
CHF 122.65* 
PJR 73.02* 
USD 14978'  

18.11.2004 

CHF 180.45' 
CHF 89.00' 
CHF 123.65* 
CHF 86.80' 

3950* 
82.90'  

CHF 99.90' 
ÜSD 109,51' 
CHF 136.20' 
EUR 67.47* 
USD 152.-45* 
JPY 9532.00" 

18.11.2004 

CHF 101.20* 
EUR 106.55* 
CHF 87.90' 
EUR 94.73* 
EUR 92.88* 
CHF 102.25* 

AKTIENGESELLSCHAFT 
Stfldtle 4 4  • Postfach 3 8 4  
9490  Vaduz • Liechtenstein 
Telefon > 4 2 3  2 3 6  8811  • Fax +423 238 88 2 2  
internet  wWw.tlb.il • E-Mail IlbOllb.ll • • 

LLB Portfolio Invest 
Obligationen -
die Anlagealternative 
In unsicheren Zeiten 
Die schwache Konjunktur und das 
im Allgemeinen noch sehr verhalte-

. ne Zutrauen in die Aktienanlage ha
ben viele Anleger dazu bewogen, in 
Sachen Geldanlage .weiter auf 
Nummer Sicher zu gehen und Obli
gationen zu bevorzugen. Zu tief 
sitzt der Schock der Jahre 2000 bis 
2002, als viele Aktionlire empfind
liche Verluste in ihren Depots ver-
buphen musstcn. 

Das konjunkturelle Bild ist wei
ter  durch unterschiedliche Ent
wicklungen dies- und jenseits des .  
Atlantiks geprägt. Während die 
amerikanische Notenbank ange
sichts der intakten US-Konjunktur 
die monetäre Straffung fortsetzt 
und den Leitzins vor kurzem ein 
weiteres Mal um einen Viertelpro-
zcnt erhöht hat, hält sich die EZB 
angesichts der nach wie vor eher 
schwachen europäischen Binnen
konjunktur mit solchen Schritten 
zurück. Vor allem in Deutschland 
und Italien sind die binnenwirt-
schaftiichen • Wachstumsimpulse 
noch immer schwach. So ist es  
nicht verwunderlich, dass sich die 
Eintrübung der Wachstumsper
spektiven vor dem Hintergrund 
drastisch gestiegener Ölpreisc in 
den Stimmungsindikatoren nieder
schlägt. Der Rückgang des deut
schen ZEW-Index im Oktober auf 
31,3 % dürfte die Konjunkturrisi
ken allerdings überzeichnen. Auch 

L L B  F O N D S -  U N D  F I N A N Z A N A L Y S E  

Anlagen (Obligationen, Geld
marktanlagen und Kontoguthaben) 
in Schweizer Franken, Euro oder 
US-Dollar anlegt. Trotz Leitzins
erhöhungen durch die amerikani
sche und schweizerische Noten
bank in den Vormonaten verzeich
nen' diese Obligationenfonds seit 
Jahresbeginn einen ansehnlichen 
Wertzuwachs. Bei der Obligatio
nenselektion wird dabei insbeson
dere auf eine breite Abdeckung des 
Gesamtmarktes geachtet, die von 
Investitionen in Staatsobligationen 
bis zur Auswahl interessanter Indus
trieschuldner reicht. Anlagepoli
tisch sind die Fonds darauf ausge
richtet, mit einer renditeorientierten 
und gleichzeitig auf Sicherheit be
dachten Strategie zusätzlich zur 
Kapitalerhaltung einen möglichst 

hohen Zinsertrag zu erwirtschaften. 
Hierzu diversifizieren die Fonds 
über Regionen und Branchen, um 
die Abhängigkeit des Anlageer
folgs von der Entwicklung einzel
ner Obligationen *zu. minimieren. 
Mit einer Duration im Bereich von 
4 bis 5 Jahren profitieren diesie 
Fonds einerseits von der aktuellen 
Obligationenrally, sind aber ande
rerseits von einer allfalligen Kor
rektur nicht so stark betroffen wie 
Obligationenfonds mit einer länge
ren durchschnittlichen Restlaufzeit; 
Bei der Auswahl der Obligationen 
legen wir besonderen Wert auf eine 
gute Bonität der Schuldner. 

Dr. Werner Löffler 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners AG 

Dr. Werner Löffler 
t 

in der Schweiz lässt das KOF-Kon-
junkturbarometer nicht auf  eine 
weitere Beschleunigung der wirt
schaftlichen Dynamik schliessen. 
Der Aufschwung ist insgesamt 
zwar breiter abgestützt als in Euro
land, die binnenwirtschaftlichen 
Impulse sind allerdings zu 
schwach, um eine nachhaltige 
Wachstumsbeschleunigung zu in
duzieren. 

In diesem von vielen Unsicher
heiten geprägten Umfeld .können 
Anleger mit den LLB Portfolio In
vest Obligationenfonds weiter auf 
ein konservatives Anlageinstru
ment zugreifen, das seine Gelder 
ausschliesslich in festverzinsliche 
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52 W 52 W * 
Höchst Tiefst fm CHF) • % 

IIIS I - 4M Tech. N 7.49 •3.35 
IJ2 : S!  . ABB t t d  N 6.99 -0.99 
4I4) <114 Abs. Europo EUR 6 0  1.35 
M 41» Abs. Manag. USD 57 3 0 7  
2S2.44 W.II - Abs. US USO 226.1 0.48 
2SI 2M Acom Suategies N 242 0.00 
IS2i . Ul i  Actofion N 102.7 •1.25 
ins . 4M AdeccoN 60.25 0.08 
4St 4IS AdvalTectiN . 580 0.00 
2flS I412S AfTchageN 177 0.28 
41 21 Agofi Group« N 25  0.00 
III V i  AAreal Hold. N 106.4 0.93 
m 211 Also Holding N 325 0.00 
41 41 Aftin N USD 47.75 1.59 
II IUI  AmazysN 54.4 0.74 
44 II.? APE1 USD 42.8 1.54 
1» I41S Art>onia*FofSter 157 0.00 
IMS I i  AscomN 17.5 0.57 . 
ISIS IS4 ATELN 1535 0.32 

JUS Sil Bachem N -B- 65.45 *0.07 
4U 4I4S BäloiseN 48.4 -Q.81 
)IS III Bany CaQebaut N 285 0.00 
in II) E^asellandsch. KB 865 *0.23 
i n  Sl Basiiea Pharma N 78.3 0.38 
D «  II Basler KB P S  89.7 0.22 
IS I I I  Batigroup Hold N 13.9'  2.58 
»IS Sl BB Biotech 1 64.5 •2.49 
m IM BB Medtoch 1 43.5 2.35 
12» 100.1 Beau-Rivage N •112.9 0.00 
IUI JIMS BEKB/BC8E N 156.8 •0 .96  
im  U l i  Betkno Hold. N 660 •1.49 
»II HS Be|l Hold. N 1040 •0.95 • 
m ISI • Bergbahn Engotb. 795 •0.50 
ISi 7.41 Borna Biotech N 9.77 . .  . 0.82 
i n  SJ Big Star 1 11.3 •0.87 
H IS BioMarin Pharma N 5.15 0.00 
H4 44J Bk Coop 1 • 50.6 0.29 
124 m.4i B k ü n t h N  324 0.00 

.204 I4N Bk Sarasin N B *  1910 0.52 
ÜS 4M BKWFMBN 690 0.00 
IJ4 JUS Bobst Group N 42.5 0.00 
IS 4M Bossahl Hoid 1 6 6  0 0 0  
IM IS4.2S Bque Ct. GE1 183 •1.08 
2SI 2M " BqueCt.  J U I  . 251 0.40 .. 
Itt III' Bquo Ct. VD N 171 2.39 
I4M nsoo Bque Rothschild 13750 -1.07 
US 141 BTiT Timelife 1.71 •5.00 
2S4 . IHiS Bucher Hold 1 255 2 ^ 2  

I C  
141 2« Calida Hold. N 294 0.00 
III « Canon(Schw«2) N 109.5 0 0 0  

. U4 114 Card Guard N 4.72 .1.28 
i r t is  in Castle Atter. N 137 0.00 
n 2STS Castle Prfvate 1 75.75 •0.98 
1211 ' IIIS Centrschw. KW 1 3199 3.18 
I7JI . HS C i b a S C N  8 3  •0.89 
IIIS 1ÜS Cicorel Holding N 45.75 1.66 
II liSS CloriontN 17.8 0.00 
m i t  I2UI CometN 185 1.92 
i m  J.42 • ConveriumN 9.47 •0.10 
im III Conzzeta Hold 1 1150 •p.43 
JUS 2 KS • COS Computer 1 31 0.81 
m  v 1)21 CPH Ch.&Papier 1500 0.00 
S41 44 CrealogixN 46.9 •0.84 
212 241 Creinvest USO 279 0.72 
490 ' IIIS C S  Group N , 45.6 0.54 
SU JS Cytos Biotech N 3 4  0.00 

1 D/E 
212S i m  Datwyler 1 2440 1.66 
Sil IUI  Day Software N 21.3 2.89 
IM IS e<errtives N 0.51 •1.92 
IIS S4I Edipresse 1 600 0 0 0  
m ' - SN EGUufenburg 945 1.94 
ISIS IM EJC Goctric. 1 14.25. 0.00 
m Ii ».tt Elma Electronic N 212 0.00 
m H Ems Chemie N 101 0.89 
ISI IIS ENR Rutsla 137.8 •2.28 
4U Jl Escor 1 {TW 10) 31.7 0.63 

212 m Feintool Int'l N 218 •0.90 
124 ' fSi Fin. Tradition 1 104 0.97 
III IIS Fischer G. N 297 -0.33 
121 4IJ Flughafen ZH N 127. 1.60 
HMI JMS Forbo 325 •1.14 
IIS 121 GafenicaN 204.5 0.73 
1? SI2S Gavazii 1 -B- 9 2  *0.54 
I7S SIS Gebcnt N 804 0.50 
m.s . ISI IS Generali N 216 •3.57 
IM ""SM Grvaudan N 766 -0.58 
1204 212 Golay Buchet 1 830 •2.35 
110 SM GR KB P S  680 0.00 
1124 III Gurit-Hebertein 1 898 •0.66 
H/l/J 
220 IS2 Harwanne l-B- 216 0.51 
217 . III * HeJvqtia-Patria N 186 -1.69 
12 III Hermes Prectsa N 1.41 -2.75 
Itt 41)11 Hiestand Hold N 876 -0.17 
III)  S1S1 Hole im N 67.05 -0.51 
tti SilS Huber&Suhner N . 85.25 0.29 
III i m  Hügii 1 . 310 0.32 

-1000 2I2S Hypo Lenzburg 2900 -0 34 
214 211 Ind. Hold. Cham 249.9 0.00 
m s  4MS Inficon N 72.1. 1.54 
ISI I2S tnterroll Hold N 149 0.00 
2I2.S IIS ' Intershop 1. 212.5 0.47 
Itl M . IsoTts N 1 4 3  -1.37 
i m  IIIS Jelmoli 1 1570 0.00 
i n  2JS Jolmofi N 313  0.32 
ms 1IS2S Julius Bar l  340.75 -0 80 
422 ins Julius Bdr 12L ' 346 

K/1 
IIS 2I1.S KabaHoJdN 326.5 •0.91 
IIIS 21 Kardex 1 3 2  -0.46 
ms 2112 Komax Hold N 9 7  0.51 
44JS 12 Kudelskl 1 42.2 0.35 
i n  I42i Kühne & Nagel 228 1.01 
w W Kuoni N 475  -2.26 
IS2 u LoclancM N 120 0.00 
HUS III Leica Geosystems 338 ' 0.00 
IIS IIS LEM Holding N 256 -7.18 
421 MI Uecht. Londesbk 568 -0.69 
14201 IIS)} Lindt&SprOngli N 15995 0.00 
ISI« • »SS Undt&Sprürtgli P S  1532 0.78 
K f '  in L o e b P S  176 0.57 
14 .sin Logitech N 65.85 2.09 
IS . w Lonza Group N 61.9 •0.64 
110 IM Luzerner KB N 208.5 • 0 2 3  
M/N/O 

III Maag Hold 1 170 •1.16 
12.41 Mach Hitech 1 ' 13.55 -1.81 
21SS Metall Zug P S  3025 1.00 
MS Metraux Svcs N 154 0.32 
412 Micro Value 1 483. - 0 2 0  
4 »  Mcronas N 51.65 -0.67. 
III Mikron N 15.4 0.00 
I I I  Mobilezone 1 4.1 0.49 

-2I2S Motor-Columbus 4875 2.97 
2SII2 Mövenpickl 360 0.00 

IS Mövenpick N 8 0  0.00 
III Nest*  N 302.5 •0.98 
in NETinvest N 1.96 -2.00 
i n  New Venturetec 1 14.6 •1.33 
ü Nextrom Holding 1 6 .3  •1.86 

II1.2S Nobel Biocare 1 208 1.61 
SII ; NovartisN 5 7  •2.48 
ii OT1 Energy 1 2 8  0.00 

121 Oreft FOs&li 130.5 0.38 
IJ Oridion Systems N 3.15 0 .00 ,  
M OZ Holding 1 ' 6 4 . 7 5  1.56 

P/Q/R 
JIM JIM Pargesa 3840 0.52 
2t IM Pelikan 1 2 6  16.66 
4SI III Phoenix Mecano 318.5 -1.62 
42J 2SJ Phonak Hold N 36.05 •1.09 
U US Pragmatica 1 1 2 5  -0.79 
» . »  SM Precious Woods N 79.95 0.69 
42 21 Prfvate Equlty N 34.5 2.98 
HU III ProgressNowN 43.5 -1.36 
4IJ IIIS PSPSWissProp.N 48.8 P.30 
112 12IJS PuWiGroupe A ß  N 347 -0.57 
II m s  Ouocfrant Hold N 87.5 2.33 
2S1 II« Raetia Energie P S  244 0.00 
J«S 211 Raetia Energie . 2 6 7 5  •2.72 
IH 121 Regedo Holding 1 125 0.00 
IM 2U Richemontl 35.6 - 1 3 8  
IS« 2715 Rieter N 335  -0.14 
I I I »  Uli  Roche 1 145.5 •1.08 
MUS IIIS RocheGS 123.7 •2.36 
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12» 
174 . 
1 2 1  ' 
SflS 
UMS 
II) 
in 
in 
llltt 
» I i  ' 
21t 
ms 
411 
«i 
1IM 
IMS 
111 
IIIS 
IUI? 
2 «  
IMS 
II 
112 
u m  
44U 
KU 
4JI 
I44.S 
lll.l 
I I »  
IJJJS 

421 
UM 
SU 
IM'-
II) 
217 
IIS 
III 

UMS 
1144 
SIS 
fll 
m 
TIS 
21 

111 
4.11 
112 
US 

14) j 
41144 

* 2 2 1  
US 

' 1 6 2  
4)1 
2tS 

• »II 
i u  
41 

114.71 
1112 
44JS 

*  U 
)SI 

u i i  
)IIJ  

IIS 
IM 
2M 

21.11 
ft 

1101 

Rothornbahn N 

SAlA-BurgessN 
S a m a N  

Saurer N 
Schalfner HokJ N 

Schindler N 
Schindler PS  

Schlatter N 
Schultheis N 

Schweder I 
SchwetzerhaH N 
Schw. National 

Schw, Nationalbk 
Serono 1-0-

Serono l -B- 2 1  
SEZ Holding N 

ShoPE CaprtalN 
SHLTelemed.N 
Sia Abrasives N 

Siegfried N 
SIG Holding N 

Sika AG I 
St. Galler KB N 

Straumann Hold N 
Sulzer N 

S G S N  
r; Sustainable I 

Swatch Group I 
Swalch Group N 

SwissN 
S w i s s U e N  

Swiss PrimeN 
Swiss Re  N 

Swtss Steel N 
Swiss Value I 
SwisscomN 

SwisscomN 2L 
Swissfirst I 
SwtsstogN 

Swissquote Group N 
SyngentaN 

Syngenta N 2L 
SynthesN 

49 0.00 

670 
105.7 

67.4 
17B.5 

426 
407 
128 

168.5 
216 

1800 
600 
972 

7 4 0 5  
741 

30.45 
182.6 

4.75 
225 
141 
260 

678.5 
283.75 

247.1 
430 

761.5 
302 

163.7 
33.3 
86 

155.6 
282 

79.15 
16.5 
357 

443.5 
444.5 

117 
.1,02 

91 
120.9 
113.1 

130 

O.OO 
-0.56 
•1.60 
*0.83 
•2.90 
•1 69 
2.31 
0 2 9  
000 
1.12 
1.52 

•2.75 
•1.13 
•1.20 
-1.45 
0 68 
3.26 
0.00 

- t . 05  
1.46 

•1.52 
0.62 

-0.56 
0.52 

-0.19 
0-33 

•2.44 
•2.48 
0.00 

-1.33 
-0.87 
•0.31 
1.22 
0.28 

•0.22 
0.13 
0.86 

. -4.67 
•1.51 
0.75 

0 OÖ 

ims II TamodtaN 104 •0,57 
ms .. ISi TecanN 32 1.42 
IM IM TemenosN 9 2 0.10 
LI US Tomos Hold N 5.5 1.85 
HIS TM UBSAGN 93.6 •0.89 
2LS9 U1  UMS Swissmetal 1 11.5 1.32 
IH.1S » u  UnaxtsHoldN 111.4 •1.24 
12 22-fS Unitabs 1 31.45 •0.94 
Uli  " ISJ1 Valiant Hold N • 103.5 0.00 
i l l  2S2i Vakxa HoklN 279 0.35 
121 ISSi Valora Hold N 2L 279.75 1.45 
im III Vaudoise ElecL 1 1120 1.35 
m 421 Vetropackl 727 1.96 
IN '121 Victoria-Jungfrau 265  0.00 
m 14 Vögele Charles 1 49.15 1.13 
liS IIS Von R o l l  • 1.13 0.69 
in 21.» Vontobel N 27 •0.16 
221 ISM VPBk Vaduz 1 .165,5  -0.16 
w x n t z  
2121 . IS4J . Waadt Vers. 1 1950 -4.59 
UM inj Wailtser KB 339.5 0.14 
IUI im Warteck N 1599 0.56 
71 SS WMHN-A- 62 •2.36 
ms 1US YpsomedN 93.5 •1.05 
HS« I H  Zehnder 1386 0.43 
2M U '  ZKB Axxess Vision 1 2&4 0.78 
III ISI ZKB Finanz Vision 1 182.7 •0.97 
Uli I t u  ZKB Pharma Vision 1 114.7 •2.13 
SIIJJ 41MI ZschokkeN 545 0.00 
Ml U1  Züblin Immo HJd 1 a 9  O.OO 
2HI 1S00 Zuger KB j 2880 -0 .00  
211.7) ISMI Zürich F.S.N 151.5 0.27 

Kursquolto Aktion SchWolz -

REUTERS 
Thö Business o f  Information . 

Kurt« ohiM Qcwlhr 


