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Schwelgefront broCkelt

BEnlIN Und sle bewegen slch{
doch. Nach langem Zigern und
massivem Druck kiindigen nach
und nach-immer mehr deutsche

- Konzerne an, die Gehiilter ihrer

| Strelk bei Swissmetal
'RECONVILIER - Die Angesteliten von | !
-1 Swissmetal haben ihren Streik in Reconvilier
~am Freitag fortgesetzt. Die Arbeit soll erst
" nach’ Zugestiindnissen' der Direktion wieder -
aufgenommen werden. Eine. Delcgauon reis-

te an den Haupsitz nach Olten. Es seien Ge-
“spriiche zwischen Gewerkschaft und' Be-

tnebskommnssnon geplant, sagte Schmuckl.

cin Sprecher der Gewerkschaft UNIA, auf-

Anfrage. Um 17 Uhr werde es eine weitere
: Kundgebung vor der Fabrik in Reconvilier
im Bemer Jura gcben Am Donnerstag hatten.
~sich” die Konzcmleltung und die Gewerk-
. schaft-auf Gespriiche zwischen ihren Delega-
tionen, geeinigt. Im Zentrum soll die Mit-
sprache der Beschiiftigten und die Lohnpoli-
 tik stehén, Nicht diskutieren- will die Kon-
* zernleitung iber dic Entlassung des Dlrek-
. lers von Reconvnhcr. André Willemin. (sda)
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| »Gegen dle ’I‘olekom

- FRANKFURT Em in der deutschen Jus~
- tizgeschichte belsplclloser ‘Prozess begmnt
~ am kommendén Dienstag vor dem Frankfur-

“ter Landgencht' 15 000 Aktionlire der Deut-
. schen Telekom klagen gegen Deutschlandsl

- grossten - Telckommumkanonskonzem. ‘Sie.

o beschuldngen das Untemehmen, im Borsen-

“ prospekt zum Verkauf der ‘dritten Tranche

~von T-Aktien im'Jahr 2000 falsche Angaben -

Topmanager offen zu legen. Mit
Slemens, Allianz und’ Volkswa-
~'gen sind drei weitere Schwer-
gewichte im Deutschen Aktlen-

Index elngeschwenkt

- Auch in,andcren Vor‘standsetagcn' -
hat lingst ein Umdenken begon- .|

nen, dem Driingen von Anlegern

“und Polmk nachzukommen.  In der
" ersten Bdrscnhga kénnte bald erst- .
mals eine Mehrhclt unter den 30

Grossen die Geheimhaltung able-

*.gen — bevor sie ein Gesetz dazu
_zwingt. Die Front.des Schweigens

brdckclt
Gehelmnlskramer unter nruek

immer schwerer zu argumentieren,

- warum man die Beziige nicht offen
. legt», sagt Jiirgen Kurz, Sprecher

der Deutschen Schutzvereinigung
flir Wertpapierbesitz (DSW). Zwar

’ gefiillt es vielen Wintschaftskapitii-

nen eigentlich nach wie vor nicht,

Gv:;, VoA

1hr Salar vor den ‘Aktioniiren und
damit vor aller Augen zu offenba-
ren. Laut Bundesjustizministerium

haben inzwischen aber acht weitere

Konzerne_signalisiert, die Diskre-

“tion zu beenden. Schon zuvor hat-

ten einige Grosse angedeutet, sich
nicht gegen einen breiteren Trend
zu spefren. Das Tempo liess aller-
dings bisher zu ‘wiinschen ibrig,

-

- LAFV—GASTBEITRAG

ks werde lmmer schwerer zu argumentleren. warum man die Bezlige nicht oﬂen legt.
Aufmerksam beobachten nicht:

‘ nur. Aktioniirsschiltzer, wic Bewe-
| gung in die verschlossenen Zirkel
_.der Firmenelite kommt. «Es wird

wic auch di¢ Bundcsrcglerun'g im-
mer wicder monierte. Derzeit wei-
sen gerade einmal . neun der 30
DAX-Konzerne dic Vergiitung filr
jedes Mitglied von Vorstand und
Aufsichisrat cinzeln aus. So emp-

fichlt es der «Corporate Governan-.

ce Codex» zur gutcn' Unternch-
mensfiihrung, den eine Regicrungs-

l\OlnmlSSIOIl um Cmmmc VOI.' zwei

“Jahren -vorlegtc. Das Zicl: das Ver-
 trauen der Anleger nach der Bor-

senkrise zu stiirken. Zwei weitere

_ Konzerne nennen immerhin das
Gehalt des Vorstandschefs.

‘Die -
meisten schreiben vorerst nur eine
Summe fiir den gesamten Vorstand
in die Geschiiftsberichte. Vor allem -
internationale Investoren verlangen © -
aber mehr Klarheit. (sda)

Behaworal Fmance wird «osterrelchlsch»

Gastbeltrag von Alfons Cortes, LGT Capital Management AG

Die. Mathcmauslerung der Wirt-

schaftswissenschaften fordert den
akademischen Nachwuchs ‘immer

mehr zum Widerspruch heraus, So
- ‘berichtet Professor Viktor J; Vang
berg in «Mathematikmanie und die -

rungswirklichkeit

thematische Formalisicrung zum
Selbstzweck geworden sei - und

“imaginiire Welten modelliert - wiir-

den, dic mit der Welt der Erfah-
r wenig -~ oder
nichts gemein hiitten», '

nannten Blfurl\.monspunkten cin,
Das sind Stellen-in der Evolution

‘eines Systems, an welchen weitge-
“hende Ubereinstimmung -tiber die

Paradigmen gesucht werden, unter

-deren Herrschaft das Konvolut von

tal Managcment AG.

Die alléinige inhultlichc Verant-
wortung fiir diesen Beitrag licgt -
beim Verfasser.

- zum Wert lhres TImmobilienbesitzes gemacht { Krise der Okonomik» von ciner  In den USA gibt es bereits heute  Nachrichten geordnet und interpre-  ANZEIGE . '
"z 'haben, und fordern ihr Geld zuriick. .~ | von franzosischen Okonomie-Stu- keine Fakultit von Rang ohne tiert werden'soll.
.. Damals war die T-Aktie fir 66.50 EurO‘ denten im Internet lancierten Peti: ~ Lehrstuhl filr Behavioral Finance, - Kleine Vorkommnisse kiénnen : *B AN K
: ,verknuft worden, kurz daraufaber drasnsch' tion, irf der sie moniert haben sol-  die gerade wegen der Abwesenheit  dic  Paradigmenwahl becinflussen- ,
g »emgebrochen. Heute ist sie nur noch knapp len, sie seien ‘nicht linger gewillt, . formaler Stringenz’ oft kritisiert und diese fiir lange Zeit zum «roten : <
"eln Vnertel dneser Summe wert “(sda) | «sich eine <utistische Okonomiks . wird. Selbst in Chicago, der Ge-  Faden» der Bdrse werden lassen. VP Bank Fondssparkonto
‘ S e ‘aufzwingen zu lassen, in der ma- bunsstdtle der Hypothese effizien- Zweitens sind solche Systeme sta- Eﬁm‘wilef Franken , ;-5 ://'
CL = : i ~ter Miirkte, lehrt der multidiszipli-  bil, solange - das Paradigma gilt. US Dollar 159
ANZEIGE niir ausgerichtete Werner de Bondt.  Dies fithrt dazu, dass Nachrichten Japanische Yen. 0.75%
' - PR Multidisziplinaritiit kann auch Be-  im Sinne des Paradigmas verstiirkt b Auswahl verzinster Konti 1,
R havioral Finance brauchen. Der wahrgenommen werden, wihrend Sparkonto CHF S 050 %
o Ansatz von Behavioral Finance war  solche, die das Paradigma untergra- | A0ersshaniono i A
; bis jetzt getreu kognitionspsycho-  ben, ignoriert werden. Entspre-. Euro-Konto EUR , 050 %
‘ lqgiscl.\cr._ .Dogq\aflik mctddo}o- chend filllt die Wirkung auf die ' Festgeldanlagen in CHF
23 gisch-individualistisch. Es ging Kurse aus. Mindestbetrag CHF 100 000 - ‘
5 und geht weiterhin um systemati- Drittens " fithren einmal- einge- Laufzeit 3 Monate 0.125%
~ sche Erwanungsblldung un(cr Un- schlagene Pfade meistens zu ineffi- Laufzeit 6Monate " 0.125 %
- gewissheit. zienten Ergebnissen, wie wir sic an Laufzeit 12 Monate - D1
Auf diesem Gebiet wurd immer der Borsé in Form von Kursiiber- - [-Kassenobligationen
mehr nicht nur der kognitionspsy-  treibungen nach oben und nach un- Mindeststiickelung CHF 1000.- .
chologische Forschungsweg be- — ten bestens kennen. | 3game 1000% Qe ZU00%I
~ schritten, sondem auch der neuro- Der Mensch, der in einem sol- 4 Jahre- 1,500 % 9 Jahre ~ 2.250 %
biologische. Dies entspricht einer chen System Erwartungen zu bil- S e 182 % | A0 2375%
) Vorstellung, die Friedrich von Hay-  den hat, verhiilt sich pfadabhiingig
O R ", AL ek bereits 1952 postulierte. Die' lernend. Daher gilt das Dictum ' VP Bank-Titel
e SRR weitere Entwicklung der- Behavio-  «history matters». Die Kurshistorie 19. 1. 2004 (17:30 1)
S . ral-Finunce-Forschung ~ zcichnet ist nicht deshalb wichtig, weil sich | y,g g::”‘:;gf" gﬁ; ’?‘;’:% v
Lo l e n e u e ’SlCh auf cinem zweiten Gebiet ab,. die Vergangenheit wiederholt, son- | L B i
N ‘ das derselbe schon vor 70 Jahren - dem weil dic Marktteilnehmer da- . Edelmetallpreise
I kompetent zu bearbeiten begann _ von betroffen sind und ihre ncuen - 19.11.204 )
e n S I O n S a SS e und der di¢ weitere Richtung der - Erwartungen unter ihrer Last bil- | L KI'uI Verkau!
“«Osterreichischen Schule der Na-  den. Sie triigt daher den Charakter 23{2 }rﬁm 8*5‘5 16:%6533816%338 .
M d e I n tionalokonomie» prdgte ciner spontanen, informellen, aber - [ Silber 1kg CHF 27880 28880 | ~
a Es geht darum, Hypolhcqcn nicht  paradigmenbildenden Institution, ' RN
nur auf der Basis der Handlungen zu welcher sich die- zahlreichen . Wechselkurse - .
L I e C h t e n S t e I n - beschriinkt rationaler Individuen zu - Heuristiken der Behavioral Fina- 19.11. 2004
erstellen, sondern auch deren nance mutieren. Haten Kaulg  Vokaut
.. gegenscitige Beeinflussung durch . Dieser Sachverhalt crkldn, wa- | (Eigg. ffgg- 12523'4:?
N “die Auswirkungen. ihrer. Handlun-- rum crsfens sich die technische p S o
: Mehr erfahfen Sie be' gen zu beriicksichtigen. Das Ergeb- Analyse trotz aller Anfeindungen - | Oevisen Kaut  Verkau!
U V°'S°f995“fwﬂ9 for Liechtenstein * Siadile 44 ' 9490 Vaduz nis der Interaktion nennt von Hay-  diber mehr als_cin Jahrhundert zu El",’;_&nk_xunden et s
Lnechtenstem Telefon +423 236 92 30 - Fax +423 236 87 54 ] ek «spomane Ordnung», ein Be-  halten vermochte und zweitens die VP-Bank-Automaten zum Devisenk%res'.‘an "
SWWW. vorsqrgesmtung hi E Manl mfo@vorsorgesuftung li griff, der in die heute diskutierte- Wissenschaft zunehmend  ihre’ Alle Angaben ohne Gewahr. -
TR ' AR ~ Theoric pfadabhiingiger Systeme - wichtigsten Bausteine mit positiven | giasiogs-und Fat 8“",?*,‘&?;’332‘5;2“"
LLB VORSURGESTIFTUNG ‘ Elg%d(l;gbﬁgdct o t ) b Ergebnissen pntcrsucht.. ‘ -
FUR LIECHTENSTEIN B e e e conte. Advisoy || Tk Foseg Messierat
4 ~drei -Charakteristiken: Erstens Verfasser: Alfons Cortés, Advisor 9490 Vadka - Schmodgass 6 - Tl +423 235 6699
- schlagen sic ihre Pfade an soge- = to the Exccutive Board, LGT Capi-  AItank.on - wpl@vpbank.com
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