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Buchprasentahon zZum v
“«Bankenplatz Liechtenstein»

VADUZ - Sclbstiverstindlich bildet das
‘Bankgeheimnis bei der Entwicklu'ng des
Bankenplatzes Liechtenstein einen Schwer-
punkt Den Kem des Buches bildet die be-
reits in der Vorauflage iiberarbeitete Disser-
tation von Heinz Frommelt («Das Liechten-
steinische Bankgeheimnis», 1988). In der

Jahren seit der Vorauflage viel getan. Zusiitz-
lich zu Fragen rund um das Bankgeheimnis
werden hicr die Rahmenbedingungen be-
schricben, auch wenn sie nur indirckt mit
den Banken zu tun haben: Die Gesetzgebung
zum Sorgfaltspflichtrecht, ‘die Regelungen
betreffend die Anwiilte und-die Treuhiinder,

Buch enthalten und fast auf dem neuesten
Stand. (PD)

) | Schweizer Bildungspnlitlk
| | noch ohne Chancengleichheit
BERN - Die Bildungspolitik der Schweiz

dungsniveau ist in den YQer-Jahren deutlich
| angestiegen, die Frauen holen auf. Von
Chancengleichheit’ kann allerdings noch
nicht die Rede sein. Die soziale Herkunft hat
nach wie vor entscheidenden Einfluss auf
den Bildungserfolg und die Chancen am Ar-
beitsmarkt. Das Ausmass der «Bildungsver-
erbung» habe sich kaum abgeschwiicht,

amtes fiir Statistik (BFS) zu zwei neuen Stu-

.am Dienstag in Bern. (sda)

VADUZ - Wolfgang Schiiuble, chéhcf der

Hauptakteur am Rednerpult des vierten Wirt-
‘schaftsforums am 18. November in Vaduz.
«Mut zur Zukunft» heisst der Titel des Fo-
_rums, Schiiuble spricht iiber «Die neue Welt
mit ihren Chancen und Risiken». In seinem
Referat beleuchtet er die Stellung Europas im
Verhiiltnis zu China und Amerika. Zudem us-
sert er sich iiber dic Neugestaltung des Mit-

Bankenlandschaft und auf dem gesamten Fi-
nianzplatz Licchtenstein hat sich in den vier -

die Gegebenheiten und Anderungen im PGR -
sowie ein, statistischer Teil 'sind in diesem -

wird dem Strukturwandel gerecht: Das Bil- -

heisst es in einem Communiqué des Bundes-

dien. Das BFS priisenticrte die Erkenntnisse

Schiiuble am Wirtschaftstorum .

CDU/CSU-Fraktion in Deutschland, ist der

cinanders von Politik und Wirtschaft. (sda)
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Tourlsmusbranche fasst welter Fuss - Kassen fullen such

ZURICH - Kuoni proﬂnert von
der zunehmenden Reiselust.

Nach drei Quartalen hat der
Tourismuskonzern die Riickkehr
auf den Erfolgskurs deutlich be-
stiitigt. Die Aussichten fiir das | -
- Gesamtjahr liegen nach einem .| -

schwierigen Jahr 2003 iiber den
Erwartungen.

Nach mehreren Jahren der Flaute in
der weltweiten Tourismusindustrie
ist in den vergangenecn Monaten

- .wieder frischer Wind in dic Bran-
che zuriickgekehrt. Der Schwung, |
- der- allerdings vorab ausserhalb

Zentraleuropas zu spiiren ist, hat

auch den grssten Schweizer Rei-
.. 'sekonzern crgrlffen ‘

Gewinn nach Halh]ahresverlust
Kuoni hat -im dritten Quarlal

2004 cinen Konzerngewinn von ~

68,6 Mio. Fr. crzielt, nach 49,4
Mio. Fr. im Yorjahr, wie Kuoni am
Dienstag mitteilte, Nach zwei
Quartalen hatte ein Halbjahresver-
lust von 12,9 Mio.  Fr resultiert.
Kuoni fiihrt das verbesserte Ergeb-
nis vorab auf operative Leistungs-
steigerungen, aber auch Devesti-
tionsgewinne zuriick. 'Die .Ge-
schifftsreisedivision BTI CE sowie
Karibikhotels (
Tochtergesellschaften fallen weg.

In den ersten neun Monaten’

~und  griechische.

Die Menschen wollen wleder Ferlen buchen. Nur in der Schwelz ist man noch atwas zuriwkhaltend

>‘schrc|bt Kuoni einen Gewmn von
'55,6 Mio. Franken. In den ersten

drei Quartalen 2003 hatte ein Ge-
winn von 5,3 Mio. Fr. resultiert.

YWach'stum iiber Branchenmittel

Der Nettoerlés erreichte im drit-
ten Quartal 1,179 Mrd. Franken,

‘was . einer, Zunahme von 10,3 Pro-

zent entspricht. Filr dic ersten drei

Quartale resuitiert ein thtocrlﬁs :

,
Strukturreformen erhohen Deflatmnsdruck-

von.2,751 Mrd. Frankcn. das licgt

17,9 Prozent {iber dem Vorjahr. Das -
organische Wachstum belief sich’

auf 16,5 Prozent. Dieser Wert licge
deutlich {iber dem Branchenmittel,

sagte Kuoni-Finanzchef Max Katz

an einer Telefonkonferenz. Alle

Geschiiftseinheiten hiitten zum gu--

ten Ergebnis' beigetragen, sagte

Katz. Vor allem in Grossbritannien,

Skandinavicn und Asien kehrte die

. Relselust wieder spurbar zurﬁck. In

der Schweiz, wo ein Viertel des Ge-
schiiftes anfiillt, sei noch Zuriick-
haltung zu spiiren, sagte Kuoni-

‘Konzemchef Hans Lerch. Der Net-
toerlts stieg hier im dritten Quartal
-lediglich um 2,8 Prozent auf 294

Mio. Franken. Lerch flihrte die

schleppende Entwicklung in Zen-

traleuropa auf das wirtschaftliche
Umfeld zurtick. " (sda)

LAFV-Gastheitrag von Rlchard A. Werner, ProfltFundCom AG Vaduz

Welter geht unsere eingehende

Priifung der weit verbreiteten

Theorie, dass Japans Rezession
der 1990er-Jahre auf veraltete
Wirtschaftsstrukturen zuriick-

aufiihren ist.
Wir fanden bereits, dass sich Ja-

- pans Rezession weder.durch man-

gelnde Produktivitiit, noch durch

- mangelnde Produktionsfaktoren er-

kliiren liess. Daher kann einc Re-
zession in der neoklassischen The-
orie, welche zur Unterstiitzung der

. Strukturtheotie herangezogen wird,
nur durch Reduzierung der poten- -
‘ziellen Wachstumsrate erkliirt wer-

den, welche durch Angebotspolitik,
wie Strukturreform, behoben wer-

den soll. Dies ist aber nur dann re- -

levant, wenn auch, wie von der
Theorie €infach angenommen, alle
Ressourcen wirklich voll beschiif-.
tigt sind. Wir fanden nun im letzten
Beitrag, dass in Japan wiihrend der
1990cr-Jahre nicht alle Ressourcen

voll beschiiftigt waren, siche 2B,
~ die Arbeitslosenzahl, die niedrige
Produktionsauslastung der ‘Indust- -
" rie, die Selbstmorde (freiwilliger-

Markt-Exitus?), sowie die hand-

festen Beleger einer schwachen
Nachfrage (Deflation, Schrump-
fung des Konsums, etc.). Damit ist -

dic neoklassische Wachstumsthco-
ric klar widerlegt. Daher kann sie

nicht zur Unterstiitzung von Struk--

turreformen herangezogen werden.
Ganz im Gegenteil, dieses Resul-
tat hat schwerwicgende Auswir-

kungen auf das Strukturreform-Ar- -

gument: Da die Nachfrage zu
schwach ist, muss Nachfragepoli-
tik, nicht Strukturreformen und An-

. gebotspolitik durchgefithrt werden,
um die Wirtschaft von Unterbe-
schiiftigung niiher an die Vollbe-
schiiftigung zu bringen. Wichtiger
noch, dies.bedeutet auch, dass jede

Strukturreform sich sogar negativ
auf die Wirtschaft auswirken muss:

Wenn eine Volkswirtschaft, . die

durch schwache Nachfrage in Re-
zession geraten ist (wie Japan oder

. Deutschland), der Stmkturrcfonn- :

polmk ausgesetzt wird, kinnte dies
zwar im Idealfall dic potenzielle
Wachstumsrate erhthen. Da - aber
dic tatsiichliche Wachstumsrate be-
reits weit unter der potenziellen
liegt — was Deflation ausldst — wird
der Abgrund zwischen potenziel-

“lem und tatslichlichem Wachstum
-nur grésser. Dies muss zu mehr De-

flation fiuhren. Bestenfalls wird
Strukturreform also dic. Dcflatnon
vcrgrbssem

Allerdings ist der bcstc Fall nicht
der realistischste. Meist schadet
Strukturpolitik sogar der potenziel-
len Wachstumsrate. Dies wird sich

/in unserer weiteren empirischen

Priifung des Strukturreform-Argu-
ments zeigen. Was wir diesmal klar
feststellen konnen, ist, dass neo-

" klassische Wachstumslehre keines-

falls zur Unterstiitzung von Struk-
turreformen herangezogen werden

kann. Dies wurde empirisch im Fall .
‘Japans belegt. Wie man schnell se-

hen - kann, trifft dies auch auf
Deutschland zu.

“Warum sollte dann uberhaupt ein
Land die Wirtschaftsstruktur fin-

dern und Deregulierung, Liberali-

sierung, Privatisierung und neohbe-

rale «freien Miirkte» einftthren? Es

gibt noch ein Argument. Dies baut

zwar auch auf der Neoklassik auf,
“aber nicht auf deren Wachstums-

theorie, sondern auf deren Effi-

zienztheorie. Diese zitiert den so
genannten «fundamentalen Grund- -
satz» der neoklassischen, so ge-
- nannten
" (welche nichts mit Wohlfahrtsge- -
sellschaft zu tun hat). Wir werden -
sie in den niichsten Beitriigen ge-.

«Wohlfahrtstkonomie»

nauer unter die Lupe nehmen, um

festzustellen, ob am Argument der

dringend nétigen Struktutreformen

nicht doch noch etwas dran ist.
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