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LAFV-G ASTBEITRAG 

Japan befindet sich in Hochstimmung 
Gastbeitrag von Adrian Zürcher, Verwaltungs- und Privat-Bank AG 

Klage gegen das VW-Gesetz 
BERLIN - Die Bundesregierung hat mit Be­
dauern auf den Beschluss der EU-Kommis­
sion reagiert, vor dem Europäischen Ge­
richtshof gegen das deutsche VW-Gesetz zu 
klagen. «Nach unserer Auffassung bestehen 
keine Zweifel an der Vereinbarkeit der einzel­
nen von der Kommission kritisierten Rege­
lungen des VW-Gesetzes mit europäischem 
Recht», sagte Justizministerin Brigitte Zyp-
ries am Mittwoch in Berlin. Insbesonderejie: 

ge kein Verstoss gegen die Kapitalverkehrs­
freiheit im Binnenmarkt vor. «Wir sind opti­
mistisch, die Argumente der Kommission im 
Verfahren vor dem Gerichtshof entkräften zu 
können.» Regierungssprecher Thomas Steg 
zeigte sich ebenfalls zuversichtlich,' dass die 
Bundesrepublik in dem jahrelangen Streit ob­
siegt. Der Entscheidung des Gerichtshofs se­
he die Regierung gelassen entgegen. Sie er­
warte, dass ihre Position iri dem juristischen 
•Verfahren bestätigt werde. (sda) 

Japans Wirtschaft erlebte eine bitte­
re Zeit voller Anpassungsschocks 
und Kapitalvernichtung. Doch nach 
mehr  als zehn Jahren Stagnation 
befindet sich die Wirtschaft endlich 
au f  d e m  Weg de r  Besserung. Aller­
dings ist es  in Japan während den 
vergangenen Jahren mehrmals zu 
Konjunkturerholungen gekommen.  
Doch der  Aufschwung stand j edes  
Mal a u f  wackligen Beinen und war 
nur von kurzer Dauer. Dieses Mal 
scheint alles anders zu sein. Dafür 
gibt  es  triftige Gründe. Allen voran 
ist China der  neue Wachstumsmo-

' tor, die Exportwirtschaft ist in Best­
form und d ie  Binnenwir tschaft  
kommt  langsam wieder  in 
Schwung. Wichtig sind auch die 
anziehenden Immobilienpreise und 
die wieder entdeckte Innovations­
und Investi t ionsbereitschaft  d e r  
Unternehmen. 

Das Geschäft,sklima in Japan er­
reichte im abgelaufenen Quartal 
ein 13-Jahreshoch, womit die Er­
wartungen des wichtigsten Wirt­
schaftsindikators in Japan, d e r T a n -
kan, deutlich übertroffen werden 
konnten. Der  Index für das Ge­
schäftsvertrauen de r  grossen produ­
zierenden Unternehmen w a r  von 2 2  
jm Juni au f  26 und damit  a u f  den 
höchsten Stand scit.1991 geklettert. 
Ökonomen hatten lediglich mit e i -

. nem Anstieg au f  23 gerechnet. Ja ­
pan konstatiert nun seil sechs Quar ­
talen in Serie eine St immungsauf­
hellung in den Chefe tagen  d e r  
Grossindustrie. Entscheidend für  

die japanische Wirtschaft ist, dass  
das verbesserte Scntiment au f  brei­
ter Front durchgreift und auch d ie  
kleinen Unternehmen oder  Firmen 
aus d e m  Dienstleistungssektor ihre 
Lage als optimistisch einschätzen. 
Der  Saldo für die grossen Dienst­
leistungsunternehmen ist im dritten 
Quartal u m  2 a u f  11 Punkte gestie­
gen und befindet sich ebenfalls auf  
Rekordniveau. Ein eindeutiges I n ­
diz, dass  auch die Binnenwirtschaft 
weiter am Anziehen ist. Positive 
Signale lieferte zusätzlich der  Ar ­
beitsmarkt. Nach d e m  unerwarteten 
Anstieg im Juli, ist im August  wie­
der  ein leichter Rückgang der  Ar -
beitslosenquote au f  4,8 % z u  ver­
zeichnen gewesen. 

Viele Markt tei lnehmer zeigten 
sich überrascht über  das Ausmass  
des Optimismus des jüngsten Tan-
kap-Berichts. Bei allen Branchen 
überwiegen die zuversichtl ichen 
Lageeinschätzungen.  Die Unter­
nehmen hegen Pläne, ihre Investi­
tionen im laufenden Fiskaljahr u m  
satte 6 % anzuheben und übertref­
fen damit die allgemeinen Erwar­
tungen. D e r  Opt imismus  wird 
höchstwahrscheinlich im kommen­
den Quartal etwas an Dynamik ver­
lieren. Dies dürfte aber lediglich 
von temporärer Natur  sein. 

Angesichts der  sehr ermutigen­
den Aussichten für die Unterneh­
mensgewinne, sind wir  japanischen 
Aktien gegenüber optimistisch ein­
gestellt. Die Kosteneinsparungen 
japanischer Unternehmen wird sich 

weiter fortsetzen und das .Gewinn-
wachstum hoch halten. Eine verbes­
serte operative Tätigkeit und eine 
anziehende Nachfrage in Japan und 
aus China sorgen für ein nachhalti­
ges Ergebniswachstum der  Unter­
nehmen. A u f  Branchenebene emp­
fehlen wir  verschiedene Bereiche 
der  «Old Economy». Die Stahlindu­
strie kann dank d e m  u m  4 0  Prozent 
gestiegenen Hunger von China ein 
enormes Wachstumspotenzial auf­
weisen. Die grosse Nachfrage be-

. mächtige die Stählproduzenten die 
Preise z u  diktieren und  diese auch, 
in Japan und den, USA durchzuset­
zen. Auch die Schiffsbauindustrie 
und die Reedereien stehen an obers­
ter Stelle. Die japanischen Reede­
reien profitieren von dem gestiege­
nen Handel mit China und wollen 
ihre Flotte bis ins Jahr 2009 u m  30 
Prozent ausweiten. Davon werden 
auch die Schiffsbauunternehmen 
profitieren. Z u  guter Letzt ist der 
Bausektor eine zukunftsträchtige 
Branche. Anziehende Immobilien­
preise und steigende Investitionen 

A N Z I K i K  

bescheren den Bauunternehmen 
und Zulieferern einen Wachstums­
schub, der  sich mittelfristig auch 
a u f  die Gewinne niederschlagen 
wird. Als interessante Einzelinvesti­
tionen betrachten wir JFE  Holding, 
der  grösste Stahlproduzent Japan!), 
die Reederei Nippon Yusen, der  
Schiffsproduzent Mitsubishi Heavy 
sowie Daito Trust in der  Immobi­
lienbranche. 

Verfasser: Adrian Zürcher, CFA, 
lic. rer. pol., Fondsmanager, V P  
Bank (Schweiz) AG, Asset Ma­
nagement 

Die alleinige inhaltliche Verant­
wortung für diesen Beitrag liegt 
beim Vcffasser. 
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f=r~E!sc:a 
Fresco Index Shares 
Fund  Info l ine  +41-44-235 3 6  3 6  

Netloinventarwert per 11.10.2004 

FRESCO SMI CHF 5 4 . 7 5  

Zahlstelle u n d  Ver t re te r :  
Liechtensteinische Landesbank AG 
Städ t l e  44, 9 4 9 0  Vaduz  / ,  

Bankiers.seil 1B73 
Fund  Infol ine +41-91-809 3 4  9 9  

Nettoinventarwert per 11.10.2004, 

BSI - Mullibond International CHF 95.91 
BSI - Multibond EUR EUR 56.41 
BSI - Mullibond USD USD 126.92 
BSI - Mullibond CHF CHF 110.30 
BSI - Mulliconvert Japan CHF. 154.18 
BSI - Multiamcrica USD 96.11 
BSI - Multihelvetia CHF 287 .86  
BSI - Mullinippon JPY 3 0 3 5  
BSI - Mullieuropa EUR 7 6 . 3 9  

Zahlstelle in Liechtenstein:  
Liechtensteinische Landesbank AG 
Städt le  44, 9490 Vaduz 
Ver t re ter  in  Liechtenstein:  
Global Fund  Services AG 
Städt le  17, 9490 Vaduz 

AN/.r.lOli 

Zahlstelle u n d  Ver t re ter :  
Liechtensteinische Landesbank  Aktiengesellschaft ,  S täd t l e  44, 9490 Vaduz  T a g e s k u r s e  p e r  1 1 .1  0 . 2 0 0 4  UBS Fund  Infoline 441-44-235 3 6  3 6  

Valoren- Fondsname 
nummer 

Währung Netto- Valoifn- Fondsnoma 
inven- nummer 

tarwert 

Währung Nelto­
inven­

tarwert 

Voloren- Fondsnamo 
nummer 

Währung Netto-
inven-

torwert 

Valoren- Fondsname 
nummer 

Währung Netto­
inven­

tarwert 

618668 
618669 

47534 
601321 
601322 
239656 
239657 
836190 
601320 
529255 
618666 
618667 

47557 
601324 
601325 
239649 
239655, 
836192 
601323 
564500 
618670 
'618671 

47566 
601327 
601328 
239658 
239659 
836193 
601326 
564492 

279211 
279212 

47453 
47454 

279217 
279218 

Anlagestrateglefonds 
luxemburgischen Hechts 
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS ( M  Strategy Skav 
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Siar* -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS ( M  Strategy Fund -
UBS (lux) 'Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Ujx) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Siaw -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -

• UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
schweizerischen Rechts 
UBS (CH) Stratege Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund-

Fixed Income (CHF) A CHF 
Futed Inoome (CHF) B CHF 
Fixed Income (CHF) 
Yield (CHF) A 
Yield (CHF) B 
Balariced (CHF) A 
Bolanced (CHF) B 
Balanced (CHF) C 
Gtwth(CHF)B 
Equity (CHF) B 
Fixed Income (EUR) A 
Fixed Income (EUR| B 
Fixed Income (EUR) 
Yield (EUR) A 
Yield (EUR) B 
Balanced (EUR) A 
Balanced (EUR) B 
Balanced (EUR) C 
Growth (EUR) B 
Equity (EUR) B 
Fixed Income (USD) A USD 
Fixed Income (USD) B USD 

' Fixed Income (USD) 
Yield (USD) A 
Yield (USD) B 
Balanced (USD) A 
Balanced (USD) 8 
Balanced (USD) C 
Grawth (USD) B 
Equity (USD) B 

CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
EÜR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR. 

USD 
USD 
USD 
USD 
USD 
USD 
USD 
USD 

Yield (CHF) 
Balanced (CHF) 
Yield (EUR) 
Balanced (EUR) 
Yield (USD) 
Balanced (USD) 

CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
USD 
USD 

Geldmartdfonds 
luxemburg ischen Rechts 

345234 UBS (lux) Emerging Ec. Fund - Latin America MM USD 
474019 UBS (lux) Money Maritet Fund - AUD AUD 
601333 UBS (Lux) Monoy Harle) Fund - CAD CAD 
601221 UBS (lux) MoneyMaH«tFund-CHF .CHF 
595225 UBS (Lux) Money Mariiet Fund-EUR EUR 
594600 UBS (Lux) Money Maritet Fund-GBP GBP 
594601 UBS (lux) Money Maritet Fund - USD USD 
609691 UBS (Lux) Short Term invesl - EUR A EUR 
596763 UBS (lux) Short Term Invesl-EUR B EUR 
1376301 UBS(M Short Term Sicav-CHF O f  
1366046 UBS (lux) Short Torrn Sicw-EUR EUR 
1396307 UBS (lux)ShortTermSicm-USD USD 

OfatgaDonenfencfa 
luxemburgischen Rechts 

1818331 UBS (Lux) Bond Fund-Absolute Return Bond(&IR)B EUR 
1818396UBS (lux) Bond Fund-Absolute Retum Bond(USD)BUSD 
608420 UBS (lux) Bond Fund-AUD A AUD 
608421 UBS (Lux) Bond Fund-AUD B V AUD 

595737 UBS (lux) Bond Fund • CAD A 
595738 UBS (lux) Bond Fund • CAD B 

1002.46 595734 UBS (lux) Bond Fund - CHF A 
1520.67 595735 UBS (lux) Bond Fund-CHF B 

132.68 1062347UBS (lux) Bond Fund • Coroert Europe A 
1084.15 1062349ÜBS (lux) Bond Fund-Convert Europe B 
1665.47 595741 UBS (lux) Bond Fund - EUR A 
1214.44 595742 UBS M Bond Fund - EUR B 
1466.24 883655 UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield A 

86,73 883660 UBS (lux) Bond Fund - Euro High Yield B 
1659.58 608426 UBS (lux) Bond Fund-GBP A 

481.80 608427 UBS (lux) Bond Fund - GBP B 
1104.41 529249 UBS (Lux) Bond Fund - Global (CHF1A 
1903.38 529250 UBS (lux) Bond Fund - Global (CHF) B 
167.40 564493 UBS ( M  Bond Fund - Global(EUR) A 

1322.01 564494 UBS (lux) Bond Fund - Global (EUR) B 
2242.90 608430 UBS (lux) Bond Fund - JPY A 
1258.56 608431 UBS (lux) Bond Fund - JPY B 
1658.45 608428 UBS (lux) Bond Fund-USD A 

83.91 608429 UBS (lux) Bond Fund - USD B 
2028.87 1575795UBS (lux) Bond Sicav-EUR Corporate! B 
269.41 1640534UBS (lux) Bond Sicav- USD Corporate! B 

1037.52 1754367UBS |Lux) Bond Skav - EUR Seled B 
1803.35 1754381 UBS ( M  Bond Sicav-USD SeledB 

167.73 1457360UBS (lux) Bond Sicov - Flexible lerm EUR B 
I '  76.47 1455250 UBS (Lux) Bond Sicav - Flexible lerm USD B 
2050.56 512729 UBS ( M  Bond Sicov-USD High Yield B 
1346.15 849534 UBS ( M  Emerging Ec Fund - Global Bonds 
1795.61 345232 UBS (lux) Emerging Ec. Fund • LatAm. Bonds 

99.65 585267 UBS ( M  Medium Term Bond Fund - AUD B 
2028.28 585269 UBS'(M Medium Term Bond Fund - CAD B 
558.48 359535 UBS ( M  Medium lerm Bond Fund - CHF A 

359536 UBS (Lux) Medium Term Bond Fund-CHF B 
119.37 987421 UBS ( M  Mediumfem» Bond Fund-  EUR A 
143.28 359539 UBS I M  Medium Term-Bond Fund - EUR B 
67.84 585271 UBS (lux) Medium Herrn $fqd Fund-GBP B 
81.06 993014 UBS ( M  Medium lerm Bon^Fund-USD A 
90.99 359540 UBS ( M  Medium Term Bond Fund - USD B 

106.47 107204 UBS (lux) Medium Tom Bond Fund-US GtmmmonfA USD 
107206 UBS (lux) MectimTorm Bond Fund-USGcwmmertB USD 

schweizerischen Rechts 
277524 UBS (CH) Bond Fund - High Yield (CHF) 

1902.38 278856 UBS (CH) Bond Fund-CHF 
1448.33 279184 UBS (CH) Bond Fund - CHF Domesfic 
1519.83 279158 UBS (CH) Bond Fund-ConvertAsia 
1120.60 278859 UBS (CH) Bond Fund - EUR 
734.02 278857 UBS (CH) Bond Fund-GBP 
669.73 278852 UBS (CH) Bond Fund - Globol 

1484.23 278853' UBS (CH) Bond Fund - USD 
317.55 
3B7.46 Aldienfonds 
100.52 luxemburgischen Rechts . 
105.28,1041161 UBS |Uix) Equity Fund - Ajion TechnologyB 
102.05 92920 UBS M Equi*Fund*AuslrofaB 

512723 U B S | M F u n d - B i o t e c h B  
67821 UBS(MEqufy~Fund-CanadoB . 

469164 UBS (Lux) Equity Fund - Central Europe B 
10.09 794829 U B S ( M  Equity Fund-Dcw Jon« InduslriolsB USD 
10.07 6^8135 UBS ( M  Equity F u n d - E c o P b r W r t e B  , CHF 

109.45 1660417 UBS ( M  Equity Fund-Emerging Marieeil (EUR) B EUR 
252.49 1660417 UBS (M&juilyFund-Emerging Maritet» (USD) B USD 

CAD 
CAD 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
GBP 
GBP 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
JPY 
JPY 
USD 
USD 
EUR 
USD 
EUR 
USD 
EUR 
USD 
USD 
USD 
USD 
AUD 
CAD 
CHF 
CHF 
EUR 
EUR 
GBP 
USD 
USD 

CHF 
CHF 
CHF 
USD 
EUR 
GBP 
CHF 
USD 

USD 
AUD 
USD 
CAD 
EUR 

118.86 940812 UBS (lux) Equity Fuod - Euro Counlries B EUR 94.66 
266.68 595736 UBS (lux) Equity Fund - European Opportunity B EUR 353.35 

1130.62 1137573UBS (lux) Eyuily Fund • European Grawth B EUR 26.46 
2047.94 512725 UBS I M  Equity Fund - EURO STOXX 50 B EUR 122.03 

96.43 794832 UBS ( M  Equity Fund - EURO STOXX 50 ock. B EUR 83.56 
96.75 823131 UBS ( M  Equity Fund-Financid Services B» EUR 88 10 

124.34 1248700UBS(M Equity Fund-Future Energy B EUR 4 3 6 7  
253.93 828778 UBS ( M  Equity Fund - Great Britain B GBP 77.56 

42.41 547581 UBS (lux) Equity Fund - Greater China B USD 74.71 
82.42 855245 UBS (Lux) Equity Fund - Health Core B USD 97.83 
58.02 512613 UBS ( M  Equity Fund - Hong Kcmg B USD 412.22 

126.37 836189 IBS (Lux) Equity Fund-EuroCounkicsQ^portunilyB EUR ' 49.34 
469.71 828785 UBS (lux) Equity Fund - Japan B JPY 6727 
619.89 512616 UBS (lux) Equity Fund - Malaysia B USD 280.50 
262.26 255790 UBS (lux) Equity Fund - Mid Caps Europe B EUR 352.76 
345.92 255789 UBS ( M  Equity Fund-Mid Caps USA B USD 566.81 

107913 1132747 UBS ( M  Equity Fund-Megalrendi B USD 65.53 
151258 1137571 UBS ( M  Equity Fund - Consumer Cydical B USD 72.71 
108.79 1032436UB5 |lux) Equity Fund - Europ. Sroaller Tech. B EUR 14 45 
208.57 512615 UBS ( M  Equity Fund - Singapore B USD 410 

10.84 255787 UBS ( M  Equity Fund - SmcJ & Mid Caps Japan B JPY 15349 
10.71 1^8344 UBS ( M  Equily Fund- Small Caps USA B USD 341.68 
10.17 794833 UBS (lux) Equity Fund - Toiwon B USD 80.58 
10.02 661211 UBS (lux) Equity Fund - Tedinology B USD 132.18 

104.34 823133 UBS (lux) Equity Fund - Telecom B EUR 43.92 
102.41 828789 UBS (MEquily Fund-USA B USD 79.67 
144.64 512728 UBS (MEquily Sicav-USA Vfalue USD 172.87 
936.78 1489076UBS (lux) Key Sdection Siccrv -

3042.91 ' Euro Counlries Equities B EUR 12.50 
148.89 14B9070UBS(M Key Selocfon Siccw - " 
142.55 European Equities B EUR 11.78 
103.28'1557770UBS (lux) Key Sdection Sicav'-
128.46 Global Equities (EUR) B „ EUR 11.61 
129.24 1557741 UBS (Lux) Key Sdection Sicav -
154.78 Global Equitie» (USD) B USD 1307 
147.63 1491286UBS (Lux) Key Sdection Sicav -
130.56 US Equities (EUR) B EUR 10.69 
163,16 1489085UBS(M Key Sdection Sicav- " ' 

1076.62 US Equities (USD) B USD 13.07 
1682.56 schweizerischen Rechts 

278880 UBS 100 Index-Fund SwitzeHand CHF 3556.95 
85.85 278870 UBS (CH) Equily Fund: Asia . . USD 553.88 

110.71 279156 UBS (CH) Equity Fund-Canoda CAD 137.09 
114.34 689384 UBS (CH) Equity Fund - Eastem Europo EUR 542.27 
122.96 96699 ÜBS (CH) Equity Fund • Emerging Asia USD 35.33 
115.10 107194 UBS (CH) Equily Fund - Emerging Marltets USD 1266.23 
127.81 58450 UBS (CH) Equity Fund -Energy USD 182.24 

77.53 279170 UBS (CH) Equity Fund • Europe  ; CHF 613.52 
143.48 278866 ÜBS (CH) Equity Fund-France EUR 562.11 

279182 UBS (CH) Equity Fund • Germany EUR 230.93 
278850 UBS (CH) Equity Fund-Global CHF 174.82 
279183 UBS (CH) Equily Fund - Globol Titans USD 106.50 

• 46.75 278869 UBS (CH) Equity Fund-Gold USO 324.11 
429.82 278865 UBS (CH) Equily Fund • Great Britain GBP 318.66 
133.62- 278868 UBS (CH) Equity Fund-Italy EUR 434.04 
483.05 278848 ÜBS ICH) Equily Fund-Japan . JPY 15217 
.110.50 437092 UBS (CH) Equily Fund - I r i n  America USÖ 573.51 
102.13 111724 UBS (CH) Equily Fund • Mid Caps Switieriand CHF 827.56 
515.58 260969 UBS (CH) Equily Fund - Natural Resources USD 751.35 

11.76 279197 UBS (CH) Equily Fimd • NetheHands EUR 368.10 
12.66 279188 UBS (CH) Equily Fund-Pbcific USD 425.86 

CHF 563.44 

CHF 1309.67 

EUR 344.37 

EUR 278.84 

GBP 582.53 

USD 662.83 

USO 1610.34 

279181 ÜBS (CH) Equily Fund - Scandinervia CHF 627.93 
96703 UBS (CH) Equily Fund - SmaB Cops Europa EUR 127.38 

431133 UBS ICH) Equi^FUnd - Small Caps Swilzerland CHF 200.77 
278573 UBS (CHJ'Equiiy Fund - Soulh Africo USD 188.12 
278871 UBS (CH) Equily Fund • Spain EUR 989.10 
279176 UBS (CH) Equily Fund - Swilzerland CHF 570.10 
1704395UBS ICH) Equily Fund-UBS 100 advonced CHF 10.44 
278840 UBS (CH) Equily Fund-USA USD 732.59 

deutschen Rechts 
646117 UBS (D) Equily Fund • Europe EUR 54.40 
425238 UBS (D) Equity Fund-Mid Caps Germany EUR 107.29 
54362 UBS (D) Equity Fund - Small Cbps Germany EUR 118.93 
347635 UBS (D) Key Selection Fund - Global Equities EUR 85.87 

Abskherungsfondi 
luxemburgischen Rechts 

433006 UBS ( M  Dynamic Floor Fund • (CHF) 1005t ' 
Ind. Minimolpms am 31.1204 CHF 563.J2 

236728 ÜBS ( M  Dynamic Floor Fund-(CHF) 95% 
Ind. Minimalpneis am 31.12.04 CHF 1271,14 

433010 UBS ( M  Dynamic Floor Fund-(EUR) 100% 
lnd.Minimalpreisam3l.l2.04RJR339.88 

797621 UBS M Dynamic Floor Fund-(EUR) 95% 
Ind. Minimalpreis am 31. I Z 0 4  EUR 262.43 

921368 UBS ( M  Dynamic Floor Fund • (GBP) 95% 
Ind. Minimolpreis am 31.12.04 GBP54S.89 

433011 UBS ( M  Dynamic Floor Fund • (USD) 100% 
Ind. Minimalpreis am 31.12.04 USD 6 6 1 7 9  

273599 UBS (MDynomic Floor Fund-(USD) 95% 
lrd.Minmolpteisom31.IZ04  USD 1528.56 

704531 UBS llux) UmitedRiik Fund-Euro Counlries (BJR) 90% EUR 89.92 
bd. Minimalpreis am 31.12.04 EUR 81.60 

601861. UBS I M  limited Risk Fund -Globol (CHF) 90% CHF 89.74 
" bd.  Mlnimolpteis am 31.12.04 CHF "82.08 

601863 UBS (Lux) Umhed RiOc Fund -Global (EUR) 90% EUR 54.90 
bd.  Minimalpreis am 31.12.04 EUR 49.47 

601864 UBS ( M  limited Rislc Fund - Global (USD) 90% USD 108.46, 
b d  Minimalpreii am 31.12.04 USD 98.73 

437382 UBS (CH) Limited Riik Fund • Saterland (CHF) 90% CHF 114,52 
bd. Minimdpreii am 3 I . I Z 0 4  CHF 106.36 
deutschen Rechts 

348485 UBS (D) Floor Fund - (Germany) Ul EUR 56.96 
bd. MSnimcJpras EUR 54.10 _ 
Alternative Anlogen 
schweizerischen Rechts 

841016 UBS (CH) Alternative Fund-Growth-Programme USD " 8705 
1878481 UBS (CH) Global Alpha Strategie« (CHF) Of f  994 86 

ImmobÜenfoodi 
. schweizerischen Rechts 

1442085 UBS |CH) Rope^(uid-UmmResidm(ai«fi3nqpcn» CHF 68.75 
1442088 UBS^(CHJfttpety Fund-S«ia GonmenxJ «S*is«d» CHF 66.40 
1442067 UBS (CH) froperly Fund • Swiss Mixed «Sima» Off  83.80 
1442082 U6S (CH) Ftaperty Fund • Swisi Residonhil «Anfas» CHF 59.00 

Erläuterungen 
1. Zum Neltoinventarwert (NAV) eines jeden Fond» wird eine Ausoobe-

.kommisuon erhoben. . 
2. UBS (lux) Dynamic Floor Fund - NAV +/• Spmen und 

Auigabekommissiöh. 
3. UBS (CH) Limited Ritk Fund: NAV plui Auigabe und 

•RüduwhmekommUsion Ctugumlen des Fcxidil 
4. UBS (CH) A W ^ J = u „ d 7 6ro v * t ,  P r o q r Z i  Prav. I W t u n g /  

" usb Ä T9 i f   3, ' D -: 2W i  'etoflulrtger NAV per 30,6.2004: 
5. -


