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Euro legt zum Dollar zu 
Z Ü R I C H -  Vor der Veröffentlichung der 
US-Arbeitsmarktdatcn für' September hat 
der Euro gegenüber d e m  Dollar am Freitag 
zugelegt. Mit Kursen um l . 2 3 4 0  Dollar no
tierte e r  rund e inen halben US-Cent  über 
d e m  Vortagesniveau. «Unterschwell ig ist 
der Dollar auch von der Angst  vor Anschlä
gen belastet», sagte ein Händler einer Deut
schen Bank. Andere begründeten die Verlus
te des  Dollar vorwiegend mit den ernüch
ternden Daten zum Stellenzuwachs a u f  d e m  
US-Arbeitsmarkt. D i e  Europäische Zentral
bank (EZB) setzte den Referenzkurs a m  frü
hen Nachmittag a u f  l .2315 (1 .2301)  Dollar 
fest. Gegen 16 Uhr lag der Euro mit 1.2400 
(1 .2298)  Dollar deutlich höher. Der Dollar 
kostete damit 0 . 8 1 2 0  (0 .8129)  Euro. Zum 
Franken wurde der  Euro m i t  1 .5510  
(1 .5527)  Franken gehandelt. Der  Dollar 
schwächte sich a u f  1.2498 (1 .2625)  Franken 
ab. D a s  britische Pfund kostete 2 . 2 4 3 3  
(2 .2515) .  Franken, und 100 Yen lagen bei 
1.1382 (1 .1363)  Franken. Be i  den Edelme
tallen wurde die Feinunze Gold für 4 1 8 . 0 0  
(417 .60)  Dollar gehandelt. (sda) 

L L B  FINANZINFORMATIONEN 

i Wechsolkurse 

Noten 
EUR 
USD 
GBR • 
CAD 
JPY 
Devisen 
EUR 

Ankauf Verkauf 

1.5075 
1.2150 
2.1915 
0.9600 
1.0775  ! 

1.5375 

1.5975 
1.3050 

'2.3315-
1.0600 
1.1875 

1.5675 

Aktuelle Devlseilkurse, Telefon 236 8 6  9 0  
i Edelmetallkurse 8.10.2004'  

Kg Gold CHF 16748.00 17'098.00 
Unze Gold ' . USD 416.15 419.15 
Kg Silber . . CHF 283.90 298.90 
Vreneli CHF 91.00 108.00 
Krügef CHF 504.00 561.00 
Festqeldzlnssälze p .  a .  netto Valuta 12.10.2004 

I Miridesteinlage: CHF 50 '000. - ,  
EUR 2 5  000.- ,  GBPAJSD 4 0 0 0 0 . -

3 Monate  6 Monate 1 2  Monate  
CHF 0 .125% 0 .125% 0 . 1 2 5 %  
EUR 1 .375% 1.375 % 1 ,500% 
GBP 4.000 % 4.125 % 4 . 2 5 0 %  -
USD 1 .250% .1.375% 1 . 7 5 0 %  

| Weitere Währungen auf Anfrage. | 
v Kassenobligationen gültig a b  11.08.2004 

CHF ,EUR 
2 Jahre 0 . 7 5 0 %  1 .875% 
3 Jahre • 1 . 1 2 5 %  2.250 % 
4 Jahre ' 1 . 3 7 5 %  
5 Jahre  ' 1 . 0 2 5 %  
6 Jahre  1.875 % 
7 Jahre  2 . 0 0 0 %  
8 Jahre  2 .125 % 

s> Inhaberaktie 8.10.2004 I 

LLB Inhaberaktie CHF 579.00 
'.Obligationenfonds Notto-Invontnrwerte 7.10.2004 

CHF 104.80* 
CHF 89.30* 
CHF , 121.75' 
EUR 72.40* 
USD 148.63* 

7,10.200 

LLB Euro Alternativ Invest 
LLB Global Bond Trend Invcst 
LLB Portfoto Invest Obligationen CHF 
LLB POrtfolio Invest Obligationen EUR 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD 

'Aktiohfonds Netto-Invcntarworte 

LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB 5 0  Leaders Invest . 
LLB Regio Bodensee Invest 
LLB Fit For Life Invest . 
LLB High Tech Invest 
LLB A&O Invest ' 
LLB Equities Trend Invest 
LLB Global Performer ex CH 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Portfolio Invest'Aktien Europa 
LLB Porttofo Invest Aktien Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan •= 

Gemischte und andere Fonds 

LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) . 
LLB Vorsorge Invest Erlrag (EUR) ' 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) 
LLB TOPportunitles Invest 
LLB 5 0  Leadera Stufen Invest III ' 

, • +/- Ausgabe- / Rücknahmekommission 
Alle Angaben ohne Gewähr. 

Börsenhandel bis 22.00 Uhr, Tel. 236 93 00 ab 17.00 Uhr 

• LIECHTENSTEINISCHE 
j LANDESBANK 

CHF 
CHF 
CHF 
CHF 

. CHF 
CHF 
CHF 
USD 
CHF 
EUR 
USD 
JPY 

178.75' 
91.25* 

125.35' 
88.80' 
40.15 '  
81 .05 '  

100.20* 
102.50' 
132.95' 

, 66.40* 
.146.36' 

9794.00'  

7.10.200-

CHF 102,00* 
EUR 106.18' 
CHF 88.65* 

.EUR 94,65* 
EUR 92,89* 
CHF 104.85' 

AKTIENGESELLSCHAFT 
Städtlo 4 4  • P o s t f a c h 3 8 4  
9490 Vaduz • Liechtenstein 
Telefon + 4 2 3  2 3 0  8 8 1 1  • Fax + 4 2 3  2 3 6  8 8  2 2  
Internet  www.llb.il • E-Mail llb®llb.li 

LLB Vorsorge Invest: 
Sommerkonjunktur 
nicht allzu hitzig 
D e r  internat ionale  W ä h r u n g s 
fonds  ( IWF)  schätzt  die Wachs
tumsrate für d i e  Weltwirtschaft 
a u f  fast-5 Prozent für das laufen
d e  Jahr. Gegenüber  der Frühjahrs-, 

; prögnose  ist d i e  Schätzung n o c h  
e in  w e n i g  optimistischer a u s g e 
fallen. A u c h  für das  Jahr 2 0 0 5  
ble ibt  der I W F  zuvers i cht l i ch .  
D a g e g e n  sind die  Finanzmärkte 
skept i sch .  Entsprechend treten 
die  Aktienmärkte a u f  der S te l l e  
und die Bondmärkte w e i s e n  e i n  
Zinsniveau auf, das  nur u n w e 
sentlich über d e m  Niveau d e s  ver
gangenen Jahres liegt, als De f la 
tionsängste d ie  Märkte fesse l ten .  
Seit  d e m  Start ins zwe i t e  Halbjahr 
mussten die  wichtigsten g loba len  
Aktienindizes  leichte Einbussen 
hinnehmen. Der rasante Ölpre is -
anstieg,  d ie  anhaltenden Terrorri-
siken s o w i e  das  zuletzt e twas  c i n -
gelrübte Konjunkturbild belaste
ten d i e  Inves torens t immung .  
Auch haben die  meist vorsichti
g e n  E inschä tzungen  der  G e 
schäftsaussichten der Unterneh
men die  insgesamt erfreulichen 
Semesterzahlen überdeckt. 

Der  a u f  Jahreshöchstwerte g e 
st iegene Ölpreis behielt auch i m  
vergangenen Quartal seinen d o m i 
nanten Einfluss  auf  das  G e s c h e 
hen an den Anleihemärkten. Mit  
d e m  jüngs ten  Rendi terückgang  
haben Anleihen inzwischen w i e 
der annähernd das  Z i n s n i v e a u  

L L B  F O N D S -  U N D  F I N A N Z A N A L Y S E  

kantes Verfehlen der gegenwärt i 
g e n  Schätzungen.  E in  anhaltend 
hoher  Rohölpre i s  w ü r d e  durch 
s e i n e  B e e i n t r ä c h t i g u n g  d e r  
U n t e r n e h m e n s g e w i n n e  d i e  A k 
tienmärkte z w a r  weiterhin nega
tiv beeinf lussen.  A u c h  d i e  pol i t i 
s c h e  Instabilität im Nahen  Osten 
und die  latente Terrorgefahr ble i 
ben  a u f  der Tagesordnung.  D o c h  
l iegt  d i e  Bewertung der Akt ien
märkte we i t  unter d e m  langjähri
g e n  Durchschnitt .  D a m i t  ist e in  
Gross t e i l  m ö g l i c h e r  negat iver  
E n t w i c k l u n g e n  bere i t s  e i n g e -
preist .  D i e  Konjunkturskeps i s ,  
d i e  in d e m  gegenwärt igen  Kapi
ta lmarktz insn iveau  z u m  A u s 
druck kommt ,  scheint  übertrieben 
z u  se in.  Durch die  j ü n g s t e  A b 

w ä r t s b e w e g u n g  hat s i c h  d i e  
Lücke ,  d ie  s ich  seit  gut  e i n e m  
Jahr zwi schen  der  realen Wirt
schaf tsentwicklung  und d e m  R e 
a l z i n s n i v e a u  a m  Kapitalmarkt 
aufgetan hat, nochmals  vergrös-
sert. E s  ist j e d o c h  mit bald w i e 
d e r  b e s s e r e n  Konjunkturdaten 
aus  den U S A  zu rechnen,  d i e  
auch die  Z w e i f e l  d e s  Marktes ah 
e iner  nachhaltigen Konjunkturer
ho lung  mindern sol l ten.  In Er
wartung e iner  zuversicht l icheren 
Einschätzung der  Konjunkturper
spekt iven sol l ten d i e  Zinsen d e s 
halb bald w i e d e r  anziehen.  

Manfred Jakob 
Fondsmanager 
L L B  Investment Partners A G  

Manfred iakob 

v o m  Jahresanfang erreicht. B e -
wertungsargumente, d ie  a u f  histo
rischen Korrelationen z w i s c h e n  
Wachstum, Inflation und Renditen 
basieren, finden am Markt o f fen
bar kaum Gehör. Im Fonds  ist der 
Obligationenanteil  unter-, der A k 
tienanteil übergewichtet.  

Anders  a ls  in den be iden ersten 
Quartalen ist im dritten Quartal 
n icht  mi t  e i n e m  s i g n i f i k a n t e n  
Übertreffen der Gewinnprogno
sen  der Unternehmen z u  rechnen.  
Aufgrund der deut l ich höheren 
Vorjahresvergle ichswerle  z e i c h 
net s ich  bereits ab, dass  d ie  h o 
hen Gewinnwachstumsraten  der 
Vorquartale nicht  z u  halten s e in  
werden.  G l e i c h w o h l  spricht der
zeit  auch  w e n i g  für e in  s igni f i -
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S w i s s  Market - Price  I n d e x  

L L B  / D n t n s t r o n m  

2002 2 0 0 3  2004 

5 2  W 5 2  W • / . .  
Höchs t   4 Tiefst (in CHF) > 

4M Tech. N 8 . 5 5  •3.00 
. ABB Ltd N : 7.74 • 3 2 5  

t i l i  Abs. Europe EUR 5 9 2  •0.08 
<1 Abs. Manag, USD 56.7  0 . 3 5  

» I . «  JWfl] Abs. US USD . 227 0.84 
J5) Acorn Stralegios  N . 2 4 3  ; 0 . 4 1  
ISIS A c t d j o n N  126.2 1.28 
u . n  - A d e c c o N  6 0  •2.67 

A d v a l T e c h N  599  3 .27  
H] TS Atfichago N 174 1.75 

u Agofi Groupe N 2 9  11.53 
• v '  Allreal Hold. N 106 -0 .28  

IIS Alpine Select  N 13.7 0 . 0 0  
Also Holding N 315.5 1.77 

« J  Altin N USD 43.05 0 . 7 0  
I U I  .Amazys N 59 •1.25 
<1.S APE 1 USD 43.25 0 . 5 8  

Afbonia-Fofstef 165 -5.17 , 
u i  U I  Ascom N 16.35 •1.80 

SU Bachem N -B- 6 8 5  -0 .58 
44iS DÜoise N 49.2 -0 .50 
IIW Barry Callebaut N 225  •0 .66  
HS Bascllandsch,  KB 8 5 0  0 > 7  

ßas i l ea  Pharma N 6 9  •4.16 
7f Si Basler KB P S  91 .9  0 . 1 0  
I0.SS Batigroup Hold N 13.8 • i : 4 7  

IMS SI B B  Biotech 1 • 68 .8  •1.00 
2».f BS  Medtech 1 42 .3  •0.47 

14? n BEKB/BCBE N ' : 1 5 5  0 . 0 0  
471S Belimo Hold. N . 6 4 7  1.09 

nia HO Bell Hold. N 1037 . 2 .67  
7.44 Borna  Biotech N 8 .76  •2.66 
St BioMarln Pharma N , . 6 ' •1 .63  

4 I i  Bk C o o p  1 4 9 , 3  •1.30 
M O  Bk Linth N 3 2 2  •0.61 

liU BkSaras in  N-B- 1003  -0 .88  
410 B K W F M B N  6 5 5  2 . 8  2 

i m  Bobs t  Group N 40 .2  •0,37 
4t Bossard Hold 1 71 .5  •0.69 

ISO BquoCt .  G E 1  181 0 . 5 5  
t l  •BqueCt .  V O N  160.2 •0 .18  

1.41 . BT&T TimoLife 1.82 1.11 
3Jf TS UOIS Bucher Hold 1 2 3 5  0 . 4 2  

)(9 2M Calida Hold. N 2 9 3  0 . 1 7  
ne ts Canon(Schweiz) N . 108 •1.36 • 
i »  . • J l i  Card Guard  N 4 .55  •5.20 

. IHM 144 Castle Alter. N 150 - -1 .96 
JH5 " m • Cenfrechw. KW 1 2 8 5 0  -1 .58  
J »  m . Centrschw. KW P S  2 7 7  •0 .53  
1} i ' .  Cl C o m  1 7 .5  •0 .66  
•MI 74S Ciba S C  N 8 2 : 3  -0 .78  
4t IS JÖSS Cicorel Hotding N 4 7  0 . 0 0  
If.tf 14» Clariant N 16.4 -0 .60  

St Comot N 184.5 2 . 5 0  
UM 14? Convenum N 7.95 0 . 8 8  

- 3 S »  II ts C O S  Computer  1 - 28 .3  0 . 5 3  
m IIIS CPH Ch.&Papior 1500 0 .33  ' 
t i  . 4i CroalogixN 48.7 •0.61 
i u  . IIS Crelnvest USD 2 7 2  0 . 0 0  
« . « •  JMS C S  Group N • 42 .2  •0 .23  
SU . ; IS Cytos  Biolech N 30 .35  4 . 6 5  

D» II Day Software N 2 0  2 . 5 6  
u i  U I  e-contlves N 0 .57  O.OO 
m 4M Edpresse 1 6 3 0  0 . 0 0  
i »  i n s  Ediprosso N 114 O.OO 
m .  S4I EG Laufenburg 847 ' ' 0 . 8 3  
i m  iJI ' Eichhof Hold N 1050 O.OO 
W J  IS! Elma Electronic N 196.5 • 0 . 0 0  
i u  t i  Ems  Chemie  N 1 0 0 9  •0 .09  
« s  JII.S Energlodienat N 3 7 0  •0.26 

II Escor  I (NW 10) 30 .8  2 . 1 5  

» 1  u u  Feintool I n f i  N ZU 0 . 0 0  
f »  fSi Fin. Tradition I 1 0 5 .  •1.22 
III III.S Fischor G. N ; ' 310 ,5  0 .97  
III i )  I Flughafen Z H N  107.2 •1 .19  
191.7t . I4J.S F o r t »  2 8 8  2 .49  

A K T I E N  S C H W E I Z  - 0 8 ;  O K T O B E R  

IttS 1)0 Galenica N 193.9 •1.07 
tis 4tS Gebe r i tN  6 6 0  0 8 4 *  
II4 ISOIS Generali 'N 2 0 4  0 .34  
il) ' IJIS Getaz  R o m a n g  N 175 •1.96 
IM . SiO Givaudan N 751.5 • 0 8 5  
II24 Gurit-Hebcrlein 1 9 1 5  0 .00  

l i f l  r r  WM8B 
HO ISI Harwanne l-B- 2 0 0  -4.76 
III 114 Helvetia-Patria N 2 0 1  •1 .95 

l.li H e r m e s  Precisa N 1.52 0 .66  
110 IIS 7) Hicsland Hold N 815 .5  0 0 6  
i t u  Sl.il Holcim N 67 ,95  •0.87 
WS 4t Hubor&Suhner N 6 5  •1.22 
IIS l«.S Hüglil  2 8 4  0 0 0  
}H0 : isoo Hypo  Lenzburg 2 8 7 0  0 . 0 0  
IM .111 Ind. Hold C h a m  252.5 0 . 0 0  
IIIS H ,  Inficon N 80.1 . •4.07 
I »  IUIS Interroll Hold N 147.5 •0 3 3  
101 ' IIS Intershop 1 2 0 5 5  •0.14 
MI ü IsoTis N 1.47 • 0 6 7  
m s  III IVF Hartmann N 2 8 6  1.77. 
i m  Iiis Jelmoli 1 1570 0 . 0 0  
4I1.S IIIS Julrus Bär 1 3 5 5  •0.97 
412 m s  Jul ius  Bär I 2 L  3 5 5  4.41 
II I3.SS Jungf raubahn  N 34 .95  •5.02 

Jll IIIS K a b a  Hold N 308 .5  1.14 
i m  Ii  Kardex 1 3 0  0 . 0 0  
t l iS I U I  Komax Hold N . 9 2  0 . 0 0  
4S.S II Kudelskil 36 .7  •0,40 

. !lt.S HO Kühne  & Nagel 2 1 2  0 ,47  
S4I Jto Kuoni N 4 7 7  •1 .70  
m SOO . Laus-Ouchy Hold 7 6 0  •1.29 
llt.S III Leica G e o s y s t e m s  287.5 •0.26 
IIS IIS LEM Holding N 2 8 5  0 . 0 0  
i l l  SO) . . Uecht .  U n d e s b k  5 7 9  -1 .36  
liioo 10310 Undt&Sprüngli N . 15865 ' 0 . 0 6  
ISI} tsi Undt&Sprungli P S  1476 -0 .73  
MJ 4I.)S Logitech N 61 .7  -1.51 
II ' S l i  Lonza  Group N 59 .35  •0 .08 
10s Kl Luzerner KB N 2 0 0  •0.49 

M/N/O 
m J4I M a a g  Hold 1 157.2 -0.82 
li.lS I1.4S M a c h H i t e c h l  , 13.7 0 . 0 0  
ii t  DO M e s s e  Schweiz N 157 1.29 
JIIO 21 IS Metall Zug P S  3 0 2 5  0 .76  
ISO I i i  M e t r a u x S v c s N  150 0 . 0 0  
SIS IM Micro Valuel  4 9 0  •1.01 
ifi 44.1 Micronas N 53.4 •2 .55 
II IIIS Mikron N 1 3 2  0 .38  
411 . I I I  Mobilezone 1 4 . 1 5  0 .00  
4 M  m Motor-Columbus 4 5 0 0  1.12 
m ' 1SU1 Mövenpick 1 334 .5  -0.44 
110 iS Mövenpick N 7 5  •1.31 
)4i IIIS Nestlö N 285 .5  0 . 0 0  
MJ I.II NETinvest N 2 .44  0 . 0 0  
11.4 IJSS N e w  Venturotoc 1 14.3 •1.37 
HOS U Noxtrom Holding 1 7.1 -4 .95  
m, ; . " III Nobe l  Biocare 1 190 0 . 0 0  
UIS SOI Novar t isN ' 57.4 -0 .26  
Hl III Oroll Füssli 134 1.66 
IIS u Oridion S y s t e m s  N 3.2 0 . 0 0  
1J ü O Z  Holding 1 6 6 . 5  0 . 7 5  

P/Q/R - ' 
JI4t ItiO  1 Pargesa  , 3 7 8 9  • 0 . 2 9  
SIS 411S - Pax-Anlage N 5 3 6  0 .18  
It IM Pelikan 1 26 .55  0 .10  

.1400 IMS Porrot Duval l  3 3 9 5  . 1.95 
4S0 101 Phoenix  Mecano 3 3 5  -0 .37 
4M IM . P h o n a k  Hold N 3 8 . 3  0 .52  
).l 1.4 P ragma t i ca l  1.52 6 .29  
I t .  StJ Precious  Woods  N 78.4 0 . 0 0  
41 II Pr ivate  Equity N 3 8  0 .00  
U l i  41 ProgressNow N 6 2 . 5  0 .80  
41J 40.1S P S P  S w i s s  Prop. N 4 7 . 3  -0 .52 
411 IIS  : PubliGroupe AG N 3 6 2  •1.09 
tl  »SS Quadran t  Hold N 8 6  •0.34 
ULIS US Raetia Energie P S  218 .5  1.62 

• I I I  . I red IT N 7 .3  3.54 
HiS  : U l i  Richomont l 3 5 . 7  •0.27 
m Ii i  Rieter N 340 .5  -0.14 
i t m  MS Roche 1 149.6 •0.92 
Ml,IS I0MS • R o c h e  G S  127.6 •0 .93  
is 4S5 Rothornbahn  N 4 5  -8.16 
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-SAIA-BurgessN 
So rna  N 

Saurer N 
Schaffner Hold N 

Schindler N 
Schindler P S  
Schul thess  N 

Schweiler I 
Schw. National 

Schw. Nationalbk 
Serono I -B-

Sorono I B-  2i 
SEZ Holding N 

S h a P E  Capital N 
SHL.Tolemed. N 
Sia Abraswes  N 

Siegfried N 
SIG Holding N 

Sika AG I 
St Galler KB N 

S t6  Ban. Pnvde I 
S t raumann Hold N , 

Su tee rN 
S G S N  

Sustamable  I 
Swa tch  Group I 

Swa tch  Group N 
Swiss  N 

Swiss  Life N 
Swiss  Pr ime N 

Swiss  R e  N 
Swiss  S m . C a p N  

Swiss  Steel  N 
Swiss  Value l 
Swis scom N 

Swtsscom N 2L . 
Swissfirsl I. 
Swisslog N 

Swissquote  Group N 
Syngenta  N 

Syngenta  N 2L 
Synthes  N 

. Tamed iaN 
T e c a n N  

Temenos  N . 
T o r n o s H o l d N  

UEJS AG N 
UBS AG N 2L 

UMS Swissmetal  t 
Unaxis Hold N 

Unilabs I 
. Valiant Hold N 

Valora Hold N 
Vaudoise Elect. t 

Vetropackl  
Victoria-Jungfrau 
Vögelo Charles I 

Von Roll I 
Vontobe! N 

V P B k  Vaduz I 

Walliser KB 
Warteck  P S  
W M H N - A - .  
Y p s o m e d N  

Zehndor 
ZKB Axxoss Vision I 
2 K ß  Finanz Vision I '  

ZKB Pharma  Vision I 
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