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ROTE ZAHLEN BEI DER SBB:
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Huber + Suhner
mit Gewinnsprung

PFAFFIKON - Der Vcrbmdungstcchmk-
Konzem Huber + Suhner hat im ersten

- Halbjahr 2004 den Gewinn von 1,6 Mio.
“auf 199 Mio. Fr. gesteigert. Der Umsatz
wuchs um 9 Prozent auf 292,6 Mio. Fran-

~ ken, wie das Unternehmen am Montag mit-
teilte. Das Betricbsergebnis (EBIT) verbes-
serte sich nach Restrukturierungskostén auf
22,7 Mio. Franken, nachdem es im-ersten
Semester 2003 noch 3,8 Mio. Fr. gewesen

- waren. Der Auftragseingang wuchs um 19
Prozent auf 317,6 Mio. Franken. Huber +
Suhner fiihrt den Erfolg auf die wirksam
werdenden Restrukturierungseffekte - zu-
rick. Die Erholung verteilte sich gleich-
miissig auf die Hauptmiirkte Kommunika-
‘tion, Transport und Industrie.

(sda)

i vergangene Wache billiger

- HAMBURG/WIEN - Der Olpreis ist in der |
vergangenen ‘Woche. gesunken: Im Durch-
schnitt wurden 41,35 Dollar filr ein Barrel |
(159 Liter) Opec-Ol fillig, nach 41.95
Dollar.cinc Woche zuvor, wie die Organisa- -
tion Erdél exportierender Liinder am Mon-" |
tag mitteilte. Am Freitag fiel der Preis sogar |
auf 39.05 Dollar. Unterdessen wurde der
Olexport aus dem Irak am Montag nach ci-
ner Reihe von.Anschliigen auf Olpipelines
im Siiden des. Landes gestoppt. Der kom-

plette” Liel‘emopp werde vermutlich fiir
mindestens eine Woche anhalten, erklirte

‘ein ranghohcr irakischer 'Beamter. Der

- Stopp sei-am spiiten Sonmagabcnd verfiigt
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Sub Fund NAV*
Swiss Money - Al" CHF - 9609
Swids Money . A2 CHF 10486
EUROMuney S S AL EUR - 9969
FUROManey’ = ~ A2 U EUR. 11076
US Dullar Moexy ) Al USD - 9337
LS Dollar Money ’ TOA2USh 10810
SwissFrane Bond ) AL CHF 11622
Swiss Franc Bond . ' A2 - CHF. 18817
EURO Bond. © AL EUR C129.28
FURO Bond . S A2 EUR 24388
-} EUROBund Skt - “A2 EUR 10134
Capital Gain Bond (ELRO) .. - Al CEUR . 6264
Capital Gain Bond (EURO) ~ - : A2 S EGR 745
U'S Dudlar Bord ' T UALTIUSD 1 106.00
“Us Doltar Bond . : CA2 L USD - 20134
EUROPLUSBOND - . - . AL CCEUR 0122
EURO PLUS BOND . A2 © EUR 12140
Eavem Furopean Bond Al . EUR 53.17
Fastem FopenBond - A2 EUR 8240
EUROMK Yie Bond -~ .~ . Al EUR 10787
EUROMid Yicld Bond . A2 EUR 11157
Swiss Strs Equity AL CCHF 156.18
Swiss Stars Eauity : : - A2 CHF 15793
Swiss Mid & Small Cap Equity - AL CHF 0 7035°
Swiss Mid & Smuall Cap Equity A2 CHFE 7035
Furopean Fquity o Al- EUR- 17053
European Fquity o A2 EUR 20194
European Value Fquity . S TAL CEUR U464
Furopean Vattue Faquity A2 EUR 11482
Euripean Mid & Small Cap Equity Al EUR 76565
hm);mn\iui& Small Cap Fquity A? EUR 65.75 "
US Equity ) AL USD L 8857
US Equity S A2 USD - 89.34
US Value Bguity. - - AL USD. 41649
US Value Equity e A2 USD 48936
Glohal Fquity (ex 1Sy ) : Al USD- 109.53
-Global Equity (ex LS) CULAZ UsD S
Japancse Equity K COALIPY 4390
Japonsse Fquity A2 IPY 5249
Fastem European Faity . - Al EUR 12730
Eastem Europen Fquity _ A " EUR 132,56
Far Fast Equity B AL USD 156,09
Far Fast Fquity o A2 USD - i63.097
Emcrging Markets Eginity o Al USD  189.34
Emerging Markets Fquity © ~ A2 USD 20045
Gilobal Trond Ficencial Services Al EUR - 7923
Gilobal Trend Financial Scryices A2 ELR 7999
(nldanmﬂlnﬁmwxn&\chxx)mkw Al - EUR © 2720
Giobal Trend Information & NewTechnokigics A2 EUR - 27.20
. Gilobal Trend Life & Healy - Al ELR - 5260°
Globul Trend Life & HNealth LA LUR 52,60
| Glota Trend New PowerTech -~ * - - AL EUR. - 6992
Gilobal Trend New PowerTech- A2 EUR 6992
Defemive Balanced Portfolio (CHIFY - - Al CHF - 8619
Defensive Balanced Portfolio (CHE) - COAY CCHF T 9037
Defersive Ralanced Purtfolio (FUR() Al EUR ~ 's799
Defensive Balanced Portfolio (FURO) . © .. . A2 " EUR - 69.38
. Gromth Padfolio (CHFy — +. - ’ Al “CHF 66.67
Growth Patfolio (CIF) S A2 CHF 66.89
Growth Portfolio (EURO) - . Al EUR . 6382
Growth Portfolio (FURO) . A2 EUR  64.42
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Negatives Ergebnis

'BERN - Die niickstellungen fur
die Pensionskasse haben’ das
“ Ergebnis ‘der SBB im ersten
Halbjahr in die roten Zahien ge-

driickt. Fiir die ersten sechs

Monate wird trotz hiherer Ver-
kehrsertridge - ein Verlust von

18,2 Millionen Franken ausge-
wiesen. Auch fiir das ganze
2004 rechnen die SBB mit ei-
nem Verlust,

Wie bereits im Vorjahr haben die -

SBB Riickstellungen von: 72,5
Millionen Franken fiir die Pen-
sionskasse vorgenommen, wie die
SBB' am Montag mitteilten.. Im
ersten Halbjahr 2003 hatten - die

SBB noch.einen Gewinn von 58,2

Millionen Franken ausgewiesen.
Nun resultierte ein Verlust:.von

18,2 Millionen Franken: Der Ge-.

winn vor Zinsen und Steuern ging
um 79 Prozent auf 25,7 Millionen
Franken zuriick. Grund ist der Ver-

_kauf der letzten Tranche der Betei-

ligung an der Telckommunika-
tionsgesellschaft TDC im Vorjahr,

der ausserordentliche Ertriige von
95,4 Millionen Franken einbrach-
Ste. -

Verbesserter Betﬁebégeuﬁnn

- Das Total der Verkchrsertriige im

- ersten . Halbjahr belief sich auf
‘knapp 1.5 Milliarden Franken und- |
Jlag damit 4,3 Prozent ilber dem

* Vergleichswert des Vorjahres. Zum
verbesserten -Betriebsgewinn - hiit- -

ten insbesondere die hoheren Be-
triebsleistungen.im SBB-Personen-
verkehr beigetragen. Sic lagen mit
929,1 Millionen’ Franken um 5,9

. Prozent iiber-der Vorjahresperiode.

Auch die Verkehrsertriige im Gil-

terverkehr und im Bereich Be-
~triebsleistungen/Infrastruktur ent-

wickelten sich positiv. Im Giiter-
verkehr lag der Verkehrsertrag mit
499,1 Millionen Franken um’0,5
Prozent iiber dem Ergebnis der

“Vorperiode. Im Bereich Betriebs-"

]cmtungen/lnfrasxruktur nahmen
die Betricbsertriige um 12,5 Pro-

3159

nle SBB haben Huckstellungen von 72,5 Mllllonen Franken fiir die Penslonskasse vnrgennmmen

zent uuf 68.2 M_lllnoncn,Frunkcn

:zu. Die Abgeltungen fiir den. Re-

gional- und Huckepackverkehr er-
hohten sich- um 3,4 Prozent auf
Millionen  Franken. . Der
durchschnittliche “Personalbestand
lag mit 26 908 Vollzeitstellen 1,4

“Prozent unter Jcncm dcr Vor_|ahrcs- .

le'lOdC

Wachstum‘ ’

Laut SBB wurde sowohl im Per- -

sonenverkehr wic auch im Giiter-
binnenverkehr cin” Wachstum ver-
zeichnet. Dic in den Ziigen 1uruck-

g,clegtcn Pcrsoncnkllomclcr slu.;:,cn

" Der Erdolpreis ist seit gemumu Zeit
‘im Aufwiintstrend. Ami 20, August_

. 2004 -erreichte -das schwarze Gold

" den hochsten Preis seit' 21 Jahren.

Die Weltwirtschaft steht auf® Stufe

~rot! Kurzfristige Erdblprensansmgc

sind - wirtschaftlich nicht von ein-

“schneidender Bedeutung und treffen”

primdr " die’ energicabhiingigen

‘Unternchmen: wie. beispielsweise
‘die Transportunternehmen. So wird

der ohnehin schon harte Kampf im
Airline-Scktor mit den laufend stei-

~genden Kerosinpreisen zum Uber-
*lebenskampf. Weitsichtig orientier-
te Unternchmen haben mit den Ol-
~ gesellschaften lingerfristige: Lic--

fervertriige abgeschlossen und sind

~nicht unmittelbar von den Hohen-
fliigen des Olpreises betroffen.

- Es gibt Analysten und Spezialis-
ten, die bis Ende Jahr cinen Barrel-

- preis von USD 80.— prognostizic-
ren. Ein .theoretischer Kurssprung

von aktuell USD 46~ auf usD
100.~ ‘wiire -innerhalb von éinem

_Monat méglich! Das Horrorszena-
“rio .konnte .durch. cinen einzigen

Terroranschlag auf dic 1500 Miles
Pipcline Saudi Arabiens, die die
funf wichtigsten- Olfelder verbin-

det, ausgelost werden. Ein solcher -
~Anschlag wiirde Saudi 'Arabien,

“um 2 S Prozent auf- 6111 Mlllmr-'
den.

Im Giiterverkehr legte SBB
Cargo'im Binnengeschiift und beim

Importverkehr zu und die Verkehrs- '
- leistung in Deutschland und Italien
wurde sogar um knapp 30 Prozent”

gesteigert, ‘

Riickgang bei Expnrtverkehr L
~ Beim - Exportverkehr- sowie - im
Transitverkehr - durch die Schweiz.

wirde hingegen ein Riickgang ver-
zeichnet. Im-alpenquerenden Giiter-

" verkehr transportierte SBB Cargo im
ersten - Halbjahr 9,378 Ml”l()ntll'

Nutomnngn was 4,4 Prozent weni-

ger warcn als im V()l'_]dhl‘ Auch fiir -

das ganze 2004 rechnen dic SBB mit
einem negativen Konzernergebnis.
Hohe Riickstellungen

" Die anhaltend hohen Riickstel-
lungen fiir diec Pensionskasse und

das Ausbleiben wesentlicher ape-
riodischer Ertriige wiirden  sich-
auch-im Ergebnis 2004 und den

Folgejahre widerspiegeln. Die po-
sitiven Effekte des mit dem Bahn-

-2000-Faheplan ab 12, Dezember

verbundenen Mehrangebots wiir-:.

mittelfristig - .
(sda).

den . sich
auswirken.

erst

Brennpunkt Erdol

Maurlce Edelmann, MSInvest AvaK Rorschach

“den grossten Erdol- Exportuur der

‘Welt, fiir die niichsten zwei Jahre
aus dcm Geschiift werfen. Die Fol-

‘gen daraus wiiren nicht abschiitz-

~ bar, aber ganz bestimmt verheerend
fir die Weltwirtschaft.

Was ‘sind .denn dic eigentlichen -

Griinde fiir diese ausserordentliche

Preisentwicklung im Erdol? Fiinf
~ Punkte ziihlen zu den Hauptfakto-

ren, die diesen Aufwiirtstrend ent-
scheidend beeinflussen: -
1. Die iiberdurchschnittlich gros-

“se Nachfrage Chinas mit seiner Ge- .

samtbevélkerung von 1,3 Milliar-

‘den- Leuten  war im- vergangenen -
“Jahr fiir einen Drittel des Wéltnach- -

fragewachstums . verantwortlich,
Die zunehmenden technologischen

. Fortschritte und die bevorstehende -

Olympiade im 2008 forcieren die-
sen Trend zusiitzlich.

2. Die finanziellen Probleme und

dic politischen Auseinandersetzun-
gen um den russischen .Olriesen
Yukos- fordern die Unsicherheiten

im Olsektor. Die Gesellschaft ist

auf politischen Druck am" Ausein-

--anderbrechen und ‘besteht zurzeit
Zu- .

nur noch aus «Einzelteilen»,
dem hat das russische Justizdepar-

tement angeordnet ‘tdie ‘Erddlpro-
duktlon bei cmcm Preis iiber USD"

43.05 per Barrel cm7uslell<,n

-Yukos produziert 2 % der Wcllpro-
‘duktion.

3. Die Krise i im Nahen Osten mit

_ den Kriegs- und Terroraktivititen
im Irak sorgt fiir grosse Unsicher-

heit. Irak sitzt auf den zweitgross-

-ten Erdolreserven der Welt, ‘Auf--
grund des Krieges und der politi- -
schen Lage ist die lerodukuonV

komplett eingestellt.

4. Die Erdolreserven sind welt- 5

weit auf einem Tiefpunkt ange-
langt Es ist deshalb umso dramati-

scher, dass bei den gréssten Oler- -

zeugern wie ‘Venezuela, Nigeria
und dem-Irak riesige Probleme die

Produktion belastcn odcr verhin-

dern.
- 5. Die USA verbrennen nund ei-

‘nen Viertel der wcl;wellcn Erdol-
_produktion.- Gleichzeitig 'schrump-

fen die traditionell -hohen. Erdélre-
serven Amerikas in' grossen Schrit-
ten: Die eigene Olproduktion ist

‘zurzeit die tiefste ‘seit. 1950 und
- nimmt jihrlich um rund 2 % ab.

Seit 1970 haben in Amerika die Er-
dolreserven: von rund 50 Millionen
Barrel: auf aktuéll: 20- Millionen
Barre] abgenommen.

* Bleibt zu-hoffen, dass sich der

Erdélmarkt moglichst bald beru-

' hlgt und sich die al\luull hohe Rm- -
kopriimic von schiitzungsweise: 15
- US-Dollar pro Barrel wieder ab-
baut. Der effektive, risikopriimien-

bereinigte Olpruis diirfte. derzeit

niimlich nur etwa USD 30. —/Barrcl ;
,bctm;,cn

MSInvest AGmvK
Maurice Edelmann

Mitglied des Verwaltungsrates

Dic alleinige inhaltliche Verant-

wortung_fiir dicsen Beitrag lugt
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Preise vom 30, August 2004

Kategorie A (thesaurlerend)
Ausgabepreis: - € 48.80
Riicknahmepreis: - € 47.84
- Kategorie B (ausschuttend)

- Ausgabeprels: € 46,90
Rucknahmepreis € 4590

Zahistelle in Liechtenstein: .
Swisslirst Bank (Liechtenstein) AG .

.- ‘Austrasse 61, Postiach, FL-9490 Vagy,




