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Wenig Bewegung 
ZÜRICH - Der  Franken ist z u m  Wochen-
ausklang in e inem wenig  bewegten Devisen-
handel leicht unter Druck geraten. D i e  wie  
erwartet ausgefallenen Konjunkturdaten aus 
Amerika vermochten kaum Impulse zu ge­
ben. Die  Edelmetalle z o g e n  leicht an. Bis  
gegen 16 Uhr legte der Dollar am Freitag 
a u f  1.2764 (1 .2745)  Franken zu. Der  Euro 
stieg auf  1.5414 (1 .5401)  Franken. Gegenü­
ber dem Dollar gab die Gemeinschaftswäh­
rung auf  1.2074 (1 .2082)  Dollar nach. D i e  
Europäische Zentralbank (EZB)  legte den 
Referenzkurs a u f  1.2085 (1 .2100)  Dollar 
fest. 100 Yen kletterten auf  1.1457 (1 .1455)  
Franken, während sich das britische Pfund 
a u f  2 .2954 (2 .2887)  Franken verteuerte. In 
den U S A  war die zweite Schützung für das 
Wachstum des Bruttoinlandproduktes (BIP) 
mit  2 , 8  Prozent im Rahmen der Erwartung 
ausgefallen. Dagegen stiegen die Konsu­
mentenausgaben mit 1,6 Prozent etwas stär­
ker als zuvor erwartet. « D i e  BIP-Zahl war 
im Rahmen der Erwartungen. Interessant ist 
aber, dass der private Konsuni im zweiten 
Quartal grösser war als bisher erwartet», 
sagte Ökonom Kevin Grice. (sda) 
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Wechselkurse 

Noten 
EUR 
USD 
GBP 
CAD 
JPY 
Devisen 
EUR 

27.08.2004 
Ankauf 

1,4955 
1.2275 
2.2340 

• 0,9350 
1 ,1025-

1.5255 

Verkauf 
v-v.  

1.5855 
1.3175 
2.3740 
1.0350 
1.2125 

1.5555 

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 8 8  90 
Edelmetallkurso 27.08.2004 

Kg Gold i 
Unze Gold 
Kg Silber' 
Vreneli ' 
Kröger 

CHF 
USD 
CHF 
CHF ' 
CHF 

16531.00 
406.35 

• 207.'2O 
90.00 

. m . 0 0  ; 

1 6 ' 8 8 1 . 0 0  

409.35 
282,20 
107.00 

v 553.00 

EEZFL ' Festgeldzinssätze d. a. netto Valuta 3 

Mindesteinlage: CHF 5 0 0 0 0 . - ,  
E U R 2 5 0 0 0 - , G B P A J S D 4 0 0 0 0 . -   : 

3 Monate 8 Monate 12 Monate 
CHF 0 .125%   1 0 . 1 2 5 %  0 . 1 2 5 %  
EUR 1.250% 1 .250% 1 .375% 
GBP 4.125% 4.250 % 4.375 % 
USD 0 .875% 1.250% 1 .625% 

Weitere Währungen auf  Anfrage. 
Kassenot 

2 Jahre 
3 J ah re  
4 Jahre , 
5 J ah re  
6 Jahre  
7 Jahre  . . 
8 Jahre  : 

CHF 
0.750 % 
1 . 1 2 5 %  
1;375 % 
1 . 6 2 5 %  
1 i 8 7 5 %  
2.000 % 
2 . 1 2 5 %  

E U R ,  
1 , 8 7 5 %  
2 .250  % 

Inhaberaktie 25,08.2004 
| LLB Inhaberaktie CHF 587.00 

Obligationenfonds Netto-Inventarworte 24.08.2004 

LLB Euro Alternativ Invest CHF 103.45* 
LLB Global Bond Trend Invest CHF 88.65* 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF 121.00* 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR 'EUR 71,93' 
H B  Portfolio invest Obligationen USD; • USD 147,86' 

Aktienfonds Notlo-Invontarworte 24.08.2004 

LLB Liechtenstein Banken Invest CHF;  172,60" 
LLB 5 0  Leaders Invest CHF 88.50* 
LLB Regio Bodensee Invest CHF 119.15* 
LLB Fit For Life Invest. - CHF 86.95'  
LLB High Tech Invest ' CHF 38.15* 
LLB A&O Invest . C H F  78.95" 
LLB Equities Trend Invest . CHF 98.70* 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF 129.05* 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa EUR 63.06' 
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika USD 142.14" 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan JPY 9'536.00' 

Gemischte und andere For 

LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) CHF 100.90* 
H B  Vorsage Invest Ertrag (EUR) EUR 105,22* 
H B  Vorsorge invest Zuwachs (CHF) CHF 87.15" 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR 92.77* 
(XBTOPportunities Invest EUR 93.06' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III " CHF 102.35* 

' +/- Ausgabe- / Rücknahmekommission 
Alle "Angaben ohne Gewähr. 
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AKTIENGESELLSCHAFT 
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Internet  www.llb.il ̂ EfMail  Ilb0llb.ll  ' 

Beenden die Aktienmärk­
te  ihre Sommerpause? 

• f 
D i e  Berichtssaison für "das erste 
Halbjahr 2 0 0 4  ist beinahe abge­
schlossen und die Erwartungen des  
Marktes an d i e  Gewinne der ver­
gangenen s e c h s  Monate wurden 
netto deutl ich übererfüllt. D e r  
Technologiesektor hat al lerdings 
enttäuscht und musste deutl iche 
Revisionen für die Gewinnschüt-
zungen des Gesamtjahres einste­
cken. 

In den U S A  war die Gewinnsai-
son für das zweite  Quartal mit e i ­
nem Anteil von 6 9  Prozent über 
den Erwartungen liegenden Ergeb­
nissen sehr gut. 16 Prozent kamen 
entsprechend den Erwartungen und 
nur gerade 15 % lagen darunter. In 
Europa überwiegen die  monat­
lichen Daten bezüglich Höherstu­
fungen gegenüber Abstufungen seit 
s e c h s  Monaten ununterbrochen. 
Die  Aktienmärkte sind unseres Er­
achtens auf  Basis  des  absoluten 
Kurs-/Gewinnverhültnisses für das 
laufende Jahr attraktiv bewertet: 
K G V  U S A  ( S & P  500):  ca. 16.5x, 
Europa (Stoxx 600):  12.7x und 
S c h w e i z  (SMI): I3.7x.  A u f  Basis 
d e s  Fed-Modelles  (Aktienrendite 
vgl.  mit Obligationenrendite) sind 
die  Aktienmärkte gar sehr günstig 
bewertet. 

Trotzdem lassen sich die Anlöger 
derzeit nicht dazu bewegen ,  in 
grösserem Ausmass  Aktien zu  k a u ­
fen. Zu unsicher erscheint die wirt­
schaftliche und politische Situa­
tion. Der ständig steigende Ölpreis 

Christian Zogg 

lässt einen möglichen vorzeitigen 
Einbruch der Konjunktur in den 
Bere ich  des  M ö g l i c h e n  rücken. 
Al lerdings gi lt  e s  zu  bedenken,  
dass relativ viel  spekulatives Geld  
(sprich Hedge  Funds) in Öl-Futures 
engagiert ist und die Angebotsver­
knappung auf  Seiten der russischen 
Produzenten (Yukos) eher  kurzfris­
tiger Natur sein dürfte. 

D e m  Aktienanleger empfeh len  
wir  nebst e inem global gut diversi-
fizierten Portfolio in Blue  Chips 
auch einen Anteil in klein- und 
mittel-kapitalisierten Gesel lschaf­
ten zu halten. D i e  schweizerischen 
Small  und Mid Caps dürften, nach­
d e m  sie  bereits im laufenden Jahr 
ein höheres Gewinnwachstum er­
reichen, auch nächstes Jahr dyna­
mischer wachsen als der. Gesamt­
markt. D i e  zyklischen Industrietitel 
sind nach w i e  vor moderat bewertet 
und bieten weiterhin interessante 
Anlagemögl ichkeiten.  D a  e s  für 

Bewertungsmodell Schweiz 

1.20 

1 . 0 0  

Uberbewertet 
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LLB Regio Bodensee Invest 
(Vaior: 945 366) 

^ . . .  . . LL P  / P n t o H l r o n m  
J F M A M  J . J . A  S O N D  J F M A  M J J A  

Privatanleger in der Regel zu auf- Invest ist e ine  Möglichkeit,  s ich an 
wändig ist, s ich selbst mit dem Small und Mid Caps zu beteiligen. 
Auffinden und Verfolgen von sol-  ' 
chen Aktien zu beschäftigen, emp-  Christian Z o g g  
Hehlt sich die  Anlage  in e inen Fondsmanager 
Fonds. Unser LLB Regio Bodensee LLB Investment Partners AG 

A K T I E N  S C H W E I Z  - 2 7 .  A U G U S T  

)is 22.00 Uhr, Tel. 236 93 00 ab 17.00 U h r ]  

i m  US 4M Tech. N 8.8 •2.76 
so* ABB Lid N 0.82 

45 41 Abs. Europe EUR 64 -0.92 
49 41 Abs. Manag. USO 56,85 •0.17 
257.44 19144 Abs. US USO 232.25 -1.58 
» U i  m • Accu Ocrlikon N 102 0 0 0  

• 251 »4 Äcorn Strategies N 243 •0.20 
1 57.S « s  Actelion N 116.5 0 .43 -^  
IL« 42.1 AdeccoN . ' ' 5 9 . 0 5 ^ ^ 3 0 1  
M Adval Tech N 610 0.00 
2» Affichage N 171.25 •1.72 
101.7$ ' * SS Agio Charmilles N B3 •0.06 
II27S . i )  AIG Private Eq. N 101.75 *0.97 
IK »SS Allreal HoW. N 100 0.00 
71.75 54 Alpine Select N 70 0.00 

• m 222 Also Holding N 324 0 0 0  
41 29.7 Altin N USD 43.65 0.34 
US 4M APE1 USD 44.4 -1.55 
117 71S Arbonia-Förster • 161 0.31 
ISJ i i r  Ascom N 14.95 0.33 
MM • I2S ATEL N 1355 0.37 

m s » 1  Bachem N -B- 6 5  0.00 
m 44 (S BAtoiso N 49.1 1.23 
JIS IU Barry Callebaut N 232.75 0.32 . 
t u  IIS Basellandsch. KB . 836 0.00 
II] Sl Basilea Pharma N 62 1.63 
«.41 7lf4 Basier KB P S  92.1, -0.05 
IS 1» Batigroup Hold N 12.9 •0.76 
)» m Baumgartner N 177 0.28 
H.IS Sl BB Biotech 1 6 6  2.02 
43 2t)S BB Medloch 1 41.25 0.60 
»HS MI7S BEKB/BCBE N 152.25 0.00 
4SI «S BelimoHold. N 595 0.33 
DU 749 Bell Hold. N ' 1 1 2 5  0.80 
im 7 (S Borna Biotech N 7.8 -1.88 
311 u Big Star 1 22 •17.75 
m s  M BioMaiin Pharma N .7.7 6.94 
S44 412 B k C o o p l  5 0  0.00 
1»  3004) Bk Unth N 318 0.00 
2490 KM . Bk Sarasin N B - 1745 •0.28 
4U ISIS BKW FMB N 592 -1.33 
4M 3I2S Bobst Group N . 39.5 0.00 
n 415 Bossard Hold 1 65.5 •0.38' 
IM 1)0 Bquo Ct. GE1 178.75 0.00 
III . 14 Bquo a VD N 147 -0.33 
MIOO «II Bque Rothschild 11775 0.98 
Hi­ Hl BT&T Timeüfe, 1.7 •1.16 
l m  I4I2S Bücher Hokj 1 227 1.79 

349 DI Calida Hold. N 300 0.00 
I0f$ n Canon{ Schwei:) N 105.75 0.00 
I J I  i n  CardGuardN 5.1 •1.92 
n n s  iU Castle Atter. N 155.5 1.80 
92 u Castle Private 1 83.5 -2.33 
97JI. Hi  Ciba SC N 77.3 • 1 5 7  
4f JS 2412 Cicorei Holding N 44.4 0 ^ 3  
m 1444 Clariant N 15.6 0.64 
22lil I2IJI ; Comet N 188 0.00 
n.is 211 Converium N 28.15 4.25 
12)1 m Coazzota Hold 1 1020 0.39 
» u - JIS COS Computer 1 26.25 •0.94 
isio IUI CPH Ch&Papier 1540 0.00 
42.9 44 CroalogixN 49.5 •0.40 
212: 2(1 CrelnvestUSD 273.5 •0,18 
4»« iTii C S  Group N 39.8 0.37 
SU 25 Cytos Botech N 26.5 1.14 

2Wf . UM Datwytof 1 2600 0.38 
» i  II Day Software N 23.5 •4.47 
IJ7 . I i i  o-centlvesN - 0.59 •9.23 
IIS 491 EdipressoT . 640 -1.38 
924 SW EG Laufenburg 806 • 0 5 4  
ISIS IUS EIC Electric. 1 1 5 5  0.00 
1021 4M . Elchhof Hold N 1060 3.92 
WS. 1» Elnu Electronic N 197 1.54 
101 II Ems Chemie N 100.75 1.71 
42S JIS Energiedienst N 368.5 U 7  
IS« 99 ENRRussia 127 0 J 9  
44.S 2M , Escor I (NW 10} 2 9 ^  1.72 

2f2 IS4 Feintool Infi N 214.25 -0.34 
Iii IIIS Fin, Tradition 1 105 1.20 
» 1  111.25 Fischer G. N 302.5 0.83 
Itt . 4SI Flughafen ZH N 101.5 1.50 
117.71 2S) Forbo 255 -0.19 
IHi IS7.7S Galenica N 169.5 1.88 

44 Gaväui 1 -B- 85.95 -0.05 
ttf 411 Geberit N 898 1.46 
2I2.S I4I2S Generali N 180 -3.22 
III 1)25 Göta* Romang N 176 0.57 
m SSI Grvaudan N 768 •0.25 
1124 

II > >| FJIWHIWI 
215 Gurit-Heborlein 1 945 •4.54 

BLLLUÜJHHI 
2)2 151 Holvetia-Patria N 197.5 •0.25 
SI00 2200 Henniez N 4850 -4.90 
)S I i i  Hermes Precisa N 1.45 •0.68 
717 12U5 Hiestand HokJ N V 715 7.19 
if JJ •suJ . Holcim N, 69.25 ' 1 5 4  
i s t  4415 HubcrÄSuhner N 80.05 •2.37 
2IS II» Hugli 1 278.5 0.54 
214 20Q Ind. Hold. Cham 259 -0.76 
J)LS III Inficon N 103.75 •024  
II! IM Intorroll Hold N 146 0.00 
20S IIS Intershop 1 202.75 0.00 
Sl 49 Intersport N 6 2  6.89 
).H IJ IsoTisN 1.31 •1.50 
1711 III Jolmoli 1 1565 -0.19 
4IS.S J2I.S Julius Bir  1 344.5 0.58 
422 i m  Julius Bär I 2L 341 
S1.1S H.SS Jungfraubahn N 29.75 - 0 8 3  

302 III Kaba Hold N 245  •2.00 
JUS 2SIS Kardex 1 2 8  -0.70 
m s  • 11.41 KomaxHokJN 88.5 •0.11 
455 22 Kudolski 1 37.05 2.91 
I9S2S Ul i  Kühne & Nagel '  186.5 •1.32 
S42 - 351 Kuonl N 461 •0.64 
211 500 Laus-Ouchy Hold .  670 0.00 
IU II Loclanchd N 138.75 7.55 
2I4.S 155 25 Leica Geosystems 273.5 2.05 
241 IIS LEM Holding N 244.75 1.97 
(27 4)1 Liecht. Landosbk 590 0.00 
ISHO 1150 Llndt&Sprüngli N 15100 1.99 
141! 152 Undt&Sprungli P S  1460 3.18 
44J 4995 Logitech N 5 9  •0.58 
7S Sli Lonza Group N 55.65 0.63 
»S US Luzemer KB N 199 • 0 5 5  

M / N / O  "v - -  • • 
III Messe Schweiz N 153 0.00 

1110 2019 Metall Zug P S  2550 1.67 
s u s  MeUaux Svcs N W -1.79 

215 Micro Valuel 455 0.00 
24.1 Micronas N 49.1 •3.53 

12.25 Mikron N 13.05 -1.13 
1.47 . Mobilezone 1 4.31 2.37 

J2I.S4 25U2 Mövenpick 1 316.5 0.00 
211 NostSd N .  300 0.84 
1.47 NETlnvestN 2.7 0.00 
559 Neue Aargauer Bk 585 0.00 

14.» New Venturetec \ •14.9 6.04 
JIS 1 . Nextrom Holding 1 9.6 •1.94 

I9M . Nobel Biocare 1 . 183.5 1.66 
591 Novartis N 58.5 0.68 
SOJ . Novartis N 2L 58.5 0.86 

III 121 Orell Füssli 137.5 1.85 
2iS U Oridion Systems N 2.06 2.48 
I4.7S 21 OZ Holding 1 72 0.00 
P / Q / R   , ; , i i   1 V""- : 
2119 2159 Pargesa 3405 1.76 

'441 22t Pelham Invest 1. 440 0.00 
2L2 ' IM • . Pelikan 1 28 0.35 
4SI 27S Phoenix Mecano 339.5 1.95 
i n  11.4 PhonakHoWN 3 9  •1.14 
j.i IJ Pragmattoa 1 1.85 •2.63 
Ii ^ SM Precious Woods N 7 8  0.00 
42 2ÜS Prtvate Equlty N 39.25 0.64 
((IS - ProgressNow N 108 0.00 
4li  49.25 PS P Swlss Prop. N 48.4 -0.10 
412 21) PubliGroupe AG N 393 1.81 
II IM Quadrant Hold N 88.5 4.42 
h i n  Raetia Energie P S  199.75 0.00 
JOO.S 159 Raetia Energie 265 •3.63 
11.9 1 redlT N 9 -0.22 
n 25.4 "• Richemontl 32.55 0.30 
)4) 21) Rieter N 342.5 0.14 
t i t n  I4S Roche 1 154 2.15 
MUS 192 ' Roche G S  123.75 0.81 
4S Sl Rothombahn N 57.5 0.00 

700 395 SAtA-Burgess N 688 •0.28 
I77J5 U25 Sarna N 107.25 1.65 
*455 44 5 Saurer N 64.5 -061  
2)2 ' 15(25 Schaffner Hold N 180 0.00 
425 2fS Schindler N 399 0.25 
3fl 271 Schindler PS  350 0.00 
Iii III Schufthess N 153.75 •0.16 
1U7S 120.11 Schweiler 2 229 1.77 
i m  I54f Schweizerhall N 1830 0.54 
i)i 415 Schw. National 570 •1.04 
1215 III Schw. Nationalbk 930 0.66 
IM 121 Sorono 1 -B- 820 0.24 
122 7)9 Serono 1 -B- 2L BIO : •0.73 
SMS 2175 SEZ Holding N 28.5 •3.38 
11775 175 ShaPE Capital N 183.5 0.13 
115 ' 455 SHL Tolemed. N 5.1 •3.77 
2)1 192 Sia Abrasrves N 222.5 0.67 
172 1)5 Siegfried N 138 1.47 
241 II) SIG Holding N 228.5 •1.50 
il5 4)11) Sita AG 1 -. 685 0.73 

. 212 151 Sopracenerina N 208 3.48 
219 214 St. Galler KB N 278 0.54 
2)1 251 , Starrag N 267 •1.11 
227.5 171 Straumann Hold N 257.5 0.19 
21» 245 Sulzer N 354 -0.97 
10) 1)2 S G S N  702 0 8 6  
212.5 ' 215 Sustainable 1 312 0.64 
(10.5 125 25 Swatch Group 1 158,75 2.41 
)i.S 25 Swatch Group N 32.4 1.56 
21.95 (1  SwissN 7.98 - -0.25 
221.12 12175 Swiss Life N 139 •0 35  
229 217 Swiss Prime N . 269 •0.37 
IIIS i i i l  Swiss Re  N 72.05 •0.06 
11 49 Swiss Sm. Cap  N 6 3  1.61 
I2J 4.7) Swiss Steel N . 12.1 0.00 
)I7 351 Swiss Value 1 363 0 2 7  

. 4)9 371 Swisscom N 420 0 5 3  
4IM 3191 Swisscom N 2L 420 0.23 
142.5 III Swissfirst 1 120 1.69 
SiS 014 S wiss log N 1.1 0.91 
M4i 44 Swissquote Group N 88.5 •0.28 
112.5 (1.55 Syngenta N 111.75 0.90 
119 99 Syngenta N 2L 105 
T/U/V • 
1)425 7(5 Tamedia N 101 -0.24 
7M5 J l i  • Tecan N 3 3  1.53 
545 IU Tecan N 2L • 32.8 •1.20 
12.4 SC) Temenos N 9.69 3.02 
47 3.(5 Tornps Hold N 5.3 -1.85 
)l 15 727 UBSAGN 8 7 5 5  0.40 
!7.f I2J UBS AG N 2L 87.35 0.80 
2li» 91) UMS Swissmetal 1 10.9 0.46 
in.75 lOi Unaxis Hold N 112.75 -0.44 
2I.S 12.9S . Unitabsl 25.55 1.18 
112.75 • IUI Valiant Hold N 103.5 0.00 
227 2(7 Vakxa Hold N 279,5 * •2.27 
229 2i9 Vatora HokJ N 2L 281.5 -4.89 
m ÜS •Vaudoise Elect. 1 975 0.51 
ao 3(0 Votropackl 634 2.25 
2M 204 Victoria-Jungfrau 270 •1.81 
915 . 34 Vögele Charles 1 39.25 3.83 
1.74 l Von Roll 1 1.23 •3.14 
22.4 21.7 Vontobol N 24.75 2.06 
224 • 145 ' VPBk Vaduz 1 165 3.28 
W/X/Y/Z 
1» 214 Walliser KB , 326 -0.30 
IMS 1241 WarteckN 1590 0.00 
72 51.75 WMHN-A- 57.25 •2.96 
1220 Iii Zehndor 1295 0.00 
2SJS 21.4 ZKB Axxess Vision 1 24.8 0.40 
II7i Hl ZKB Finanz Vision 1 16955 0.74 
I22i 112.25 ZKB Pharma Vision 1 124.75 0.80 
SU 427.44 ZschokkeN 575 0.17 
MS u*. Züblin Immo HkJ t 8.96 0.33 
2IS9 2500 Zuger KB 1 2870 0.00 
211.7) 159.21 Zürich F.S. N 179.5 -0.69 
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