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D e v i s e n  

Dollar eingebrochen 
ZÜRICH - Der Dollar ist am Freitagnach­
mittag nach der Veröffentlichung schwacher • 
US-Arbeitsplatzzahlen eingebrochen. Der 
Euro machte dagegen einen kräftigen 
Sprung nach oben. Auch die Edelmetalle 
wurden teurer. Die Zahl der Arbeitsplätze 
ausserhalb der Landwirtschaft kletterte im  
Juli um 32 000, wie das US-Arbeitsininiste-
rium in Washington bekannt gab. Analysten 
hatten aber im Schnitt mit einem weitaus 
kräftigeren Plus von 228000 Stellen ge­
rechnet. Sie halten nunmehr ein deutlich 
langsameres Wachstum der US-Wirtschaft 
für möglich. In der weltgrössten Volkswirt­
schaft tragen laut Anzeige die Konsumen­
ten rund zwei Drittel zum Wirtschafts­
wachstum bei. Angesichts des geringen 
Stellenzuwachses könnten sie mit ihrer Zu­
rückhaltung daher die Konjunktur abbrem­
sen. «Ich finde die Zahlen erstaunlich. Eine 
schlechte Zahl im Juni hätte man noch bei­
seite schieben können, aber zwei hinterein­
ander, da ist offensichtlich etwas Funda­
mentales im Gange», erklärte Stephen Stan­
ley, Chefökonom von RBS Greenwich Ca­
pital. (sda) 

L L B  FINANZINFORMATIONEN 

1 Wechselkurse i - 06.00.2004 
Ankauf Verkauf 

Noten 
EUR 1.4935 1.5835 
USD 1.2325 1.3225 
GBP 2.6240 ' 2.4040 
CAD : 0.9275 1.0275 
JPY' 1.0800 1.1900 
Devisen 
EUR 1.5235. 1.5535 

j Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 86 90 
Edolmelallkurso 06.08.2004 ' I 

Kg Gold CHF 15928.00 16278.00 
Unze Gold USD 390.65 393.65 
Kg Silber • CHF 269.50 284.50 
Vreneli CHF 86.00 103.00 
Krüger CHF. 480.00 535.00 

: Feslqeldzinssiitzo p. a. netto Valuta 10.08.2004 
Mindesteinlage: CHF 50 000.-, 

. 

EUR 25 000.-. GBP/USD 40000-
3 Monate 6 Monate 12 Monate 

CHF 0.125% 0.125 % , 0.125% 
EUR 1.375% 1.500 % 1.625% 
GBP : 4.250 % 4.250% .4.500% • 
USD 1.000% 1.250% 1.625 % 

1 Weitere Währungen auf Anfrage. • 
i Kassenobligationen qöltla ab 16.06.2004 

CHF EUR : : 
2 Jahre 1.000% 2.125% 
3 Jahre 1.375% 2.500 % 
4 Jahre 1:625% 
5 Jahre 1.875% 
6 Jahre V 2.125 % 
7 Jahre 2.250 % 
8 Jahre 2.375% 

|f Inhaberaktie ' t: 06.08.2004 
LLB Inhaberaktie CHF 580.00 

i Obligationenfonds Netto-Inventarwerte«ä; 05.08.2004* 

LLB Euro Alternativ Invest CHF 102.70' 
LLB Global Bond Trend Invest CHF 88.80" 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF 120.80* 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR EUR 71.64' 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD USD 146.68' 

Aktionfonds Notto-Inventarwertc 05 08.2004 

LLB Liechtenstein Banken Invest CHF 175.80' 
LLB50LeadersInvest . CHF. 88.20* 
LLB Regio Bodensee Invest CHF 121.70* 
LLB Fit For Life Invest CHF 86.10' 
LLB High Tech Invest CHF 38.40' 
LLB A&O Invest ' . CHF 80.20' 
LLB Equities Trend Invest CHF 99.25' 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF 131.45" 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa . EUR 63.94* 
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika USD 140.42' 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan . JPY 9599.00" 

' Gemischte und andere Fonds 05.08.2004 

LLB Vorsorge invest Ertrag (CHF) CHF 101.10' 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) . EUR 105.19' 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) CHF 87.40* 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR: 92.69' 
LLB TOPportunitles Invest EUR 92.34* 
LLB 50 Leaders Stufen invest III CHF 102.00' 

*+/- Ausgabe-/Rücknahmekommission 
Alle Angaben ohne Gewähr, 

Börsenhandel bis 22.00 Uhr, Tel. 236 93 00 ab 17.00 Uhr 
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LLB 50 Leaders Invest: 
Ab in den Süden 
Der veiregnete Sommer verdirbt 
nicht nur den Urlaubern hierzulan­
de die Stimmung, die Schlechtwet­
terlage an den Märkten treibt auch 
die Aktienkurse südwärts. Dabei 
hatte sich das Börsenklima im Jah­
resverlauf stetig verbessert. In den 
USA erhöhte die Notenbank zwar 
die Leitzinsen wie erwartet um 25 
Basispunkte, doch positive Nach­
richten zur konjunkturellen Gross-
wetterlage Hessen Hoffnungen auf 
eine Sommerrallye entstehen. Of­
fenbar mangelt es den Investoren 
aber an Zuversicht und Risikobe­
reitschaft. Selbst der amerikanische 
Notenbankchef Alan Greenspan 
konnte den Aktienanlegern keinen 
Optimismus einhauchen. Seine 
hoffnungsvolle Aussage, es sei mit 
fortgesetztem Wachstum bei mode-
rater Inflation zu rechnen, führte le­
diglich zu einem steigenden US-
Dollar und trieb die Renditen der 
Staatsanleihen nach oben. Auch die 
Unternehmen im US-Aktienindex 
S&P-500 berichteten bisher mehr­
heitlich über einen sehr positiven 
Verlauf des zweiten Quartals 2004. 
Etwa 70 Prozent der Unternehmen, 
welche bisher berichtet haben, 
konnten die Prognosen übertreffen. 
Und dies obwohl die Analysten 
nach dem überraschend guten Ver­
lauf des ersten Quartals 2004 ihre 
Gewinnschätzungen nochmals 
deutlich angehoben hatten. Im 
zweiten Quartal dürften die Gewin­
ne der Unternehmen im S&P-500 
um gegen 26 Prozent angestiegen 

L L B  F O N D S -  Ü N D  F I N A N Z A n a l y s E  

die Technologiewerte. Die grösste 
Enttäuschung brachte der finnische 
Handyhersteller Nokia, welcher 
mit gesenkten Prognosen für das 
laufende Quartal aufwartete. Der 
Gewinn pro Aktie soll nach 0.17 
Euro im Vorjahresquartal auf 0.08 
bis 0.10 Euro fallen. Der anhalten­
de Marktanteilsverlust des welt­
grössten Handyherstellers bringt 
die noch hohe Gewinnmarge unter 
Druck. Der Aktienkurs von Nokia 
sank im vergangenen Monat um 
rund 20 Prozent. Im Fonds wurde 
die Nokia-Position allerdings 
schon vor dem Kurssturz verkauft. 

Begünstigt vom anhaltend positi­
ven Konjunkturverlauf in den USA 

und in Europa, aber auch in Asien, 
werden die Unternehmen sowohl 
im laufenden als auch im kommen­
den Jahr sowohl Umsätze als auch 
Gewinne weiter steigern können. 
Auch wenn das Gewinnwachstum 
nächstes Jahr etwas geringer aus­
fallen dürfte, bildet dies die Basis 
für steigende Kurse an den Aktien­
märkten. Der erwartete Renditean-
stieg an den Obligationenmärkten 
dürfte das Potenzial bei den Divi­
dendenwerten zwar dämpfen, aber 
nicht nachhaltig ausbremsen. 

Manfred Jakob 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners AG 

Manfred Jakob 

sein. Auch ein detaillierter Blick in 
die Unternehmenscrgebnisse zeigt, 
dass sich der Aufschwung auf brei­
ter Basis vollzieht, und nicht nur, 
wie Ende der 90er-Jahre, von einer 
Branche dominiert wird. Trotz den 
positiven Rahmenbedingungen und 
den guten Unternehmenszahlen ge­
lang den bedeutendsten US-Aktien-
indiz.es  seit dem Jahreswechsel kei­
ne positive Performance. 

Auch in Europa löste der Beginn 
der Berichtssaison zum zweiten 
Quartal keine nennenswerten Kurs­
gewinne aus. Positiv muss der Um­
stand gewertet werden, dass die 
Terrorängste, die andauernden Aiir 
Schläge im Irak und der kräftige 
Anstieg des Ölpreises die Aktien­
märkte nicht mehr belasteten. 
Grosse Mühe bekundeten vor allem 

Unsicherheit prägt die Aktienmärkte 

( indox ie r t ,  L o k a l w ä h r u n g )  
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IMS 11.4 •0 43 
1)1 < a  ABB Ltd N 6 6 6  -4.44 
14 41 Abs. Europo EUR 60 95  •1.53 
10 41 Abs. Manag. USD 57.2 0 7 0  
b i n  H144 Abs. US USD 238 O.OO 
ist 2)4 Acom Strategies N 242 •0.20 
I5T.S WS Actelion N 113.5 -6.58  4 

IIIS 42.1 Adocco N 58.9 -4.92 
ISO IIS Adval Tech N 600 -3.22 
120 SIS Affichage N 682 -4,61 
102 . IIS AIG Private Eq N 101.75 0.00 

- I0S IIIS AJIrea) Hold. N 100.5 0.00 
m 222 Also Holding N 325 0 0 0  
<1 m s  AJtin N USD 44.55 -0.11 
4124 21 I I  Amazys N 45  O.OO 
414 4)1 APE 1 US0  45  •0.11 
I I I  I i s  Arbonia-Forster 170 0 0 0  
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too IIS ATEL N 1275 1.19 

i n s  SU [Jachem N - Q - 69,5 -0.71 
I M  44 4S Bäloise N 47.6 •2.45 
IIS I I I  Barry Callßbaut N 255.5 -3.21 
ISS IIS Basellandsch. KB 828 0 0 0  
II) ' IS Basilea Pharrna N 66.4 •1.62 
»X I  I I  21 Basier KB PS 92.1 0 0 0  
IS f t .  Batigroup Hold N 11.6 •2.92 
IMS Sf.S . .  BB Biotech 1 61.15 •2.31 
0 ISS BB Medtech 1 37.5 -2,34 
UC I I  Beau-Rivage N 100.5 •12.60 
tSl i  I4S TS BEKB/BCBE N 149.75 0.00 
ISI 4)2 Belimo Hold. N 644 0.62 
1)10 141 Bell Hold. N 1149 •0.08 
1» . (IS Bergbahn Engelb 702 •6.40 
HCl I I  Borna Biotech N 8.7 •3 33  
M S  . i l  Big Star 1 . 30  -14.28 
( f f  i BioMarln Pharma N 6 8  •1.44 
S44 '49 B k C o o p l  50.4 0 0 0 .  
311 HO B k ü n t h N  320 0.00 
m 1110 Bk Sarasin N-B- 1720 O.OO 
IJS 141 BKW FMB N 570 0 0 0  
47.S ) M  Bobst Group N 40.5 0.24 
» JUS Bossard Hold 1 71.75 0.34 
m IH2S Bquo Ct. GE 1 178 0.00 
i n  14 Bque Ct. VD N 125.25 -4.02 
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I M !  1)41 Clariant N 16.15 -3.86 
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4IS .11.1 Escor 1 (NW 10) 28.55 •4.35 

F / G  
IM . 14) I Feintool I n f i  N 220 •0.90 
121 U.JS Fin. Trodjtion I 99.5 -0.99 
101 I44.S Fischef G. N 288 •2.37 
no f - I I .  . Flughafen ZH N 102 •1.68 

H i l l  I I I  Forbo 286 • 0 6 9  
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3JI.S4 ISI 12 Mövenpick 1 307.5 •1.12 
210 i» Mövenpick N 74 . -5.00 
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SAIA-Burgess N 
Sorna N 

Saurer N 
Schaffner Hold N 

Schindler N 
Schindler PS 
Schultheis N 

Schweiler I 
Schwoizerhall N 
Schw. National 
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SEZ Holding N 
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SIG Holding N 
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