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Dollar eingebrochen

ZURICH - Der Dollar ist am Freitagnach-
mittag nach der Veroffentlichung schwacher ¢
US-Arbeitsplatzzahlen eingebrochen. Der
Euro machte dagegen cinen kriiftigen
‘Sprung nach oben. Auch dic Edelmetalle
wurden teurer. Die Zahl der Arbeltsplatze‘
ausserhalb der Landwirtschaft kletterte im
Juli um 32 000, wic das US-Arbeitsministe-
rium in Washington bekannt gab. Analysten
hatten aber:im Schnitt mit einem weitaus
kriiftigeren Plus ‘von 228 000 Stellen ge-
rechnet. Sic halten nunmehr ein deutlich
langsameres Wachstum der US-Wirtschaft
fiir moglich. In der weltgrossten Volkswirt-
schaft tragen laut Anzeige die Konsumen-
“ten rund. zwei Drittel zum Wirtschafts-
‘wachstum - bei. Angesichts des geringen
Stellenzuwachses konnten sic mit ihrer Zu-

" riickhaltung daher die Konjunktur abbrem-

sen. «Ich finde dic Zahlen erstaunlich. Eine

schlechte Zahl im Juni hiitte man noch bei- -
seite schieben konnen, aber zwei hintercin- -

‘ander, da ist offensichtlich etwas Funda-

" mentales im Gange», erklirte Stephen Stan- .

ley; Chefkonom von RBS Greenwich Ca-
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LLB FINANZINFORMATIONEN

Aktuells Devisenkurse, Teiefon 236 83 90,

'15'928.00

Kg Gold CHF 16278.00
Unze Gold usD 39065  393.65
Kg Siber . CHF 26950 - 28450
Vreneli CHF 8600 - - 103.00
‘Keiger CHF. 48000 . 535.00 .
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Mindesteinlage: CHF 50' 000 -

- EUR 25'000.~, GBPAUSD 40' 000 - : )
: 3 Monate 6 Monate 12 Monate

'CHF" 0.125% 0.125% .. 0.126% -
EUR . 1375 % 1.500%, . 1625 %
GBP S 4250% 4.2560% . .4.500 %-
USD -71.000 % 1250%

1625% "

Weltere Wahrungen auf Anfrage

2 Jahre 1.000% 2.126%

3 Jahre 1.375 % - 2.500 %
-4 Jahre " . 1625 % o

5 Jahre 1.875 %

6 Jahre 2125 %

7 Jahre - 2.250 % i
'8 Jahre 2375 %

#inhaberaktie’ -

LLB Inhaberaktio

¢ Oblt

LLB Euro Alternativ Invest - CHF - 102,70
LLB Global Bond Trend Invest . CHF  88.80
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF - . CHF - 120.80"
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR -EUR: 7164}
LLB Portfolio Invest Obligationen USD "USD 146.68°

LLB Liechtenstein Banken Invest 17580
:LLB 580 Leaders Invest. .* CHF .- 88.20°
LLB Regio Bodensee Invest ‘CHF 121.70°
LLB Fit For Life Invest. 'CHF -, 86.10"
LLB High Tech Invest . CHF . 38.40°
LLB A8O Invest "CHF - 80.20°
LLB Equities Trend lnvest . CHF . 99.25°
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz - CHF .'131.45°
LLB Portfofio Invest Aktien Europa . EUR : 63.94°
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika . - -~ USD. -140.42*
' LLB Portfolio Invest Aktien Japan " JPY- 9'599.00*
* Gemischte und andere Fonds -
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) . CHF '101.10°
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR). . "EUR 10519°
LLB Vorsorge invest Zuwachs| (CHF) CHF  87.40"
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR™ : 82,69
.LLB TOPportunitles Invest. T EUR. © 92.34*
LLB 50 Leadefs Stufen Invest III 102,00

CHF
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Noten . :

EUR - ©1.4935 1.5835 .|
UsD 1.23256 -~ 1.3225
GBP - 2.6240 .- 2.4040
CAD- 0.9275 - - 1.0275.
-JPY } 1.0800 1.1900
‘Devisen S

EUR 1.5235 -

Gewinnschiitzungen

LLB 50 Leaders Invest:
Ab in den Siiden

Der verregnete Sommer ' verdirbt
nicht nur den Urlaubem hierzulan-
de die Stimmung, die Schlechtwet-
terlage an den Miirkten treibt auch
die Akticnkurse siidwiirts. Dabei

hatte sich das Borsenklima im Jah--

resverlauf stetig verbessert. In den
USA erhohte die Notenbank zwar
dic' Leitzinsen wie erwartet um 25
Basispunkte, doch positive Nach-
richten zur konjunkturcllen Gross-
wetterlage liessen Hoffnungen auf

_einc Sommerrallye entstehen. Of-
. fenbar mangelt es den Investoren

aber an Zuversicht und Risikobe-
reitschaft. Selbst der amerikanische

Notenbankchef Alan Greenspan

konnte den Aktienanlegern keinen
Optimismus einhauchen. Scine

hoffnungsvolle Aussage, cs sei mit

fortgesetztem Wachstum bei mode-
rater Inflation zu rechnen, fiihrte le-
diglich zu ecinem steigenden US-
Dollar und tricb dic Renditen der

- Staatsanleihen nach oben. Auch die

Unternehmen im US-Aktienindex
S&P-500 berichteten bisher mehr-
heitlich iiber einen schr positiven
Verlauf des zweiten Quartals 2004.
Etwa 70 Prozent der Unternchimen,
welche  bisher berichtet haben,

“konnten die Prognosen iibertreffen.

Und dies” obwohl dic Analysten
nach dem iiberraschend guten Ver-
lauf des ersten Quartals 2004 ihre
nochmals
deutlich angehoben hatten,

um gegen 26 Prozent -angestiegen

Im .
zweiten Quartal diirften dic Gewin- -
* ne der Unternchmen im S&P-500

Manfred Jakob

sein. Auch cin detaillierter Blick in
die Unternchmensergebnisse zeigt,
dass sich der Aufschwung auf brei-
“ter Basis vollzieht, und nicht nur,

wie Ende der 90er-Jahre, von ciner -

Branche.dominiert wird. Trotz den
positiven Rahmenbedingungen und
den guten Unternchmenszahlen ge-

lang den bedeutendsten US-Aktien- -,

indizes seit dem Jahreswechsel kei-
ne positive Performance.

Auch in Europa loste der Bcgmn
der Beérichtssaison zum zweiten
Quartal keine nennenswerten Kurs-
gewinne aus. Positiv muss der Um-
stand gewertet werden, dass die
Terroriingste, die andauernden. An-

Anstieg des Olpreises die Aktien-
miirkte " nicht  mehr belasteten.
Grosse Miihe bekundeten vor allem

v A

ot T m

schliige im Irak und der kriftige -

die Technologiewerte. Die grosste
Enttiiuschung brachte der finnische
Handyhersteller Nokia, welcher
mit gesenkten Prognosen fiir das

" laufende Quartal aufwartete. Der

Gewinn pro Aktie soll nach 0.17
Euro im Vorjahresquartal auf 0.08
bis 0.10 Euro fallen. Der anhalten-
de Marktanteilsverlust “des welt-
grossten Handyherstellers bringt
die noch hohe Gewinnmarge unter
Druck. Der Aktienkurs von Nokia
sank .im vergangenen Monat um
rund 20 Prozent. Im Fonds wurde

“und in Europa,-aber auch in Asien,

werden  die Unternehmen sowohl
im laufenden als auch im kommen-
den Jahr sowohl Umsiitze als auch
Gewinne weiter steigern konnen.

" Auch wenn das Gewinnwachstum

niichstes Jahr etwas geringer aus-

fallen diirfte, bildet dies die Basis

fiir steigende Kurse an den Aktien-
miirkten. Der erwartete Renditean-
stieg an den Obligationenmiirkten
diirfte das Potenzial bei den Divi-
dendenwerten zwar diimpfen, aber
nicht nachhaltig ausbremsen.

16

die  Nokia-Position allerdings :
- schon vor dem Kurssturz verkauft. Manfred Jakob
Begiinstigt vom anhaltend positi- Fondsmanager v
ven Konjunkturverlauf in den USA . LLB Investment Partners AG
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