DIENSTAG, 3. AUGUST 2004

earT| WIRTSCHAFT

LAFV-GASTBEITRAG

URTEIL GEGEN FINANCIER

" KKOMPAKT

Tiefere Umsétze an der SWX

ZURICH - Der Handel an der Schweizer
Borse SWX hat im Juli 2004 einen Diimpfer
erlitten. Die Umsiitze schrumpften gegenii-
ber dem Juni um 21,6 Prozent auf 82,39
Mrd. Franken. Der Riickgang gegeniiber
dem Juli 2003 betriigt 89 Prozent. Insge-
samt wurden | 085 402 Transaktionen getii-
tigt, wie die Schweizer Borse SWX am

Umsatz. um 21,9 Prozent auf 67.0 Mrd. Fr.
zurlick. Zum Vorjahr ergibt sich ein leichtes
Minus von 0,2 Prozent. Bei den Obligatio-
nen wurde gegeniiber dem Vormonat cin

eingefahren. Der Umsatz Jag hier 40,3 Pro-
zent unter dem Vorjahreswert. » (sda)

Procter & Gamble mit Gewinn-
anstieg dank Wella-Kauf

sumgiiterriese Procter & Gamble hat im Ge-

Kauf und von starken weltweiten Geschiif-
ten aller Sparten profitiert. Der Jahresum-
satz legte nicht zuletzt dank der Wella-Uber-
nahme um 19 Prozent auf 51,4 Mrd. Dollar
zu. Der Gewinn stieg um 25 Prozent auf 6,5
Mrd. Dollar, wie das -Unternchmen am
Montag mitteilte. Allein im April-Juni-Ab-
schnitt steigerte Procter & Gamble den Ge-
winn um 44 Prozent auf 1,4 Mrd. Dollar im
Vorjahresvergleich. Der Quartalsumsatz er-
hohte sich laut Angaben um 19 Prozent auf

13 Mrd. Dollar. Klammert man Ubernah-
men und Verkiiufe aus, dann gab es ein Um-
satzwachstum von 10 Prozent. Die Kosme-
tiksparte erhdhte ihren Quartalsumsatz dank
des Wella-Kaufs um 43 Prozent auf 4,4 Mrd.
Dollar. Klammert man Wella aus, gab es in
diesem Geschiiftsbereich einen um 13 Pro-
zent hoheren Quartalsumsatz. Procter &
Gamble  rechnet fiir das Geschiiftsjahr

- 2004/2005 mit cinen starken Umsatz- und
cinem doppulslclh gen Gewmnwachslum
(sdw/dpa)

Schweizer Glocken
lauten in Athen

. LA CHAUX-DE-FONDS - Drei Glocken
der Giesserei- Huguenin Blondeau in La-

an -den Olympls hen Sommerspielen in

' : Athen. Dies je-
weils - bei. den
letzten Runden
von Lang- und

liufen- und bei
Radwettkiimp-
fen. Insgesamt
¥ dreissig Glocken
wurden im Friih-
ling durch die
9 Swatch Group,
. » i den  offiziéllen
Zeitmesser der Olympiade, béim Familien-
unternchmen im Neuenburger Jura bestellt,
Solche Glocken wurden bereits fiir die Spie-
i lc von 1984 in Los Angeles, in Scoul vier
{. Jahre spiiter sowie'in Sydney-im Jahre 2000
hergestellt. Wie Unternchmenschef Serge
Huguenin sagte, handelt es sich dabei um
Einzelstiicke im Wert von 250 Franken.
- Dreissig Gussformen aus Sand wurden fiir
die Bronzemischung (80 K Kupfcr 20 %
Zinn) ben(mgl (sda)

TUI- Ferlen auch fiir Russen
MOSKAU/HANNOVER — Russische Tou-

‘kriiftigen Giisten in den Ferienparadiesen der
“Welt - jetzt will auch der weltgrissste Touris-
tikkonzern TUIan dem Trend verdienen. Ein
TUI-Gemeinschaftsunternchmen mit - dem
russischen - Veranstalter Mostravel nahm am
Montag den Geschiiftsbetrieb in Moskau auf.
Wiihrend in Deutschland Ubernahmespeku-
lationen um den: Reiseriesen ins Kraut
schiessen, setzt die TUI weiter auf interna-
tionalen Expansionskurs, «Wir werden von
~ Anfang an profitabel sein», sagt der bei TUI
fiir Russland, zustindige Chef der dsterrei-
chischen TUI Holding, Franz Leitner. Dic
- Umsatzrenditen ohne Flug und Hotel liigen
bei zwei bis drei Prozent. (sda/dpa)

Montag mitteilte. Im Aktienhandel ging der

Einbruch von 25,5 Prozent auf 10,9 Mrd, Fr. - :

CINCINNATI - Der amerikanische Kon-

schiiftsjahr 2003/2004 (30. Juni) vom Wella- - ;

Chaux-de-Fonds liuten ab dem 13, August |

Mittelstrecken-

risten zihlen seit Jahren zu den zahlungs-

- Zuchthaus fiir

NYON - Der Financier liirg

Stiubli ist vom Strafgericht in

Nyon (VD) zu zwei Jahren und

{ vier Monaten Zuchthaus verur-
4 teilt worden. Der «Golden Boy»

der 80er-Jahre wurde in einem

der grissten Schweizer Wirt- -

schaftsprozesse wegen Urkun-
denfilschung und ungetreuer
Geschiftsfiihrung hestraft. Yom

- Betrugsvorwurf wurde er frei-

gesprochen.

Auch wenn die Mchrzahl der Vor-
wiirfe nicht zutreffe, wiege das Ver-
gehen des Berner Finanzmannes
schwer, sagte Gerichtspriisident Je-

- an-Pierre Lador bei der Urteilsbe-
- grindung am Montag. Stiubli sei

als skrupelloser, egoistischer Mann
aufgetreten, der mehr um seine Ei-

*.geninteressen besorgt sei als um die

seiner Gliiubiger. Er habe zudem
versucht. die Strafuntersuchungen
zu behindern. Die Deliktsumme be-

~zifferte Lador auf mehrere Hun-

dentausend Franken. Der 47-jiihri-
ge Financier wurde der Urkunden-
filschung sowie der ungetreuen
Geschiiftsfiihrung fiir schuldig ge-
sprochen. Vom Vorwurf des Betru-
ges. und des betriigerischen Kon-
kurses kam er hingegen frei. Die

Financier

Urkundenfilschung und ungetreue Geschaftsfuhrung Freispruch vom Vorwurf des Betrugs

FOTO XEVSTONE

Die Strafe von 28 Monaten fiir Staubll liegt deutlich unter dem Antrag der Staatsanwaltschaft

Strafe von 28 Monalcn liegt deut-

lich unter dem Antrag der Staatsan-

wiltschaft, die 58 Monate gefordert
hatte. Die Verteidigung hatte fiir ci-
ne bedingte Strafe pliidiert. ‘
Stiiublis Anwiilte kiindigten  be-
reits Rekurs an. Das Gericht habe
nicht die Haltung Stiiublis zu beur-
tcilcn. kommentierten sie das. Urteil.

Stiiubli hubc sich nur mutig vertei-
digt. Die hauptgeschiidigte Genfer
Kantonalbank zeigte sich relativ be-
friedigt Giber das Urteil. Zwar habe
das Gericht den Tatbestand des Be-

truges nicht” erkannt, jedoch der

Bank 80 (00 Franken fiir ihre Aus-

rgaben zugesprochen. Die Bank will

nun ‘auf dem Zivilwcg 7u ihrem

Geld kommen. Sie macht ¢inen Ver-
lust von 150 Millionen Franken gel-
tend. Das Gericht hatte einen Betrug
verneint. mit der Begriindung, dass
zweiMitglieder der Genfer Kanto-
nalbank in der JS Holding von
Stiiubli gesessen seien und sich dort
ein Bild von der finanzicllen Situa-
tion hiitten machen konnen. — (AP)

Keine Strafgeb hr fiir Jukos

Der rus3|sche Olkonzern Jukos wurde von einer Strafgebuhr befreit

MOSKAU - Der russische Olkon-
zern Jukos hat im Kampf mit
den Behiirden eine Atempause
gewonnen: Ein Gericht befreite

das mit einer enormen Steuer-

schuld belastete Unternehmen
am Montag von einer von den
Behorden zusitzlich geforder-
ten Strafgebiihr.

Die Gebiihr.in Hohe von 6,7 Milli-
arden Rubel (rund 190 Millionen
Euro) war am 9. Juli erhoben wor-
den, weil Jukos dic Frist zur Be-
gleichung ¢iner Steuernachforde-
rung fir das Jahr 2000 in Hohe von
99.4 Milliarden Rubel (2,8 Milliar--
den Euro) verstreichen liess.

Das - Unternchmen kann die

Steuernachforderung nach eigenen

_Enorme Steuerlasten driicken den russischen Olkonzern Jukos.

Angubcn deshalb nicht ‘bezahlen,

“weil ein grosser Teil seiner Vermo-

genswerte von der Justiz eingefro-
ren wurde. Das Justizministerium

‘Von Dr. Mauro Pedrazzml
. Gestiegene Zinsen und hihere

Benzinpreise scheinen den Kon-
sum in den USA empfindlich zu
dampfen. Verhindert das Kon-
sumentenverhalten die alige-

mein angenammenen Zinserho-

hungen"

Die Slcuerredukuoncn. die in
Form von Riickzahlungen an die
Biirger vorgenommen wurden, die

Umschuldung von Kreditkarten-

schulden in - giinstigere Hypothe-
karschulden und die durch die tie-
fen Zinsen giinstige Refinanzie-

rung und teilweise Aufstockung

bestehender Hypotheken waren in

{ der ‘jingsten Vergangenheit die

Pfeiler, auf dic sich der robuste
Privatkonsum der-US-Amerikaner

stitzte, Die grosse Wirkung auf

den Konsum crklirte sich vor al-
lem daraus, dass praktisch ohne
Verzogerung Bargeld in die Ta-
schen floss, das umgehend ausge-
geben wurde. Diese Quellen des
«geschenkten Geldes». sind nun
grosstenteils versiegt. Der hohe
Benzinpreis belastet die Amerika-

]

ncr heute zusiitzlich und so ist dw

jlingste Schwiiche der Konsum-

- ausgaben vor diesem Hintergrund

nur allzu wverstindlich, Auf Kon-
sumentenseite: kann der Mangel
an ausserordentlichen - Geldquel-

“len durch neue Jobs und steigende

Lohne, - gesamtwirschaftlich vor
allem durch steigende Investi-
‘tionstitigkeit der Unternchmen
ausgeglichen werden.

Steigende Zinsen bestiirkten dcn
Konsumenten in seiner Wahrnch-
mung, dass die giinstige Gelegen-
heit zum Kauf von Wohneigentum
zeitlich beschriinkt .sei. Der Um-
satz mit Immobilien stieg in der
Folge auf Rekordwerte. Aufgrund
der besonders stark gestiegenen
liingerfristigen Zinsen werden zur
Finanzierung anstelle der langjiih-
rigen Festhypotheken immer mehr

variable Hypotheken in Anspruch

genommen. Das steigende Volu-

* men an Konsumkrediten und vari-

ablen Hypotheken fiihrt zu einer

erhohten Zinssensitivitit des Kon-
sumenten, Verschiirfend kommt -

hinzu, dass durch die in den USA

 Autofinanzierung bei

giert,

hatte am Freitag mitgeteilt, es er-

warle die ausstchenden Beitriige

bis Ende August. Bislang habe Ju- -

kos 20 Prozent der Steuernachfor-

derung fiir das Jahr ’()()() gezahlt.

Fiir 2001 verlangen die Steuerbe-
horden weitere 99 Milliarden Ru-

bel. . (AP)
ANZETIGE
PanAlpina Sicav-
Alpina V

Preise vom 2. August 2004

Kategorie A (thesaurierend)
Ausgabepreis: € 46.90
Rucknahmepreis: . € 45.98
Kategorie B (ausschiittend) -
Ausgabepreis: € 45.00
Racknahmepreis: € 44.12

“ Zahlstelte in Liechtenstein:
Swissfirst Bank (Liechtenstein) AG
Auslrasse 61, Postfach, FL-9490 Vaduz

Nordamerlka

LLB Investment Partners

iiblichen Systeme zur Bonitits-

iiberwachung des Konsumenten
bereits bei geringen. Zahlungs-
schwicrigkeiten dessen Bonitiit

sinkt und die Zinsen fiir Konsum-

Kreditkarten oder
schlechter
Bonitiit mit einem Risikozuschlag

kredite  wie

“beautschlagt werden.
Damit wird dic Wirtschaft ins- .

gesamt “zinssensitiver und dic

“Zinsbremse greift nun stiirker.

Unter Umstinden hat der Kon-
sum’ jetzt schon auf gesticgene
Zinsen "in cinem . Ausmass rea-
das die Markterwartung
stetig weiter steigender Zinsen
als falsch erscheinen liisst. Fi-
nanzwerte kénnten von einem
solchen Szenario profitieren. Sie
sind derzeit sowohl absolut gese-
hen als auch im Verhiiltnis zu Ti-
teln aus den Sparten Einzelhan-
del oder Restaurantketten giinstig
bewertet.

Die lnvulmonslau;,l\clt in den

USA springt nur /ogcrhch an.
Wiihrend der Cash- Flow im Ver-
hiiltnis zum Umsatz mit iiber 10 %

cinen Wert uufwcist, der seit iiber
30 Jahren nicht mehr erreicht wur-
de, sind dic Investitionen im Ver-

hiiltnis zum Umsatz mit weniger
als 6 % auf ecinem Rekordtiefst-

“stand.” Es ist also. viel Aufhol-

potential * vorhanden, dennoch
scheint die immer noch vorhande-
ne Uberkapazitiit die. Investitions-
lust zu diimpfen.

© Gesamthaft geschen befinden
wir uns in einer friithen Phase ei-

nes Investitionszyklus, wobei mit

cinem langsamen Anstieg und ei-
nigen Riickschliigen  gerechnet
werden muss. Trotz der Gefahren

rund um den Konsum bleciben wir

optimistisch, dass sich-die Kon-
“junkturerholung in den USA fort-

setzen wird und -halten unsere
Portfolios weiterhin zyklisch aus-
gerichtet.

Verfasser: Dr. Mauro Pedrazzini,
LLB Investment Partners

Die alleinige inhaltliche Verant-
wortung fiir diesen Beitrag liegt
beim Verfasser.
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