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Euro setzt Talfahrt
gegeniiber Dollar fort.

ZURICH - Der Dollar hat am Freitag
weiter zum Euro zugelegt. Grund waren
die anhaltend optimistische Stimmung im
Devisenmarkt fiir dic US-Wirtschaft nach
der jiingsten Rede von US-Notenbank-
Chef Alan Greenspan sowie positive Kon-
junkturdaten,

Zum Dollar stand der Euro gegen 16
‘Uhr bei 1.2171 (1.2272) Dollar. Die Euro-
piische Zentralbank (EZB) legte den Re-
ferenzkurs bei 1.2191 (1.2268) Dollar
fest. o

Zum Schweizer Franken konnte der Eu-
ro dagegen zulegen. Dice curopiiische Ge-
meinschaftswiihrung  kostete = 1.5308
(1.5297) Franken. Ein Dollar kostete
1.2575 (1.2464) Franken: 100 Yen legten
auf 1,1427 (1.1381) Franken zu. Das briti-
sche Pfund verteuerte sich auf 2.3104
(2.3013) Franken. .

Die Feinunze Gold kostete 397.40
. (395.70) Dollar, das Kilogramm: 15 919
(15 .970) Franken. Dic Unze: Silber war.
6.44. (6.37) Dollar wert, das. Kilogramm
258.10 (257.00) Franken. (sda)
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Kg Gold - CHF 15679.00  161029.00
Unze Gold uso 39120  394.20
Kg Silber CHF 24910 . 264.10
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Mmdestemlage CHF 50°000.-,
EUR 25'000.-, GBP/USD 40 000 -
3 Monate 6 Monate 12 Monate

0125 %

CHF 0.125% 0.125%
EUR S1250% 1.375%  1.500%
GBP 4000% ~4250%  4.500 %
UsD 0750% - 1.125%

1.500 %

Wenere Wahrungen auf An!rage 5
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1.375 %

3 Jahre : 2.500 %

4 Jahre ©1.625% .- :

SJahre - - - 1.875 %

6 Jahre 2125 %

7 Jahre - 2.250 % P

8 Jahre 2.375% 7
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LLB Inhaberaktie

LB Euro Alternativ Invest

LLB Global Bond Trend Invest - CHF - 88.60°
LLB Portfolio invest Obligationen CHF CHF . 120.10”
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR - EUR . 71.25'
LLB Portfolio Invest Obligationen USD USD 146.08°

LLB Liechtenstein Banken Invest

172.85°
LLB 50 Leaders Invest CHF - 87.40°
LL.B Regio Bodensee Invest CHF . 120.90°
LLBFit For Life Invest * CHF . 86,80
{LB High Tech Invest - CHF - 38.55"
(LB A80 Invest k CHF . 79.90°
LLB Equities Trend Invest CHF- - 99.35*
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF - 130.40°
(LB Portfolio Invest Aktien Europa EUR - -6281°
LLB Pontlalio Invest Aktien Nordamerika' - -~ USD  142.28°
LLB Porttolio lnvest Aktien Japan
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LB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) . CHF 100,45°

LLB Vorsorga Invest Ertrag (EUR) EUR - 104.58°
1LB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) CHF  86.85"
LB Varsorga Invest Zuwachs (EUR) EUR . 91.96™
LLB TOPportunities Invest : EUR  92.56"
LLB 50 Leaders Stufen Invest 1if CHF

101.25*
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Ankauf Verkauf
Noten s .
EUR 1.4845 1.5745
usb. 1.2100 1.3000°
.GBP 2.2465 2.3865
CAD 0.9125 1.0125
“JPY 1.0775 11875 |
Devisen o B .
EUR . 15145 . 1,5445
Aktuelle Devlsenkurse. Telefon 236 86 00 .

’neﬁtschlahd: Es wird wie-
der in die Hande gespuckt

Die Unsicherheit beziiglich ciner
Fortsetzung des Konjunkturauf-
schwunges in den USA, vor allem
von Seiten des Konsumenten, der
hohe Olpreis und dic geopoliti-
schen Krisenherde lassen in der
angelaufenen Berichtssaison keine

- positive Stimmung aufkommen,

Viele Industrieunternchmen . wic
7.B. SKF und Volvo konnten bisher
durch sehr positive Quartalszihlen
iiberraschen. Dies wird  jedoch
weitgehend ignoriert von den
Miirkten. Der Ausblick vieler fiih-
render Unternchmien aus dem Tech-
nologiescktor verunsicherte die In-
vestoren und fiihrie bei cinzelnen
Werten, wie z.B. Nokia und ASML,
7u erheblichen Kursverlusten.

“Dice Ereignisse in Bezug auf dic.

Arbeitszeit bei Siemens, Daimler

und neuerdings bei einer Tochter-

gesellschaft von Bosch in Frank-
reich signalisieren cin Umdu)l\ut

- in Deutschland und vielleicht sogar

in Frankreich. Die 35 Stundenwo-
che und andere exzessive Nachteile
eines iberreglementierten Arbeits-
marktes sind unter Druck gekom-
men, Das Potenzial fiir die deut-
schen Unternchmen ist enorm. Die
Situation bei Siemens und. bei
DaimlerChrysler zeigt, dass die Ar-
beitgeber hier am Lingeren Hebel
sitzen und der richtige Weg cinge-
schlagen wird. Vereinbarungen,
wie sic bei Siemens getroffen wur-
den, werden noch eine Vielzahl fol-
gen, sic haben den Stein ins Rollen
gebracht. Mit Lingerer Arbeitszeit
steigt nicht .nur die Konkurrenzfi-
higkeit, sondern auch die Produkti-

Dr. Karlheinz Gfall

vitiit des investierten demls und .

damit die Nettorendite. Die deut-
schen Industrieléhne sind unter den
hochsten weltweit mit 33§ pro
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in Deutschland. Die Verkniipfung

von Weihnachtsgeld und Bonus an
das Erreichen von bestimmiten Pro-
duktivititsziclen konnte ebenfalls
helfen, den Kostennachteil zu redu-
zieren. Bei Siemens_ sind Einspa-
rungen von bis zu € 200 Mio. auf
Grund der in Miinchen getroffenen
Vereinbarungen fiir das Jahr 2005
moglich. Eine Umsetzung der Ver-
cinbarungen, was liingerfristig -zu
erwarten ist, hiitte Auswirkungen
auf der Kostenscite jenseits 1 Mia.

€ im Anfangsstadium. Die Ent-"

wicklung bei. Siemens, Daimler
Chrysler und Bosch hat Signalwir-
kung fiir die gesamte deutsche und
franzosische  Industrie und cinen
unaufhaltsamen Prozess zur Stei-
gerung der Konkurrenzfihigkeit
und damit der Kostensenkung und

Erhéhung der Produktivitit ausge-

i
Die  gegenwiirtig  schwache
Binnenkonjunktur hat den Vorteil,
dass auf der Lohnkostenseite kein
grosser Druck besteht und die Mar-
“gen und damit die Gewinne in den
meisten Branchen recht anspre-
chend sind. Viele Unternchmen ge-
nericren einen hohen «Free Cash-
flow», den sie iiber Aktienriick-
kitufe oder Erhhung der Dividen-
“den an die Aktioniire ausschiitten
konnen. Dic Portfolios sollten da-
her fiir eine Fortsetzung des. Auf-
schwungs ausgerichtet werden in
konjunktursensitiven Werten mit
hohem Cashflow, wic z.B. Daim-
lerChrysler und = Siemens.  Die
gegenwiirti ge Skepsis sehen wir als
Kaufgelegenheit an.

Dr. Karlheinz Gfall '
Fondsmanager '
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