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Warten auf den Freispruch 
DÜSSELDORF - Sechs Monate lang hat 
Deutsche-Bank-Chef Josef Ackermann im  
Mannesmann-Prozc.ss auf der Anklagebank 
gesessen: Doch heute Donnerstag w i rd  
er das Düsseldorfer Landgericht wohl  
nach der Urteilsverkündung als unbeschol­
tener Bürger verlassen können. Nach 36 
Verhandlungstagen gilt eine Verurteilung 
des mächtigsten deutschen Bankers und der 
mitangeklagten Topmanager als äusserst 
unwahrscheinlich. Angeklagt sind i m  
spektakulärsten Wirtschaftsstrafverfahren 
Deutschlands neben Ackermann der frühere 
Mannesmann-Vorstandsvorsitzende Klaus 
Esser, der ehemalige Aufsichtsratschef Joa­
chim Funk. Ex-IG-Metall-Chef Klaus 
Zwickel und zwei weitere Mannesmann-
Mitarbeiter. ' (sda) 

Die grösste Zahlung 
REDMOND - Der Software-Konzern M i ­
crosoft wi l l  die Aktionäre stärker an den Ge­
winnen beteiligen. Sie sollen in den kom­
menden vier Jahren insgesamt 75 Mrd. Dol­
lar erhalten. Microsoft kündigte eine Ver­
doppelung der Dividende und eine einmali­
ge Sonderdividende von 3 Dollar je Aktie 
oder insgesamt rund 32 Mrd. Dollar an. Zu-

| dem kauft Microsoft in den kommenden 
i vier Jahren eigene Aktien im Wert von bis 
I zu 30 Mrd. Dollar zurück. Es handelt sich 

um die mit Abstand grösste Zahlung, die ein 
Unternehmen je an die eigenen Aktionäre 
gemacht hat. Nach dieser Ankündigung 
schössen die Microsoft-Aktien nachbörslich 
um mehr als 5 Prozent auf 29.91 Dollar in 
die Höhe. Die Aktionäre hatten in der Ver­
gangenheit immer wieder auf deutlich höhe­
re Ausschüttungen gedrängt. Sie begründe­
ten die Forderung mit den riesigen liquiden 
Mittel des Unternehmens, der mageren Di­
vidende und dem seit Jahren um 30 Dollar 
diimpelnden Microsoft-Aktienkurs. (sda) 
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«Wonnemonat Mai» -
nicht für Hedge Funds! 

Von Adrian Morger, IFOS Internationale Fonds Service AG 

Die anhaltenden Unsicherheiten 
bezüglich der politischen Ent­
wicklung (Irak), Terroranschlä­
gen und insbesondere die wie­
der aufgeflammte Diskussion 
um die Inflation (hoher Ölpreis, 
gute Arbeitsmarktdaten] sorg­
ten im Mai 2004 für einen An­
stieg der Volatilitäten an den 
internationalen Finanzmärkten. 
Der Monat Mai 2004 war gemäss 
dem HFR Fund o f  Funds Index der 
schlechteste Hedge Fund-Monat 
seit Juli 2002. Optimistische und 
pessimistische Erwartungen der In­
vestoren wechselten rasch und hef­
tig. was die meisten Hedge Fund-
Strategien im Mai 2004 vor grosse 
Herausforderungen stellte. 

Das Aktienumfeld veranlasste 
Long/Short-Equity-Manager de­
fensiv positioniert zu sein, d. Ii. die 
Gross Exposures '(Total von Long-
und Short-Pdsitionen) waren tief. 
Die Manager konzentrieren sich 
weiterhin auf die Fundamentalda­
ten der Unternehmen und sind 
durchschnittlich Net Long inves­
tiert, was bedeutet, dass die meis­
ten Manager in den nächsten Mo­
naten positive Aktienmärkte erwar­
ten. Im Mai musslen die meisteji 
asiatischen Long/S hört-Equity-M a-
nager leichte Verluste verbuchen, 
weil die asiatischen Börsen mehr­
heitlich im Minus waren. Unein­
heitlich ist das Bild bei den Arbitra­

ge-Strategien: Einige Manager 
konnten anfangs Mai durch den 
Aulbau von Short-Positionen von 
sinkenden Bondmärkten profitie­
ren. Convertible-Arbitrage-Mana-
ger musslen grössere Verluste in 
Kauf nehmen, weil sich die 
Spreads ausweiteten und die 
Convertibles aufgrund der Zins-
ängste an Wert verloren. Die'Mer-, 
ger Arbitrage-Manager waren we­
nig erfolgreich, weil die Aktivitäten 
auf dem Markt für Untemehmens-
iibernahmen und Fusionen sehr be­
scheiden waren. Die Märkte waren 
im Mai trendlos; dies war vor allem 
der Grund, warum Global Macro-
Managcr und Managcd-Futures-
Manager (CTAs) ein extrem 
schwieriges Umfeld hatten, was 
auch zu Verlusten fühlte. 

Die Manager-Selektion ist der 
Erfolgsfaktor Nr. I in der Hedge-
Fund-Industrie. Die Fähigkeiten 
der Manager, mit den hohen Volati­
litäten umzugehen, waren im Mo­
nat Mai 2004 entscheidend. Nicht 
alle Manager haben diese Fähigkei­
ten in diesem ausserordentlichen 
Monat bewiesen, was aufgrund der 
unterschiedlichen Resultate der 
Manager innerhalb der gleichen 
Strategie zu beobachten ist. 
. Die Zielfonds im VP Bank Alter­
native Fixed Income und VP Bank 
Alternative Equity konnten sich 
dem allgemeinen Trend teilweise 

entziehen. Von den insgesamt 26 
Managern im Portfolio des V P  
Bank Alternative Fixed Income 
verzeichneten 11 Manager Monats­
gewinne (+0.37 % bis +1.52 %). 
während die restlichen 15 Manager 
Monatsverluste (-0.04   r / r  bis -2,59 
%) lieferten. Beim VP Bank Alter­
native Equity konnten 10 der 25 
Manager Monatsgewinne auswei­
sen (+0.1  c / r  bis +1.38  c / r ) ,  während 
die restlichen 15 Manager Monats­
verluste (-0.01 <7r bis -4.38 7r) lie­
ferten. Weitere Details über die VP 
Ba n k-A l ternat ive-  Hedge -Fund -
Produkte sind im Internet unter 
www.vpbank.com verfügbar. 

Verfasser: Adrian Morger, Fundma­
nager Alternative Anlagen. IFOS 
Internationale Fonds Service A G  

.Die alleinige inhaltliche Verant­
wortung für diesen Beitrag liegt 
heim Verfasser. 
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Fresco Index Sftares 
Fund Infol ine +41-44-235 36 36 

Ncttoinventorwert per 19.7.2004 

FRESCO SMI  CHF 5 5 0 5  

Zahlstel le u n d  V e r t r e t e r :  
Liechtensteinische Landesbank A G  
Städt le  44, 9 4 9 0  V a d u z  

BN & Partner Renten EUR 
O b l i g a t i o n e n f o n d s  

Preis vom ?0.7 2004 
Inventmvert* EUR 50 99 
*+ Ausgiibekommission 

Zahlstelle in Liechtenstein 
LGT Bank in  Liechtenstein 
Herrengasse 1? 
11-9490 Variu; 

A N / t K i l .  

r & l  Union 
L - J  Investment 

Nettoirr/imurv.'nrtß vom Vort.iy in [uro 

EumAclion. Emerging •18.93 
EuroAction: M i d  Cap 108.60 
UniDynamicFonds: Europa A 3 J . 6 4  
U m O y n m i c f o n d s  Europa -riet- A 21.95 

• UniDynamicFonds: Global A 21.07 
UnlDynamicFonds: Global •net• A 11.06 
UmEM Femost 545.11 
UntEM Osteuropa 1269.24 
UniEuropa 1055.52 
UniEuropa -net- 36.82 
UniEuroSTOXX 5 0  A 36.01 
UmEuroSTOXX 5 0  -net- A 30.54 
UmGlobal 79,51 
UmGlobal •net- 49.85 
UniGlo lu l  Titans 5 0  A 25.64 
UmGlobal Titans 5 0  -net- A 26.37 
UniMid&SmallCaps Europa T . 18.51 

:UniMid&SmallCaps Europa -riet- T 2 0  8 4  
UmSector  Basiclndustries A 46.12 
UmSector BioPharma A 39.58 
UmSector ConsumerGootls A 45.47 
UmSector Fmance A 40.45 
UmSector GenTechA 31.08 
UmSector HighTechA 26.87 
UmSecto r  Internet A 18.69 
UmSector Mull iMedia A 15.84 
UniSector NatureTech A 32.08 
U m 2 l  Jahrhundert -net- A 15 61 

U N I C O  

UUIC01-tracker MSCI Worl i l  8.74 
UUICO i-lracker MSCI Europe 78.74 
UNIC0 i-tracker DAX 3 0  36.73 
UUICO i-tracker S S P  5 0 0  9.13 
UUICO i-t/acker N js i Iaq- lOO I I .  19 

Vertreter 
Un ion  Investment  (Schweiz)  AG 
Tal,Icker -12. 8001 Zü r i ch  
Tel »41 44  2 2 5  6 3  00  w w w  un ion -mvcs tmcn t  c h  

Zahlstel le i m  Fü rs ten tum L iechtenste in .  

Vo lks l iank  AG. Hc i l i uk reu /  4 2 . 0 4 9 0  V . n l ü /  
Tel »423 2 3 9  04 0-t w w w v o l k s b a n k  1', 

Zahlstel le u n d  Ver t re ter :  
Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft ,  Städtle 4 4 ,  9 4 9 0  V a d u z  Tageskurse  per  1 9 . 7 . 2 0 0 4  UBS Fund Infoline +41-44-235 36 36 

Voloren- Fondmamc 
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Währung Netto-
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Voloren* Fondsnomo 
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inven* 

torwert 

Valoren- fondinamo 
nummer 

Währung Nctto­
inven­

torwert 

618668 
618669 

47534 
601321 
601322 
239656 
239657 
836190 
601320 
529255 
618666 
618667 

47557 
601324 
601325 
239649 
239655 
836192 
601323 
564500 
618670 
618671 

47566 
601327 
601328 
239658 
239659 
836193 
601326 
564492 

279211 
279212 

47453 
47454 

279217 
279218 

345234 
474019 
601333 
601221 
595225 
594600 
594601 
609691 
596763 

Anlogestrategiefonds 
luxemburgischen Rechts 
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Sicav -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) 5trategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Ujx) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Sicav -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (L;x) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS {Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Slow -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
UBS (Lux) Strategy Fund -
ichvscizeriichcn Rechts 
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS |CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Sfralegy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -
UBS (CH) Strategy Fund -

Fixed Income (CHF) A CHF 
Fixed Income (CHF) B CHF 
Fixed Income (CHF) CHF 
Yield (CHF) A 
Yield (CHF) B 
Balanced {CHF) A 
Bolanced (CHF) B 
Balanced (CHF) C 
Growth(CHF)B . 
Equity (CHF) B 
Fixed tncomo (EUR) A EUR 
fixed Income (EUR) B EUR 

• Fixed Income (EUR) 
Yield (EUR) A 
Yield (EUR) B 
Balanced (EUR) A 
Balanced (EUR) B 
Balanced (EUR) C 
Growfh (EUR) B 
Equity (EUR) B 
Fixed Income (USD) A USD 
Fixed Income (USD) B USD 

• Fixed Income (USD) USD 
Yield (USD) A 
Yield (USD) B 
Balanced (USD) A 
Balanced (USD) B 
Balanced (USDj C 
Grawth (USD) ß 
Equity (USD) B 

CHF 

CHF 

CHF' 

CHF 

CHF 

CHF 

CHF 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

Vieid (CHF) 
Balanced (CHF) 
Yield (EUR) 
Balanced (EUR) 
Yield (USD) 
Balanced (USD). 

CHF 
CHF 

EUR 

EUR 

USD 

USD 

Geldmarktfonds 
luxemburgischen Rechts 
UBS (Lux) Emcrging Ec. Fund * latin America MM USD 
UBS (Lux) Money Market Fund - AUD AUD 
UBS (Lux) Money Market Fund - CAD CAD 
UBS (lux) Money Maricet Fund - CHF CHF 
UBS (Lux) Money Market Fund - EUR EUR' 
UBS (Lux) Money Market Fund - GBP GflP 
UBS (Lux) Money Market Fund - USD USD 
UBS (lux) Short Term Invesf - EUR A EUR 
UBS (Lux) Short Term Invcst - EUR B EUR 

ObCgafiooenfondi 
luxemburgischen Rechts 

18 ] 8331 UBS (Lux) Bond Fund-Absolute Return Bond(EUR)B EUR 
)8)ß396UBS (Lux) Bond Fund-Absoluto Retum Bond(USD]BUSD 
608420 UBS (Lux) Bond Fund - AUD A AUD 
608421 UBS (lux) Bond Fund * AUD B AUD 
595737 UBS (Lux) Bond Fund • CAD A CAD 
595738 UBS M Bond Fund - CAD B , CAD 
595734 UBS (lux) Bond Fund - CHF A CHF 

595735 UBS (Lux) Bond Fund-CHF B CHF 
1062347UBS (Lux) Bond Fund - Corrvert Europe A EUR 

989 86 1 062349UBS (lux) Bond Fund * Convert Europa B EUR 
1501 56 595741  UBS (lux) Bond Fund - EUR A EUR 

131 05 595742 UBS (Lux) Bond Fund-EUR. B EUR 
1064 6 883655 UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield Ä EUR 

1635.44 883660 UBS (lux) Bond Fund - Euro High Yield B EUR 
1188.03 608426 UBS (Lux) Bond Fund - GBP A GBP 
1434 35 608427 UBS (Lux) Bond Fund * GBP B GBP 

84 84 529249 UBS (Lux) Bond Fund-Global (CHF) A CHF 
' 618-14 529250 UBS (lux) Bond Fund r Global (CHF) B CHF 
' 448,2 564493 UBS (lux) Bond Fund - Global (EUR) A EUR 
1090 18 564494 UBS (lux) Bond Fund-Global (EUR) B EUR 
1878.85 608430 UBS M Bond Fund-JFYA . JPT 

'65 27 608431 UBS (Lux) Bond Fund-JPYB JPY 
1293 83 608428 UBS (lux) Bond Fund-USD A USD 
2195.1 608429 UBS (Lux) Bond Fund-USDB USD 

"221 92 1575795 UBS (Lux) Bond Sicav - EUR Corporate* B EUR 
161016 1640534UBS (lux) Bond Sicav - USD Corporate* B . USD 

81 46 ] 754367UBS (lux) Bond Sicav - EUR Select B EUR 
1956.37 J754381 UBS (Lux) Bond Sicav - USD Select B USD 

258.7 1457360UBS (Lux) Bond Sicav - Flexible Term EUR B EUR 
1026 12 1455256UBS (Lux) Bond Sicav-FlexibleTerm USDB USD 
1783 54 512729 UBS (Lux) Bond Sicav - USD High Yield B USD 
166 12 849534 UBS (Lux) Emcrging Ec. Fund - Global Bond» USD 

1155.96 345232 UBS (Lux) Emerging Ec. Fund * Lot Am. Bonds USD 
2014 81 585267 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - AUD B AUD 
1316 29 585269 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - CAD B CAD 
1755,78 359535 UBS (Lux) Medium Term Bond Fund - CHF A CHF 

97.44 359536 UBS (Lux) Medium Term Bond Fund-CHF B CHF 
1973 33 987421 UBS (Lux) Medium Term Bond Fund - EUR A EUR 
541.26 359539 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - EUR B EUR 

585271 UBS (lux) Medium Term Bond Fund - GBP B GBP 
117.18 993014UBS ( M  Medium Term Bond Fcmd-USD A USD 
140.13 359540. UBS (lux) Medium Term Bond Fund - USD B USD 
66 36 107204 UBS (lux) Medium Term Bcxxl Fund-US GcvcmmcrtA USD 
78 68 107206 UB5 (Lux) Medium Term Bend Fund - US GcMmmcnl B USD 
89.41 schweizerischen Rechts 

104.08 277524 UBS (CH) Bond Fund - High Yield (CHF) CHF 
278856 UBS (CH) Bond Fund - CHF CHF 
279184 UBS (CH) Bond Fund-CHFDomestic CHF 
279158 UBS (CH) Bond Fund-Convert Asia USD 

1838 28 278859 UBS (CH) Bond Fund-EUR EUR 
1432 45 278857 UBS (CH) Bond Fund - GBP GBP 
1514.64 278852 UBS (CH) Bond Fund-Global CHF 
1120 29 
731 59 278853 UBS (CH) Bond Fund-US0 USD 
663 72 

1481.24 Aktienfonds 
316 48 . luxemburgischen Rechts 
38616 1041161UBS(Lux)EquityFund-AsianTbchnoiogyB USO 

92920 UBS (lux) Equity Fund - Autfralia B AUD 
512723 UBS M M ?  Fund-BiotochB USD. 

67821 UBS (lux) Equity Fund - Canado B CAD 
10.04 469164 UBS (lux) Equity Fund - Central Europa B EUR 
1003 794829 UBS (Lux) Equity Fund - Dow Jones Industriell B USD 
107.4 638135 UBS (Lux) Equity Fund - Eco Performance B CHF 

247.78 1660417 UBS (lux) EquityFund-Emerging Markeh (EUR) B EUR 
116.98 1660417 UBS(Lux) Equity Fund - Emerging Markeh (USD) B USD 
262.47 940812 UBS (lux) Equity Fund - Euro Countrie» B EUR 

1112.74 595736 UBS (Lux) Equity Fund - Europe B EUR 

2015.56 1137573UBS (Lux) Eyuity Fund • European Technology B EUR 27,44 
95.83 512725 UBS (Lux) Equity Fund - EURO STOXX 50 B EUR 11 5 58 

•96.15 794832 UBS (Lux) Equity Fund - EURO STOXX 50 od* B EUR '. 79,93 
122.21 823131 UBS (Lux) Equity Fund - Financial Services B EUR 83 99 
249.58 828776 UBS (Lux) Equity Fund - France B EUR . 87 45 

40.69 1248700UBS (Lux) Equity Fund - Future Energy B EUR 40 57 
79.08 828778 UBS (Lüx) Equity Fund- Great Britain B G&P 7145 
56.52 547581 UBS (Lux) Equity Fund - Greatcr China B USD 67 62 
123.1 855245 UBS (Lux) Equity Fund - Health Care B USD 96.99 

455.83 512613 UBS (bx) Equity Fund - Hong Kong B USD 37056 
601.58 836189 UBS (lux) Equity Fund-ItafyB EUR 47,56 
258.26 828785 UBS (Lux) Equity Fund - Japan B JPY 6754 
340.63 512616 UBS (Lux) Equity Fund - Malaysia B USD 276.84 
106872 255790 UBS (Lux) Equity Fund - Mid Caps Europe B EUR 338 19 
149798 255789 UBS (Lux) Equity Fund - Mid Caps USA 8 USD 556 73 
107,17 1132747 UBS (Lux) Equity Fund - Megatrends B USD 64.32 
205.47 1137571 UBS (Lux) Equity Fund - Consumer Cyclical B USD 71 54 

10.62 67819 UBS (Lux) Equity Fund - Netherlands B EUR 314 27 
10.46 1032436UBS (Lux) Equity Fund - Europ, Smaller Tech. B EUR 14 63 
10.01 512615 UBS (lux) Equity Fund-SingaporeB USD 38407 
9.88 255787 UBS (lux) Equity Fund - Small & Mid Caps Japan B JPY 16776 

103.88 618344 UBS (lux) Equity Fund - Small Caps USA B USD 331.54 
102.01 794833 UBS (Lux) Equity Fund - Taiwan B USD 71.58 
140.65 661211 UB5 (Lux) Equity Fund - Technology B USD 128 97 
871.14 823133 UBS (Lux) Equity Fund-Telecom B EUR 40 81 

2796.84 828789 UBS (lux) Equity Fund - USA B < USD 77.63 
146.81 512728 UBS (Lux) Equity Sicav-USA Value . USD 16663 
141.43 1489076UBS (Lux) Key Seledion Sicav-

102.2 ' Euro Countries Equities B EUR 1162 
127.13 1489070UBS (Lux) Key Selection Sicav-
128.00 European Equities B EUR 1' 09 

153.3 1 557770UBS (Lux) Key Selection Sicav-
144.99 Global Equities (EUR) B EUR 11-22 
129.31 155774) UBS (Lux) Key Selection Sicav-
161.6 Global Equities (USD) B. USD 12.67 

1067.99 1491286UBS (Lux) Key Selection Sicav-
1669.07 ' US  Equit.es  (EUR) B EUR 10.37 

1489085UBS (lux) Key Selection Sicav-
87.93 US Equities (USD) B USD 12 72 

111.78 5c/iweirenschen Rechts 
114.81 278880 UBS 100 Index-Fund Switzerland CHF 3531.4 
120.35 278870 UBS (CH) Equity Fund-Asia USD 501.13 
117.45 279156 UBS (CH) Equity Fund-Canoda CAD 130.96 
130.35 689384 UBS (CH) Equity Fund - Eastem Europe EUR 485.77 
77.42 96699 UB5 (CH) Equity Fund • Emerging Asia USD 31.58 

107194 UBS (CH) Equity Fund - Emerging Markets USD 1133.82 
147.5 58450 UBS (CH) Equity Fund • Energy USD 168 4 

279170 UBS (CH) Equity Fund-Europo CHF 570 33 
278866 UBS (CH) Equity Fund - France EUR 541.22 
279)82 UBS (CH) Equity Fund-Germany EUR 219.23 

42.06 278850 UBS (CH) Equity Fund • Global CHF 167.12 
406.75 279183 UBS (CH) Equity Fund • Global Titans USD 104.38 

.131.29 278869 UBS (CH) Equity Fund - Gold USD 283.73 
461.71 278865 UBS (CH) Equity Fund • Great Britain GBP 293,19 
97.78 278868 UBS (CH) Equity Fund - Itoly EUR 412.68 

101.82 278848 UBS (CH) Equity Fund • Japan JPY 15279 
494.43 437092 UBS (CH) Equity Fund * Latin America USD 503.58 

10.41 111724 UBS (CH) Equity Fund - Mid Caps Switzerland CHF 835.58 
11.23 260969 UBS (CH) Equity Fund - Natural Resources USD 699.89 
89.67 279197 UBS (CH) Equity Fund - NctherWs EUR 355.55 

333.21 279188 UBS (CH) Equity Fund - Pacific USO 395.83 

279181 UBS (CH) Equity Fund - Scandinavio CHF 558.55 
96703 UBS (CH) Equity Fund - Small Caps Europe EUR 126.27 

431133 UBS (CH) Equity Fund - Small Caps Switzerland CHF 201,36 
278573 UBS (CH) Equity Fund - South Africa USD 168.12 
278871 UBS (CH) Equity Fund • Spain EUR 954 09 
279176 UBS (CH) Equity Fund - Switzerland CHF 571.51 
1704395UBS (CH) Equity Fund - UBS lOOodvanced CHF 10.35 
278840 UBS (CH) Equity Fund- USA USO ,713.52 

deutschen Rechts 
646117 UBS (D) Equity Fond - Europe EUR 52,16 
425238 UBS (D) Equity Fund • Mid Caps Germany EUR 103.95 
54362 UBS (D) Equity Fund - Smad Caps Germany EUR 118.97 
347635 UBS (D) Key Selcction Fund - Global Equities EUR 83.24 

Abskherungsfonds 
luxemburgischen Rcchts 

433006 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (CHF) 10C«i CHF 563.44 
Ind. Minimalpreis am 31.12.04 CHF 563.42 

236728 UBS (lux) Dynamic Floor Fund-(CHF) 95% . .CHF 1303.01 
Ind. Minimalprcis am 31.12.04 CHF 1271.14 

433010 UBS (lux) Dynamic Floor Fund - (EUR) 100% EUR 342.3 
Inj. Minimolpreis arn 31.12.04 EUR 339.88 

797621 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (EUR) 95% EUR 275 82 
Ind. Minimalpreis am 31.12,04 EUR 262.43 

921368 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund-(GBP) 95% GBP 571,14 
Ind. Minimalprcis am 31.12.04 GBP 545.89 

433011 UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (USD) 100% USD 661.93 
Ind. Minimalprcis am 31.12.04 USD 661.79 

273599 UBS (lux) Dynamic Floor Fund - (USD) 95% USO. 1594.22 
Ind. Minimalprcis am 31.12.04 USD 1528.56 

704531 UBS (Lux) limited Risk Fund - Euro Countries (EUR) 90% EUR 88.64 
Ind. Minimalprcis am 31.) 2.04 EUR 81.60 

601861 UBS (Lux) Limited Risk Fund - Global (CHF) 90% CHF 89.26 
Ind. Minimalprcis am 31.12.04 CHF 82.08 

601863 UBS (Lux) Limited Risk Fund - Global (EUR) 90% EUR 54.2 
Ind. Minimalpreis om 31.12.04 EUR 49.47 . 

601864 UBS (lux) Limited Risk Fund- Global (USD) 90% USO 107.51 
Ind. Minimalpreis am 31.12.04 USD 98.73 

437382 UBS (CH) limited Risk Fund - Switzoriand (CHF) 90%, CHF 114.95 
. Ind. Minimalpreis am 31:12.04 CHF 106.36 

deutschen Rechts 
348485 UBS (D) Floor Fund - (Germany) Ul EUR 56.43 

Ind. Minimalprcis EUR 54.10 
Alternative Anlogen 
schweizerischen Rechts 

841016 UBS (CH) Alternative Fund-Growth-Programme USO 8805 

Immobißenfondj 
schweizerischen Rec/ife 

1142065 UBS(CH)ftcpartyFund-IMoi Residentil«Fcndpcn»CHF 67.25 
1142088 UBS (CH) FVapcrty Fund - S*iss Gjurnenjd CHF 65.2 
1142087 UBS (CH) Property Fund - Swiss Mixcd «Sima» CHF 81.15 
1142082 UBS (CH) ftoperty Fund • Swiss Residenlaif «Anfos» CHF 57.85 

Erläuterungen 
1. Zum Ncttoinventorwert (NAV) eines joden Fond» wird eine Ausgabo-

kommission erhoben. 
2. UBS (lux) Dynomic Floor Fund -  v *  NAV +/* Spesen und 

Ausgabexommiiiioft. 
3. UBS (CH) limited Risk Fund: NAV plus Ausgabe und 

•Rücknanmokommission (*xugunsten des Fondt). 
4. UBS (CH) Alternative Fund • Crowth Programme 

NAV per 30.6.2004: Zeichnung, Rücknonme u. Preisberechnung 
1/4iähr(ich. 

5. Bei Immobilienfonds aktuollcr Börsenkurs 


