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2,9 Milliarden Dollar 
N K W  YORK - Der weltgrösste Pharma-
kon/.ern Pfizer hat im zweiten Quartal 2004 
dank seiner starken Medikanicntenpalette 
2.9 Mrd. Dollar verdient. Pfizer schrieb vor 
allem wegen den Umsätzen mit Cholesterin-
senkern und Anti-Depressiva wieder 
schwarze Zahlen. Im entsprechenden Vor­
jahresabschnitt war wegen der Übernahme 
des Konkurrenten Pharmacia für 57 Mrd. 
Dollar noch ein Verlust von 3,6 Mrd. Dollar, 
das US-Unternehmen am Mittwoch mitteil­
te. Der Quartalsumsatz erhöhte sich dank 
der Pharmacia-Integration um 24 Prozent 
auf 12.3 Mrd. Dollar. Der Halbjahresgewinn 
betrug 5,2 Mrd. Dollar, im Vorjahresab­
schnitt waren es noch 1,1 Mrd. Dollar. Der 
Halbjahresumsatz erhöhte sich um 35 Pro­
zent auf 24.X Mrd. Dollar. (sda) 

Agrarsubventionen abgelehnt 
P A R I S  - Frankreich lehnt den WTC)-Vor­
schlag ab, im Agrarbereich alle Exportsub­
ventionen zu streichen. Der in der vergange­
nen Woche bekannt gewordene Kompro-
miss sei in der jetzigen Form inakzeptabel. 
«Dieses Projekt ist äusserst ungleichgewidi-
t ig' - ' und  das auf Kosten der EU-Interes-
sen». sagte der französische Staatspräsident 
Jacques Chirac am Mittwoch. Die Europäi­
sche Kommission müsse alles unternehmen, 
um den Text der .Wellhandelsorganisation 
(WTO) «substanzieH ins Gleichgewicht zu 
bringen». I-rankreich wolle die so genannte 
Doha-Welihandelsrunde zum Erfolg brin­
gen; eine Einigung könne es aber auf dieser 
Ha.sis nicht geben. Im WTO-Entwurf zur 
Rettung der Doha-Rutule heisst es. «Die 
Mitglieder verständigen sich auf Verpflich­
tungen, die eine parallele Abschaffung aller 
Formen von Exportsubventionen sicherstel­
len.» Dies solle zu einem «glaubwürdigen 
Endtermin» erfolgen, auf den sich die Staa­
ten noch verständigen müssten. (sda) 

Diskussion voll entbrannt 
FRANKFURT - Angesichts immer neuer 
Sparforderungen aus den Führungsetagen 
der Industrie an die einfachen Arbeitnehmer 
sind nun die .Millionen-Gehälter der Wirt­
schaftsbosse ins Kreuzfeuer der öffentlichen 
Kritik geraten. Der frühere SPD-Chef Hans-
Jochen Vogel forderte eine Obergrenze der 
Bezüge. Bundesjustizministerin Brigitte Zy-
pries wollte am Mittwoch einen Gesetzent­
wurf zum Thema Managergehälter nicht 
ausschliefen. BDI-Präsident Michael Ro­
gowski lehnte staatliche Eingriffe ab und 
bezeichnete Überlegungen, die Höhe der 
•Gehälter gesetzlich zu regeln, als «Schnaps­
idee». Bundes wirtschaftsminister Wollgang 
Clement sprach sich gegen eine gesetzliche 
Höchstgrenze aus. «Grundsätzlich ist diese 
Diskussion richtig. Wer von anderen etwas 
verlangt, sollte sich auch selbst etwas abver­
langen». sagte Clement in Pforzheim, Aller­
dings sei alles, was freiwillig geschehe, bes­
ser als eine gesetzliche Regelung. (sda) 

Milliardenrückstellungen 
N E W  YORK - Die amerikanische Gross­
bank J.P. Morgan Chase & Co. ist im zwei­
ten Quartal 2004 wegen neuer Rückstellun­
gen von 2,3 Mrd. Dollar für Prozessrisiken 
in die Verlustzone gerutscht. Der Verlust be­
trägt 548 Mio. Dollar, wie die Bank mitteil­
te. Die J.P. Morgan Chase & Co. hatte in der 
entsprechenden Vorjahreszeit 1,8 Mrd. Dol­
lar verdient, wie das Unternehmen am Mon­
tag in New York weiter mitteilte. Am 1. Juli 
wurde die Bank One von J.P. Morgan Chase 
für 57 Mrd. Dollar übernommen. Diese hat­
te im zweiten Quartal 1,1 Mrd. Dollar ver­
dient gegenüber 856 Mio. Dollar in der ent­
sprechenden Vorjahreszeit. Die Übernahme 
erfolgte nach Ende des zweiten Quartals, 
weshalb beide Grossbanken ihre Ergebnisse 
noch separat auswiesen. Bei J.P. Morgan lief 
das Investmentbankengescluift und Unter­
nehmenskreditgeschäft in der Berichtszeit 
gut. Dagegen gab es im Hypotheken- und im  
Wertpapierhandels-Geschäft Rückschläge. 
Der Verwaltungsrat der Bank hat auch ein 
Aktienriickkaufprogramm von sechs Mrd. 
Dollar gebilligt. (sda) 

Schnelles Wachstum 
Roche verdoppel t  im  ersten Halbjahr 2004  Gewinn  

Roche habe erhebliche Fortschritte erreicht, sagte ein zufriedener Konzernchef Franz Humer. 

BASEL - Der Basler Pharmakon-
zern Roche steht seinem Kon­
kurrenten Novartis in nichts 
nach: Für das erste Halbjahr 
2004 vermeldet Roche eine Ver­
dopplung des Gewinns auf 2,9 
Mrd. Franken. In den Kernge­
schäften lag das Umsatzwachs­
tum über dem Weltmarkt. 

Roche habe im ersten Halbjahr 
2004 erhebliche Fortschritte er­
reicht, sagte ein zufriedener Kon-
zernchef Franz Ilumer am Mitt­
woch in Basel vor den Medien. 
Nicht nur seien die gesteckten 
Ziele erreicht, die wichtigsten 
seien gar übertrollen worden. Der 
Roche-Umsatz stieg gegenüber 
der Vorjahresperiode um 13 (loka­
le Währungen +14) Prozent auf 
14,6 Mrd. Franken. Der Betriebs­
gewinn konnte um 31 (lokal +33) 
Prozent auf 3.7 Mrd. Franken ge­
steigert werden. Das Geschäft mit 
nicht rezeptpflichtigen7-Medika­
menten. dessen Verkauf Roche am 
Montag angekündigt hatte, wie 
auch die 2003 verkaufte Vitamin­
division, wurden in der Rechnung 
ausgeklammert. 

Wachstum über dem Markt 
In der Division Pharma stiegen 

die Verkäufe um 16 Prozent an. Uni 
über einen Viertel konnte der Be­
reich Onkologie zulegen, in dem 
Roche iiach eigenen Angaben füh­
rend ist.'Einen rasanten Start legte 
das im Februar in den USA zuge­
lassene Krebsmittel Avastin hin: Es 
erreichte bereits einen Umsatz von 
217 Mio. Franken. Auch die Divi­
sion Diagnostics konnte schnell 
wachsen: Mi t  einem Umsatzplus 
von 9 Prozent wachse sie doppelt 
so schnell wie der Markt, sagte Hu­
mer. Dabei hätten vor allem die Be­
reiche Diabetes-Überwachung, 
Molekulardiagnose und die Im­
munchemie zulegen können. Beide 
Divisionen konnten zudem bezüg­
lich der Margen glänzen: Bei Phar­
ma belief sich der Betriebsgewinn 
im ersten Halbjahr auf 26,9 (Vor­
jahr 23,9) Prozent des Umsatzes. 
Die Division Diagnostics hat mit 
einer Betriebsgewinnmarge von 
24,2 (21,3) Prozent nun ebenfalls 
den Bereich von Pharma-Margen 
erreicht. 

Hoher Finanzertrag 
Der Reingewinn von 2,9 Mrd. 

Franken (+127 Prozent) beinhaltet 
auch einen Finanzertrag von rund 
1 Mrd. Franken aus dem Verkauf 
von Genentech-Anteilen beim 
Umtausch einer Wandelanleihe. 
Ohne diese Transaktion wäre der 
Konzerngewinn laut Finanz.chef 
Erich Hunziker noch um 46 Pro­
zent gestiegen. 

Roche habe in den ersten sechs 
Monaten Schulden in der Höhe 
von rund 4 Mrd. Franken abge­
baut, sagte Hunziker. Dabei seien 

vor allem «hochpreisige Schulden» 
aus dem1'-Markt genommen wor­
den: Dies werde zu einer Reduk­
tion des jährlichen Zillsaufwands 
um 220 Mio. Franken führen. 

Auf dem Weltmarkt wachsen 
Mi t  dem Verkauf von Nicht-

Kernbereichen habe sich Roche in 
den letzten Jahren zu einem «fo-
kussierten Gesundheilsunterneh­
men» entwickelt, sagte Humer. Bei 
dem zuletzt verkauften OTC-Be-
reich («Over The Counter») habe 
Roche weltweit keine führende 
Rolle gespielt. 

Der Roche-OTC-Bereich war 
laut Finanz.chef Hunziker ein gut 
geführtes und deshalb gut zu ver­
kaufendes Geschäft. Allerdings lie­
gen die Margen im OTC-Geschäft 
mit 12 bis 16 Prozent deutlich tiefer 
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PanAlpina Sicav 
A l p i n a  V 

Preise vom 21. Juli 2004 
Kategorie A (thesaurlerend) 
Ausgabepreis: € 46.50 
Rücknahmepreis: € 45.58 
Kategorie B (ausschüttend) 
Ausgabepreis: € 44.70 
Rücknahmepreis: € 43.74 

Zahlstelle in Liechtenstein: 
Swisslirst Bank (Liechtenstein) AG 

Austrasse 61, Postfach, FL-9-I90 Vaduz 

A N Z l  te i l  

BS1U 
Bankiers sei t  1873 

Fund Infol ine +41-91-809 34 99 

Noltoinventarwert per 19.7.2004 

BSI - Multibond International CHF 92.67 
BSI - Multibond EUR EUR 55.45 
BSI - Multibond USD USD 124.96 
BSI - Multibond CHF CHF 108.47 
BSI - Multiconvert Japan CHF 156.03 
BSI - Multiamcrica USD 95.64 
BSI - Mulliholvelia CHF 286.75 
BSI - Multinippon JPY 3018 
BSI - Multieuropa EUR 72.91 

Zahlstelle in Liechtenstein: 
Liechtensteinische Landesbank AG 
Städtle 44, 9490 Vaduz 
Vertreter in Liechtenstein: 
Global Fund Services AG 
Städtle 17, 9490 Vaduz 

als bei rezeptpflichtigen Medika­
menten. 

Hoher Jahresgewinn 
in Aussicht gestellt 

Die Bereiche Pharma, wie Dia-
gnostika. werden laut Humer auch 
im Gesamtjahr über dem Welt­
markt wachsen. Der Konzernchef 
stellte für 2004 einen «signifikant 
höheren Konzerngewinn» in Aus­
sicht. Damit werde Roche bereits 
Ende 2004 die für 2006 gesteckten 
Prolltabilitätsziele erreichen. 

S w i s s c a '  
Repräsentant: Hypo Investment Bank (Liechtenstein) AG 

Austrosse 59,9490 Vaduz, Tel. +423/265 56 56 

Tageskurse per 20.7.2004 

Fondsname/Währung Inventarwerl 
Inefio). 

Swissca Vaka 247.35 
Swissca Portfolio Fund Income {A} 116 01 
Swissca Portfolio FurxJ Income IB) 119 41 
Swissco Portfolio Fund Yioid IA1 132 12 
Swissca PortfoJio fund Yidd (Bl 135 02 
Swissca Portfolio FurxJ lEurol Yiefd IAJ 95 43 
Swissco Portfolio Fund lEurol Yield |0) 99 06 
Swissca Portfolio Fund Balanced (A) 147 59 
Swissca Portfolio Fund Balanced 1B> 149 8B 
Swissco Portlobo Fund t£uro\ ßatoncod IA) 90 SO 
Swissca Portfolio Fund lEurol Balanced IB) 92.47 
Swissca Portfolio Fund Gfowth IA) t79 06 
Swissca Portfolio Fund Growlh (Bl 16006 
Swissca Portfolio Fund lEurol Gfowth IA) 6162 
Swissca Portfolio Fund lEurol Growth (Bl 82 58 
Swissca Portfolio Fund Equity IA) 192 81 
Swissca Portfolio Fund Equity Iß) 192 81 
Swtsca Pcrtfcfc) Fund Gran ITMSI Bdanccd tAj 136 61 
S.'/ssca tolfoio Fund Green BdanaxJ El 137 61 
Swissca Portfolio fund Green IrMist Equity (A) 72 39 
Swtssca Portfolio Fund Green Invcsl Equity (B) 72 39 
Svtossca HU) Money Market Fund CHF 14110 
Swissco IIU) Money Market Fund USO 168 50 
Swissca (LU) Money Market Fund GßP 106 20 
Swissca (IU) Money Market Fund EUR 92 80 
Swissca IIU) Money Marke t  Fund CAD . 164 84 
Swissca (LU) Money Market Fund AUO 162 45 
Swissca Bond Sfr 93 25 
Swissca ICH) Bond Fund Corporate H CHF 104 05 
Swissca Bond International 92 85 
Swissco Bond Invest CHF (A) 10718 
Swissca Bond Invest CHF IB) ' 109 36 
Swissca Bond Invest USO (AJ 108 92 
Swissca Bond Invest USO IB) 112 88 
SvAssca ICH) Bond fund Corporate USO .96 80 
Swissca Bond Invest GBP IA) 6194 
Swissca Bond Invest GßP IB) 65 05 
Swissca Bond Invest EUR (AJ 63 98 
Swtssca Bond Invest EUR IB) 66 40 
Swissco Bond Fund Corporate EUR 99.15 
Swissca Bond Invest JPY IAJ 1147100 
Swissca Bond Invest JPY |B) 1147100 
Swissca Bond Invest CAD IA) 119 21 
Swissca Bond Invest CAD (B) 124 70 
Swissca Bond Invest AUD IA) 115 70 
Swissco Bond Invest AUD (Bl 122 54 
Swissca Bond Invest International IA) 9816 
Swissca Bond Invest International (DI 101 58 
Swissca ICH) Bond Fund Convortibto Int 96 35 
Swissca Bond Invest Medium Term CHF (AJ 102 41 
Swissca Bond Invest Medium Term CHF (B) 104 09 
Swissca Bond Invest Medium Term USD CA) 109 32 
Swissco Bond Invest Medium Term USD 181 112 30 
Swissca Bond Invest Medium Term EUR (AJ 103 69 
Swissca Bond Invest Medium Term EUR IBI 106 9t 
Swissco ICH) Equity Fund International 124 40 
Swissca Asta 72 20 
Swissca Europe 16180 
Swissca North Amcnca 186 80 
Swissca Au Stria 112 90 
Swissca France 2705 
Swissca Germany 9) 40 
Swissca Great Bntain 148 85 
Swissca Italy 88 35 
Swissca Japan 66 30 
Swissca Netherlands 36 05 
Swissca Tiger 56.35 
Swissca Swiüerland 224 00 
Swissca ICH) Equity Fund Value Switzeriand 10210 
Swissca Small and M d  Caps Switzeriand 202 00 
Swissca Green Invest 84.55 
Swissca Emerging Markots Fund 12195 
Swissca Gold 686 25 
Swissca Lux Fund Small ond MJd Caps Europe 82 36 
Swissca Lux Fund Small and Md  Caps Japan 15656 00 
Swissca Lux Fund Small and Mid Caps 
North America 112 57 

. Swissca Lux Fund Sector Communication 149 21 
Swissca Lux Fund Sector Energy 449.29 
Swissco Lux Fund Sector Flnonce 397.24 
Swissca Lux Fund Sector Heatth 37191 
Swissca Lux Fund Sector Leisuro 25113 
Swissca lux Fund Sector Technology 141.53 
Swissca Ifca 302 00 

Monatskurs per 30.6.2004 

Swissca Altemalivo Invest Funds CHF 1026 40 
Swissca Alternative Invosl Funds EUR 1292.10 
Swissco Alternative Invest Funds USD 1273 35 

Id.: 00423 239 88 88 
f  www.bnpparikos-om.tom 

l B N P  P A R I B A S  
T -  y f  AEOET M M M G E M T r s r  

liprouilant • b«(hlwn>tin 
Itnk l«hnng l (U'it 
Ain*'BUi V. il M9Q Yodui 

ASSn AU0CAT10N Wöfaraij 19.7.2004 

Akttafood) 
PMYfSf AStA USO . ' W88 
TOS! WStSAW AUO 367 38 
RUrVESI CHINA . USD 13669 
MSI (ONWGWGfra CUR •69 ?? 
PHVTST [MfRGlNG MAftHS USD 145 67 
WMSUUWKMTRS EUR 101S* 
RtfYTSl EURO SWU CAP EUR !?? H 
RÜMSf {(JWK EUR «.II . 
PAJMST (UROPf DIMM EUR 5178 
PMYfST EURO« OTUVJC WOWTH EUR m ;i 
www m n  imAMcuis Uli ' fc603 
PWYISI (US0P( WO CAP EUR 78*58 
FWMSTMOfl OPPORTUNES- EUR 173 6 
»MSI IUR0PIVAIUE EU? • 111/4 
PAJMS! HOOf ?0{U¥0 EU? ??4 53 
PMYISI KOOR 90 USA USO 904 74 . 
RÜMSl FlOOR 90 JAPAN jpy ' 81653 • 
PÄJ?VESI f RAKCt EUR 37/86 
PAFYISI GIRMANT EUR 77/7/ 
WMSfHOllANO EUR 173 54 
WWISI IBiSlA EUR, 1C6 96 
PARVfST IIAIT EUR , 53 
TOS! JAPAN Jff 401? 
PAF̂S! lAfAS SMAll CAP JPY 5313 
m w m m m  USD 703 81 
PAÄVTST SCAJiDiMAVlA .' SEK 75)1 1/ 
RUfVlSI SWtT/ERlAND CHf 475 15 
RARV£ST Ut G3P 78.8 
PWVISIUSSWAIKAP USO 333 8 . 
rAJfVEST USA USO 63 9/ 
PAMS! WORiD USD 11? 11 ' 
PAJIVIST WĜID HEAIIH USO 78 49 , 
w m s i w o s i D P s i s i i «  USO 77505 
PUVISf WOSlD «SOURCIS USO T 7 4  7 3  
PAÄVISI WCKID TfCHNOtOCr USD 75 36 
GtUsoriitfoods 
P A R V I S T  I O I C A  fUS 1B3 37-
P A M S 1  SHCFFT URW CM CHf 787 74 
PAXViS! SHC-m TIHW OOtlAR • USD 1/548 
PARVIST SH0R1 TfRM M 1879 
PAMSl SH0Ü1TIW SIEillNG GBP 16015 
Pectfelo fo«h 
p m w m m w  CHf 77119 . 
PAT/ISIBAIANCIO (URO EUR 166 89 . 
r A T r t S T  BAtANCIO USD ' USD 1 77 78 
PARVEST CONStifVATTVl fUfO EUR 11369 
PAJT/IS1 DlKWlCilJit) EUR 98 6 
Rentesfoodt 
PARVIS1ASIAN BCND , USD 103 73 -
PAITrtSl ASlAN COWVISIIBH 60ND USO 704 3 
(MVfSTEtflWVAMIlS BOND USD 193 93 
fWVlSlfUÜO BOND EUR 140 74 
PAR'/EST EURO GOVjRNViNr BCND EUR 7 4 7  4 9  
PAJfVtST EUROPEAN BONO- EUR 7 4 6  I S  
PAR-rtSt EUROPEAN &ONOOPTORlUNlIIES I U R - 13004 
PAT/ES! EUROPEAN (OWEfflßlE BOND EUR 101 / 4  
PAR'rtSI EUROPEAN CORPORATE BOND EUR 11867 
PAMSI INlERNAIlONAl BOND • USD 3395. 
PARVEST MFDIUWTER« EURO BOND - EUR 177 55 
PARVIST SCANDINAY1AN BONÖ ' DKK . 1750 42 
PARVEST STIRUNG BOND GBP- 14196 
P A R Y E S I S W S S  F RANC B O N D  CHf . 253 89 
PARVEST US OOtlAR BOND USO 3151 
PARKST US HIGIHIEIDBOND , USD 12109 
PAftTS! TEN BOND JPY 19665 
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B A N K  
VP Bank Fondssparkonlo 

^Schweizer  F ranken  1.5 % 
Euro  2 % 
US Dol la r  1.5 % 
Japanische Yen  0 . 7 5 ° .  

Auswahl verzinster Konti 
Sparkon to  C H F  0 . 5 0  % 
Jugendspa rkon to  CHF 1.0 % 
A l te rssparkon to  0 . 7 5  % 
Euro -Kon to  EUR 0 . 5 0  % 

Festgeldanlagen in CHF 
Mindes tbe t rag  CHF 100  0 0 0  -

Laufzeit  3 M o n a l e  0 . 1 2 5 %  
Laufzeit 6 Mona te  0 . 1 2 5  % 
Laufzeit 12 Mona te  0 .125  % 

Kassenobligationen 
^ M i n d e s t s t ü c k e l u n g  CHF 

2 Jahre 1 . 1 2 5 %  7 Jahre 2 .375  % 
3 Jahre 1 .500  % 8 Jahre  2 . 5 0 0  % 
4 Jahre  • 1 .750  % 9 Jah re  2 . 6 2 5 %  
5 Jahre  2 . 0 0 0 %  1 0  Jahre  2 . 7 5 0  % 
6 Jahre  2 2 5 0  % 

k VP Bank-Titel 
21. 7 . 2 0 0 4  ( 1 7 : 3 0  h) 

V P  Bank - I nhabe r  
V P  B a n k - N a m e n  

k Edelmetallpreise 

CHF 173 .50  
CHF 18 .00  

' 2 1 . 7 . 2 0 0 4  

Kaul Verkauf 
Gold  1 k g  CHF 15 '873 .00  16 1 2 3  0 0  
Gold  1 Unze  USO . 4 0 2 . 6 0  4 0 5  6 0  
S i lber  1 kg  CHF 2 5 5 . 6 0  2 6 5 . 6 0  

k Wechselkurse 
r 2 l !  7.  2 0 0 4  

Noten 
U S D  
G B P  
EUR 

Kaul Verkauf 
1.203 1 3 0 3  
2 . 2 3 9  2 . 3 7 9  
1.503 1 5 6 3  

Devisen Kaul Verkauf 
EUR : • 1.520 1.550-
• VP-Bank-Kunden beziehen Euronoten an den 
VP-Bank-Automaten zum Devisenkurs 
Alle Angaben ohne Gewähr. 
Verwaltung- und Pnval-Bank Aktiengesellschaft 
9-190 talitf - Attikstrasse 6 - Tel 48ÜOOG6OS5OO 
' •  ivwv.vDbank.com - iitetvtllianK.CQni 

VP Bank Fondsleitung Aktiengesellschaft 
9-190 Vaduz - Sctimedgass G - M t -l?3 ?35 0C99 

- vpt.ivpbank com 


