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L L B  F O N D S -  UND FINANZANALYSE D E V I S E N  

Euro steigt auf 
Vier-Monats-Hoch 
F R A N K F U R T  - D e r  Euro hat a m  Freitag 
z u m  Dol lar  kräftig an Werl g e w o n n e n  und e in  
neues  Vier-Monats-Hoch markiert. D i e  mit 
S p a n n u n g  erwarteten US-Inf la t ionsdaten  
sorgte für Impulse" a n  den  Devisenmärkten.  
D i e  Gemeinschaftswährung kostete  i m  euro
päischen Handel a m  Nachmit tag  1 .2453 D o l 
lar. Ze i twe i se  mussten  für e inen  Euro 1 .2460  
Dollar bezahlt werden,  s o  v ie l  w i e  seit über  
vier Monaten  nicht mehr. D i e  E Z B  legte den  
Referenzwert  vor  Bekanntgabe der Konjunk
turdaten mit 1 .2353  (Donners tag  1 .2374)  
Dol lar  fest. Laut Händleraussagen blickt der 
Markt gespannt  der  Rede von  U S - N o t e n 
bankpräsident A l a n  Greenspan a m  Dienstag 
entgegen ,  u m  Aufsch luss  über d i e  Zinspolitik 
der Fed  z u  erhalten. D i e  Fed hatte EndevJuni 
d i e  Leitzinsen um 2 5  Punkte a u f  1,25 Prozent 
angehoben  und weitere «massvo l l e»  Zins-
schritte b i s  Jahresende signalisiert. Im Refe 
renzverfahren der Banken ist der Euro a m  
Freitag gefal len.  D i e  Europäische Zentral
bank ( E Z B )  setzte d e n  Kurs a u f  1 .2450  ( D o n 
nerstag: 1 .2374)  Dol lar  fest. Der  Dollar kos 
tete damit  0 , 8 0 9 5  ( 0 . 8 0 8 1 )  Euro. ( sda)  
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Ankauf Verkauf 
Noten 
EUR 
USD 
G B P  
CAD 
JPV 
Devisen 
EUR 

1 .4825  
1 J 9 2 5  
2 . 2 3 4 0  
0 . 8 9 5 0  
1 .0675  

1.5725 
1.2825 
2 .3740  
0 .9950  
1.1775 

1 . 5 1 2 5 ,  1 .5425 

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 86 90 

KgÖold 
Unze Gold 
Kg Silber 
Vreneli 
Krüger 

. CHF 
USD 
CHF 
CHF 
CHF 

1 5 8 9 7 . 0 0  
4 0 2 . 8 0  
2 5 7 . 3 0  

• 86.00 
479 .00  

1 6 2 4 7 . 0 0  
405 .80  
272 .30  
103.00 

. 5 3 4 . 0 0  

« F o 8 t o e l d i l n 8 « a u e p . n ? n e t t o V a l u l a t A ' . 3 = i ' ' . « « S ä  2 0 . 0 7 . 2 0 0 4 «  

Mindesteinlage: CHF 5 0 ' 0 0 0 . - ,  
EUR 2 5  0 0 0 . - ,  GBP/USD 4 0  0 0 0 . -

3 Monate 6 Monate 12 Monate 
CHF 
EUR 
GBP 
USD 

0 . 1 2 5 %  
1 . 2 5 0 %  
4 . 0 0 0 %  
0 . 7 5 0 %  

0 . 1 2 5 %  
1 . 3 7 5 %  
4 . 1 2 5 %  
1.000% 

0 . 1 2 5 %  
1 . 5 0 0 %  
4.375 % 
1 . 5 0 0 %  

Weitere W ä h r u n g e n  auf  Anfrage. 

iiKaisenobliaationen äQltig abMMMWW.16.06 .2004^ 

2 Jahre  
3 J a h r e  
4 Jahre  
5 J a h r e  
6 J a h r e  
7 J a h r e  
8 J a h r e  

EUR 
2 . 1 2 5  % 
2 . 5 0 0  % 

Rundum 
die Wandelanleihe 
A u f  den  ersten B l i ck  stellt  s i c h  d i e  
Wandelanle ihe  als  «normale»  A n 
le ihe  mit  fester Laufzei t ,  R ü c k z a h 
lung  und Verzinsung dar. N i e d r i g e  
Z i n s e n  - z w i s c h e n  null  und drei  
Prozent  - und e i n e  Laufzei t  v o n  b i s  
z u  z e h n  Jahren ersche inen  nicht  g e 
rade ver lockend.  D e r  R e i z  d i e s e s  
Z w i t t e r p a p i e r s  l i e g t  j e d o c h  i m  
Wandelrecht .  Während ihrer L a u f 
ze i t  lässt s i ch  d i e  Wandelanle ihe  -
zu  e i n e m  vorher fes tge legten  Pre i s  
- in A k t i e n  d e s s e l b e n  Unterneh
m e n s  « w a n d e l n » .  D a s  Wandelrat io  
ist d a s  Verhältnis v o m  N o m i n a l b e 
trag d e r  A n l e i h e  zur  A n z a h l  d e r  
wande lbaren  Akt ien .  

Trotz  zahlre icher  Vorteile w i r d  
d i e s e  A n l a g e f o r m  selbst  von  pro
f e s s ione l l en  Vermögensverwal tern  
u n d  Port fo l iomanagern nur s e l t e n  
k o n s e q u e n t  g e n u t z t .  M ö g l i c h e r 
w e i s e  sorgen d e r  verhäl tn ismäss ig  
g e r i n g e  Bekannthei tsgrad s o w i e  e i 
n e  nicht i m m e r  g a n z  e infache  B e 
wertung  e iner  Wandelanlei l ie  für 
Berührungsängste .  D e m  Spez ia l i s 
ten eröffnen s i c h  daraus aber n icht  
selten erstaunlich vortei lhafte A n l a -
g e m ö g l i c h k e i t e n .  

Gewinnchancen mit Risikoschutz 
W a n d e l a n l e i h e n  k ö n n e n  w ä h 

rend d e r  Laufzei t  ihren Charakter 
ändern: B e i  s i n k e n d e n  Kursen s i n d  
s i e  t y p i s c h e  A n l e i h e n  m i t  n iedr ige 
r e n  Z i n s e n  a l s  R e n t e n p a p i e r e .  
G l e i c h z e i t i g  b e s t e h t  dafür  d i e  
K u r s - C h a n c e  d e r  zugrunde  l i e g e n 
d e n  A k t i e .  S te ig t  d e r  B a s i s w e r t  
( A k t i e n k u r s )  ü b e r  d e n  W a n d e l -
preis,  tauscht  m a n  in Akt ien  u n d  

Robert Tanner 

verkauft d i e s e  m i t  G e w i n n .  Fa l l en  
d i e  Kurse ,  hält  m a n  d i e  A n l e i h e n  
und b e k o m m t  a m  E n d e  d e r  L a u f 
ze i t  d e n  N o m i n a l b e t r a g  z u r ü c k .  
S o m i t  part iz ipieren Investoren a m  
K u r s w a c h s t u m  sofort ,  während  s i e  
g e g e n  d i e  R i s i k e n  der  Kursverluste  
durch d e n  Kapi ta l schutz  a b g e s i 
chert s ind.  

Wer d i e  Tauschopt ion  nicht e i n 
lö sen  m ö c h t e ,  kann Wandelanle i 
hen a u c h  während der  Laufzeit  ver
kaufen.  Ihr Preis  richtet s i ch  dabe i  
n a c h  d e m  a k t u e l l e n  B a s i s w e r t .  
Ste igt  d i e  zugrunde  l i e g e n d e  A k t i e ,  
wächst  a u c h  d e r  Wert der  Wandel 
anleihe.  Fallen d i e  Kurse,  verliert 
auch d i e  A n l e i h e  an Wert - j e d o c h  
nicht  s o  stark w i e  der  Bas i swert .  
M e i s t  m a c h e n  W a n d e l a n l e i h e n  
z w e i  Drittel d e s  Kursanst iegs  der  
A k t i e  mit ,  h ingegen  nur e t w a  e i n  

Drittel der  A b w ä r t s b e w e g u n g .  D i e  
Volatilität des  Papiers ist damit  g e 
ringer a l s  bei e i n e m  Direktinvest-
ment  in Akt ien .  Gerade  e in  profes 
s ione l l e s  M a n a g e m e n t  nutzt durch 
akt ives  Kaufen und Verkaufen v o n '  
Wandelanle ihen d i e  G e w i n n c h a n 
c e n  aus.  

Wandelanle ihen  bieten g e g e n ü 
ber  anderen M i s c h u n g e n  a u s  A n l e i 
h e n  u n d  A k t i e n  d a s  b e s t e  
Risiko/Ertragsverhältnis,  w a s  in j e 
d e m  g e m i s c h t e n  Portefeui l le  e i n e n  
wer tvo l l en  Divers i f ikat ionsbei trag 
ergibt.  Untersuchungen bestät igen,  
d a s s  in den  letzten Jahren R e n d i t e  
u n d  R i s i k o  v o n  W a n d e l a n l e i h e n  
über  d e m  v o n  Obl igat ionen,  aber  
unter d e m  von  Akt ien  lagen.  Kauft 
m a n  z u  e i n e m  bes tehenden  D e p o t  
aUs Akt ien  und Obl igat ionen  Wan-
delanle ihcn h inzu,  ergibt s i ch  be i  
g l e i c h e m  Ris iko  e i n e  höhere  R e n 

d i t e ,  o d e r  d a s  R i s i k o  sinkt be i  
g l e i c h e r  Rendi te .  

Das richtige Produkt 
D e r  L L B  TOPportunit ies  Invest 

investiert in konzentrierter Form 
w e l t w e i t  in Wandelanle ihen.  N a c h  
klar definierten Richtl inien werden 
Wandler  mit h o h e m  Renditepoten
z ia l  und g l e i chze i t i g  t ie fem Ris iko  
ausgesucht .  D a s s  d i e  Funkt ions
w e i s e  v o n  Wande lan le ihen  nicht  
nur Theor ie  ist, z e i g t  der  mehrjähri
g e  Vergle ich z w i s c h e n  d e m  Fonds  
und d e m  M S C I  Akt ien-Welt -Index.  
S e i t  L a n c i e r u n g  a m  2 0 . 0 1 . 2 0 0 1  
en twicke l t e  s i c h  ersterer deut l ich  
besser  als d i e  zugrunde l i egenden 
Akt ienmärkte .  

Robert Tanner 
F o n d s m a n a g e r .  
L L B  Investment Partners A G  
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LLB TOPportunit ies  Invest  (in CHF) 

MSCI Wolt Tota l  R e t u r n  
(in CHF) 

LLB / Dnt.'istre.-im 
2 0 0 1  2 0 0 2  2003 2004 

' CHF 
1.000% 
1 . 3 7 5 %  
1 . 6 2 5 %  
1 . 8 7 5 %  
2 . 1 2 5 %  
2 . 2 5 0 %  
2 . 3 7 5  % 

LLB Inhaberaktie CHF 587.00 

yObllgaUonenfondBNettoMnventarworte^«"1S.07,2004*i 
LLB Euro Alternativ Invest CHF 101.15" 
LLB Global Bond Trend Invest CHF 88.05" 
LLB Portlolio Invest Obligationen CHF CHF 119.90* 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR ' EUR 71.23 '  
LLB Portfolio Invest Obligationen USD USD 145.98" 

£Aktienfdnds Netto-lntfontafwerte4»Ä«ss?s» 1 &07£0044 
LLB Liechtenstein Banken Invest CHF 175.55'  
LLB 5 0  Leaders Invest , CHF 88 .10 '  
LLB Regio Bodensee  Invest CHF 121.40* 
LLB Fit For Life Invest CHF 87.20* 
LLB High Tech  Invest CHF 38 .55"  
LLB A&O Invest C H F  81.25* 
LLB Equities Trend Invest CHF 99 .80 '  
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF 131.15'  
LLB Portfolio Invest Aktien Europa EUR 63.29" 
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamenka USD 143.58" 
LLB Portfolio Invest Aktien J a p a n  J P Y  9'922.00" 

£Goml«chte< und andere Fonds &mtw«®sss,i6.07.20Mö! 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) CHF 100.40" 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) EUR 104.78* 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) CHF 86 .90 '  
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR 92.31* 
LLB TOPportunities Invest EUR 93 .10 '  
LLB 5 0  Leaders  Stufen Invest III CHF 101.95'  

" +/- Ausgabe-  / Rücknahmekommission 
Alle Angaben  o h n e  Gewähr. 

vBörsonhandol bis 22.00 Uhr/,Tel; 236 93 00  ab 17.00 Uhr® 
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442 142 M o b i l e z o n e  1 4 . 1 4  • 0 . 2 4  
120 54 2SII2 M ö v e n p i c k  1 2 9 0  0 . 0 0  
141 J U S  N o s t l ö  N 3 3 6 . 5  • 0 . 1 4  

I I I  1.17 NETinvos t  N 2 . 6 8  0 . 3 4  
S)S SSO N e u e  A a r g a u e r  Bk 5 9 3  0 . 5 0  
274 D J  N e w  V e n t u r e t e c  1 1 7  0 . 0 0  
I IS  I I  N e x t r o m  H o l d i n g  1 1 3 . 1  • 2 . 9 6  
200 1) IS N o b e l  B i o c a r e  1 1 8 4 . 5  1 . 0 9  
s» SOI Nova r t i a  N 5 3 . 6 5  • 1 . 7 3  
III  I I I  Orel l  Füss l i  1 3 8 5  0 5 4  
2.77 I J  Or id ion  S y s t e m s  N 2 . 1 2  0 . 0 0  
MIS ii.S O Z  H o l d i n g  1 8 0  • 1 . 2 3  

1 P / O / R  W : ^ 5 : ? i s h y ; r -

1110 i m  P a r g e s a  3 3 0 0  • 0 . 7 5  
S2S P a x - A n l a g e  N 4 9 5  0 . 0 0  
2S.S P e l i k a n  1 2 2 . 2 5  5 . 9 5  
4S0 242 P h o e n i x  M e c a n o  3 6 9  0 , 8 1  

422 P h o n a k  H o l d  N '  3 9 . 5 5  0 . 8 9  

4.7S P r a g m a t i c a  I 2 . 0 8  6 . 6 6  

I IS  P r e c i o u a  W o o d s  N 7 8 . 5  0 . 6 4  

42 P r i v a t o  Equ i ty  N 3 8  0 . 0 0  

I I IS  P r o g r o s s N o w  N 1 1 6 . 7 5  - 0 . 6 3  

44 4S Jt.7S • P S P  S w i s s  P r o p .  N 4 6 . 1  0 . 0 0  

412 24SS P u b l i G r o u p o  A G  N 3 5 5  • 1 . 3 8  

D J S  211 Q u a d r a n t  H o l d  N 8 4  • 0 . 2 3  

2117S )7 R a e t i a  E n e r g i e  P S  2 0 5 . 5  2 . 7 5  

100.S R a e t i a  Enorgio  2 6 0  0 . 0 0  

I i  DOS R i c h e m o n t  1 3 2 . 5  0 7 7  

I I IS  24) R i e t e r  N 3 3 2 . 5  1 . 3 7  
IH7S IS) R o c h e  1 1 6 0  • 1 . 8 4  : 

141.25 104 R o c h e  G S  1 2 4  • 0 . 2 0  

M4 m S A I A - B u r g e s s  N 5 9 5  0 8 4  
121S 10) JS S a r n a  N 1 1 7 . 2 5  1 .07  

)1JS S a u r e r  f )  6 0  0 5  • 0 . 3 3  
2)2 US S c h a f f n e r  H o l d  N 1 8 9  2 5  -1 4 3  
425 244 S S c h i n d l e r  N 3 9 5  0 7 6  
DI JJI S c h m d l o r  P S  3 6 3 . 5  •1 0 8  
110 IJO S c h l a t t e r  N 1 2 2  - 6 8 7  
110 M)JS S c h u t t h e s s  N 1 6 0  0 6 2  
2S0 10) S c h w e i l e r  1 2 2 8  0 8 8  
i m  ISIS. S c h w e i z e r h a l l  N 1 8 0 8  o o o  
i n  4iS S c h w  N a t i o n a l  5 9 9  - 0 . 1 6  
1070 4)5 S o n t i l l a  1 1 0 5 0  OOO 

IH S e r o n o  1 - B - 7 4 5  0 . 0 0  
717 174 S e r o n o  1 -B-  2 L  7 9 1  
SIIS . 22IS S E Z  Hold ing  N . 3 8 , 2 5  0 6 5  

112 S G F  N 1 0 0 I  4 5 0  • 6 2 5  
101 S G F  N 2 0  1 1 2 5  • 7 . 4 0  

i i / ; s  I i i  S h a P E  C o p i t a l  N 181 5 • 0 2 7  
) )  4 SS S H L  T e l e m e d  N 5 5  0 0 0  
21) 1)2 Sia  A b r a s i v e s  N 2 3 0  0 0 0  
172 14125 S iegf r i ed  N 1 5 2 . 5  - 1 6 1  

1)425 S I G  Hold ing  N 2 4 6  - 0 4 0  
i n  4115 S i k a A G l  6 7 0  0 . 4 4  

20)5 St. Ga l l e r  KB N 2 6 9  5 0 . 0 0  
1175 S t r a u r p a n n  H o l d  N 2 3 9 . 5  1 . 0 5  
IMS S u t z e r  N 3 3 6  5 - 0 . 5 9  

101 54) S G S  N 6 8 6  0 . 7 3  
144 2 21141 S u s t a i n a b l e  1 3 1 2  • 0 6 3  

IUIS S w a t c h  G r o u p  1 161  0 3 1  
I I S  2)1 S w a t c h  G r o u p  N • 3 2 . 8  0 3 0  
21 OS : 701 S w i s s  N 8 7  - 3 . 3 3  
2)112 I2I7S S w i s s  Life N 1 5 9 . 7 5  ' 1 .91 
241 227 S w i s s  P r i m e  N 2 6 8 . 5  0 . 1 8  

7) SS S w i s s  R o  N 7 4 . 2  - 1 . 0 6  
17 44 S w i s s  S m .  C a p  N 6 4  - 0 7 7 .  

)47 S w i s s  S f o e l  N t t . 5  3 . 1 3  
)4) . S w i s s  Va lue  1 3 7 2  • 0 . 8 0  

410 1S)S S w i s s c o m  N 4 1 5 . 5  0 . 2 4  
4112 i m  S w i s s c o m  N 2 L  4 1 5 . 5  0 . 1 2  
14) S 117 Swiss f i r s t  1 . 1 2 8  0 0 0  
SSS IIS S w i s s t o g  N 1 . 1 8  1 .72  
144 S 1075 S w i s s q u o t o  G r o u p  N 9 9  ' - 4 . 8 0  
I07.S 1)15 S y n g e n t a  N 1 0 7 . 2 5  1.61 

I7.JI S y n g e n t a  N 2 L  . 1 0 4  1 . 6 6  

1)4 JS I I )  T a m e d i a  N 1 0 7  - 1 . 8 3  
71 SS I I I  T e c a n  N 4 7 . 2 5  -0 .21  
124 )SS T e m e n o s  N 1 0 . 4 5  0 . 9 6  
) )S  25 25 Terra Trus t  1 9 5  0 . 0 0  
17 ) 4  T o r n o s  H o l d  N 5 . 6  0 . 9 0  
) I IS  7)7 U B S  A G  N 8 3  0 5  0 . 2 4  
) ! . !  1)45 U B S A G N 2 L  8 3 . 9  0 . 4 7  
2I.S) 10 U M S  S w i s s m o t a l  t 1 0 . 5  0 4 7  
IM IS 114 U n a x i s  H o l d  N 1 3 1 , 7 5  0 5 7  
J)S 225 U n i l a b s  1 2 6  0 . 3 8  
I0S IS Valiant H o l d  N 1 0 3 . 2 5  0 0 0  
117 217 Valora  H o l d  N 2 7 6 . 5  - 0 . 3 6  
120 2if Va lora  H o l d  N 2 L  2 7 8  0 . 0 0  

. 11)0 5)1 V a u d o i s e  E toc t .  1 9 6 5  0 5 2  
IIS 220 Villars N 2 9 0  0 0 0  
) IS  4)5 V ö g e l o  C h a r l e s  1 4 6 . 5 5  3 . 1 0  
2 1 Von  Roll 1 1 . 2 4  0 . 8 1  
) ) t  2115 - V o n t o b e l N  2 3 . 4 5  - 1 . 4 7  
224 • 1)15 V P  Bk V a d u z  1 1 7 8 . 5  - 0 . 5 5  

I t w / X / Y / Z ^ » v  
1)0 215 Walliser K B  3 2 1  0 . 3 1  

1151 W a r t e c k  P S  1 5 4 0  0 . 0 0  
71.S 10 W M H  N - A - 6 0  0 . 0 0  

710 Z e h n d e r  1 2 8 1  • 0 . 8 5  
21.1 Z K B  A x x e s s  Vis ion  1 2 4 . 9 5  0 4 0  

m l< m Z K B  F i n a n z  Vision f 1 6 9  • 0 . 5 8  
DJS 11)25 Z K B  P h a r m a  Vis ion  1 1 1 7 . 7 5  - 1 . 8 7  
S)4 400 Z s c h o k k e  N 5 7 2  O.OO 

121 Z ü b l m  t m m o  H l d  l 9 . 3 9  ' O.OO 
2500 Z u g e r  K B  1 2 8 5 0  O.OO 

111.7) . ISIS Z ü r i c h  F.S. N .  1 8 4 . 5  0 0 0  

K u r s q u o l l o  A k t i o n  S c h w e i z  

R E U T E R S  # 
T h o  B u s i n e s s  o f  I n f o r m a t i o n  

Kurse ohne Gowfihr 


