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25 Mrd. Dollar Kosten pro Jahr

GENF - Unerwiinschte elektronische Post,
so genannter Spam, behindert die Entwick-
lung der Informationsgesellschaft und unter-
~ miniert das Vertrauen in Online-Aktivitiiten,
Das erkliirte der Vorsitzende einer UNO-Ex-
pertenkonferenz am Freitag zum Abschluss
des dreitiigigen Treffens in Genf. Nach
Schiitzungen verursache Spam — per E-Mail,
} SMS oder MMS — der Weltwirtschaft jihrli-- 3
' ¢he Kosten in der Hohe von 25 Mrd. Dollar,
* sagte Robert Horton weiter. 200 Experten -
| aus 60 Lindern, darunter der Schweiz, nah-
men an der Konferenz teil, welche die Inter-
nationale Telekommunikations-Union (ITU)
organisierte. Rund 80 Prozent aller E-Muails
sind heute Spam-Mails. Die ITU will Spam
- innerhalb von zwei Jahren unter Kontrolle
¢ bringen. Dazu sollen die cinzelnen Linder
. Gesetze gegen Spam erlassen, damit Straf-
+ verfolgungen auch grenziiberschreitend ge-
regelt werden konnen: “(sda)
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Nur noch ohne Gepiick

LONDON - Dic irische’ Fluggesellschaft . |
‘Ryanair will auf mittlere Sicht keine Passa-
eiere mit grsserem Gepiick mehr transpor-
. tieren. Nach britischen Medienberichten
. “sollen aus Kostengriinden letztlich nur noch
. Fluggiiste mit Handgepiick dic Maschinen 3
. besteigen diirfen. «Wenn Sie mehr mitneh- 4
ﬁ men wollen, dann fliegen Sie doch mit den
| teureren Fluggesellschaften. Aber Sie spa-
| . ren bei Ryanair so viel, dass Sie sich den
i Fohn bei der Ankunft kaufen kénnen», pries
- Ryanair-Chef Michacl O'Leary laut BBC
i seine Zukunftspliine. In einem ersten Schritt 1
i ziche die Billigairline in Betracht, Passagic- °
ren kiinftig pro aufgegebenes Gepiickstiick
75 Euro abzuknépfen, berichtete der «Daily
i Tclc;:raph»  (sda)

Inflation Lmked Bonds

Gastbeltrag von Dieter Gassner, LGT Vaduz

VADUZ - Seit mehr als einem
Jahr haben die Federal Reserve
((Fed) und die Bank of Japan,
zwei gewichtige globale Zen-
tralbanken, die Schieusen der

Geldpolitik weit iiber das lang-

fristige iibliche Ausmass hmaus
gedfinet. .
Aber auch "in Europa hdbw die.
Zentralbanken ihre Leitzinsen auf
ein relativ niedriges Niveau redu-
ziert. Zugleich hat die Neuver-
schuldung der Staatshaushalte in
allen drei Grossregionen zugenom-
men. Speziell in den USA nimmt

*das Budgetdefizit ein Ausmass an,

welches nur wiihrend der Priisident-
schaft von Ronald Reagan iibertrof-

- fen wurde. Dies zeigt auf, dass die

Regierungen und die Notenbanken

* mit ihrer erkliirten Fiskal- und
Geldpolitik alles daran setzten die..

Wirtschaftslage aus der Rezession’
zu fithren-und sich aus den Zwlin-
gen des. Deflationsgespenstes zu
befreien. Dieses angepeilte Ziel
birgt aber auch ecine gewisse Ge-
fahr, dass durch das rasche Anzie-
hen der Konjunkturleistung Infla-
tionsdruck -aufgebaut wird. So zu

“beobachten an vielen industriell be-

nitigten Rohstoffen, bei welchen,

-getricben: durch das rapide Wirt-

schafiswachstum in  China, dic
Preise schon seit lingerem: sehr
kriiftig angesticgen sind.

Die Inflation bildet fiir den ln-

vestor eine schleichende Gefahr, die

mit steigendem Anlagehorizont of- .

‘kodmmlichen Bonds erzielt.

fensichtlicher wird. Um vor dieser
bosen Uberraschung geriistet zu
sein stellen inflationsindexierte An-
leihen cine interessante Anligeklas- -
se dar. Im Gegensatz zu den nomi-
nalen Bonds orientieren sich die In--
flation Linked Bonds an der Real-
rendite und beriicksichtigen siimt-
liche zukiinftige erwartete sowic.
unerwartete Preisentwicklungen,’
indem die Couponzahlungen und
der Nennwert periodisch an die
Entwicklung eines Preisindexes
angepasst ~wird. - Als relevanter
Preisindex wird.in der Regel der
Konsumentenpreisindex bestimmt. .
Dic Differenz zwischen der Nomi-
nalrendite traditioneller Staatsan-

‘leihen und der . Realrendite “infla-
“tionsindexierter . Anleihen wider-

spiegelt die erwartete Inflation und
wird als Breakeven-Rate bezeich-
net. Ist dic kiinftige effektive Infla-
tion hoher als die Breakeven-Rate
so wird mit Inflation Linked Bonds
dic bessere Rendite als ‘mit her-
Das’
heisst also, dass diese Anleihen mit
ticfer. BreaKeven-Rate gekauft wer-
den miissen! Es ist deutlich zu er-
kennpen, dass der Markt seit Herbst
2002 mit cinem Ansteigen der In-:
flation rechnet. Es ist aber wichtig,
dies regional zu unterscheiden. Wir -
schen den gréssten Inflationsdruck -
in Amerika, wogegen -in Europa
der Druck noch moderat ausfillt.
Durch die tiefe Korrelation mit
anderen Asseklassen und die spe-

KLEINANZEIGEN -

-nicht die Aussage «nominale oder

rentierte -und damit - Unterneh-

minale Bonds in der Performance

“men-Fonds sl

ﬂptimiSmus
macht sich breit

ZURICH - Der Wirtschafts-
‘dachverband Economiesuisse
blickt mit Zuversicht in die Zu-
kunft. Angesichts der starken
Exportwirtschaft und dem in-
takten Konsumentenvertrauen
rechnet Economiesuisse im lau-
fenden Jahr mit einem BIP-
Wachstum von bis zu zwei Pro-
zent, Seine Kritik am Zins-
schritt der SNB nimmt der Ver-
‘band zuriick. ‘

Nach langer Unsncherhexl
iber Nachhaltigkeit und Stiirke
des Aufschwungs macht sich
auch bei Economiesuisse Opti-
mismus breit. Fiir einmal stand
nicht die Sanierung der 6ffent-
lichen Finanzen im Zentrum
des Wirtschaftslageberichts,
sondern die Konjunkturerho-
lung im In- und Ausland. Nach
drei- Quartalen mit steigender -
Produktion und Nachfrage prii-
sentieré sich -die Schweizer

- Wirtschaft in einer aufgeheliten

Verfassung, tejlte der Verband
am Freitag mit.

* Die "Ausriistungsinvestitionen
-hiitten dagegen noch nicht richtig
Tritt gefasst, und auch die Kapa-
zitiitsauslastung habe noch nicht
‘den Stand - der Hochkonjunktur
von Ende 2002 erreicht. Zuver-
sicht schépft Economiesuisse vor
allem aus der «erfreulich guten
Verfassung» der Weltwirtschaft.

Neben den Lokomotiven USA
und China kiimen auch Japan und

. Lateinamerika immer besser in
Dic alleinige inhaltliche Verant- | Schwung. .Nur der Euroraum
wortung filr diesen Beitrag liegt | hinke hinterher. (sda)
beim Verfasser. ‘ ' _ :

zifischen' Rendite-Risiko-Eigen-
schaften zeichnen sich  diese
Bonds durch die hervorragende
Diversifikation aus und darum ist

Inflatien Linked Bonds» relevant, -
sondern «nominale und Inflation
Linked Bonds» gehoren in ein di-
versifiziertes Portfolio. Betrachtet
man die Performance der US In-
flation-Linked-Bonds - iiber die
letzten sechs Jahre ist zu.crkennen,
dass diese Assetklasse am besten.

mens- und Staatsanleihen deutlich
hinter sich gelassen hat, Aber auch
scit Anfang des Jahres haben die
Inflation Linked vergleichbare no-

weit {ibertroffen.

Auch die LGT Capital Manage-
ment hat sich schon seit Lingerem
dieser Anlageart verschricben und’
integrierte diese in das Firstliche
Portfolio (GIM) sowie den cinzel-
nen Bond-Fonds. Durch die Aufle-
gung des «LLGT Bond Fund Global
Inflation Linked» als cigenen The-
dieser Inflations-
schutz seit 10, Mai 2004 auch 6f-
fentlich zugiinglich. '

Verfasser: Dieter Gassnc “Portlo-
lio M.umg:cr der LGT Capital Ma-
nagement AG, Vaduz.

Passat Varlant TOf,
130 PS, 07/03, 18
700 km, Climatronic,
Tempomat, metallig,

" 8xAirb.  4xel. FH,
R/CDW10fach, . Re-
gensensor, - autom.
ahblendb. Innenspie-
gel, Gepacktrennnetz, Tel 079/500 92 67
Super Angebot: Smart Wlnterpneus mit-Alufelgen, Proful
neuwertig, nur 3000 km gefahren! NP: 780.~, VK: 580.-. .
Auskunft unter 079/307 63 75

BMW 23 2 8 Coupé 80 000 km B] 99 wele Extras VP
CHF 24 900 Te| 0043/699/ 116 744 16

) VW Golf lV TDI neu, Bj. 2003 30 000 km Sportausstat
tung, VP CHF 24 500.-, Tel. 0043/699/116 744 16. FL-
Kennzelchen

Trlese'nberg: ruhig gelegene 3 1/2-Zimmer-Parterre-Woh-
nung, Waschkiche, Kellerabteil, Terrasse, gedeckter Park-

platz, ab 1. August. Miete inkl. NK: CHF 1350.-. Tel.

079,310 36 54

Gamprin: Ladenlokal oder Biiroraum mit ca. 55 m? im EG,
ab sofort. Auskunft unter Te| 004237377 12 60

. Trlesen 3 1/2. Zlmmer WOhnung mit Hobbyraum, Garage
und Autounterstellplatz ruhige Lage. Tel. 232 2004
Vaduz Nahe Zentrum. Nachmieter gesucht fur 3-Zimmer-
Attikawehnung mit Atelier, 2 Garagenplatze. Miete: CHF
2150 . auch als WG geelgnet Tel 078/763 43 28 :

Balzers/MaIs 2 1/2 ZImmev-Wohnung mit Geschlrrspu
ler, WM/Trockner, Keller, Autoabstellplatz, Parkett, etc. Mie-
te CHF 1200.-, NK CHF 80.~. Tel. 00423/232 98 44

Steg: Wohnhaus ab sofort oder nach Vereinbarung. Miete
exkl CHF 950 - Tel 00423/262 50 74

Eschen BuronaxI&Geschaft&Ausstellungsyaume mit -

Schaufenslerfronl Auskunft unter Tel. 078/656 76 83

Nendeln: Nachmleter gesucht far 4 1/2-Zimmer- Attlka—
wohnung mit grossem Balkon, Parketthéden, Keller,

- Autountersteliplatz, Einbaukiche mit GS, Bad/Du/WC, se- -

parates WC, CHF 1980.- inki. NK per 1. Juli oder hach Ab-
" sprache. Tef. 079/314 96 80 (11.30 bis 13 Uhr).

Gamprin: 5 1/2-Zimmer-Wohnung, 131 m?, sehr komfor-
_ tabel mit baubiologisch optimalem Raumklima, grosser
. Gartensitzplatz, ruhige Lage, ab Sept. Miete: CHF 1980.-
Ink!, 2 Parkpl exkl. NK. Tel. 004237373 21 40
Schaan: 4 1/2-Zimmer-Parterre-Noubau-Whg., 95 nv?,
grosses Wohnzimmer, Terrasse 85 m?und sep. Balkon, W/T,
- Lift, 2 WC, Tiefgarage, zentral, doch sehr ruhig gelegen, ab
1. Aug Miete inkl. NK: CHF 2200.~, Tel. 078/709 00 46

Bauland In Pianken an sonhlgster. unverbaubarer, traum-

hafter Aussichtsiage. Eigenheimférderung moglich oder
2 Wohnungen. Kreative Plane! Preisangebote an die Ver-
waltung des Liecht. Volksbiattes in Schaan unter Chiffre

Nr. 122

DUCATt 996 SPS, 1.
inv. 01/99, ab MFK
und Service, mit div..
Zubehor, 11 500 km.
VP: CHF 19 500.-. Tel.
0041/79/451 74 69

Sehr schone’ und ginstige Tisch-
decken, Wachsticher, Latz- und
Halbschiirzen, Motive. handge- {
stickt, handgestickte und ge- B
knopfte  Kissen, Blumenvasen
aus Porzeflan, Glasgeschirr, Kera-
mik- und Zinnartikel, Trockenbiu-
men. Ab sofort ist das Ladele je-

. den ersten Donnerstag im Monat von 13.30 - 15.30 Uhr
geoffnet (Im oberen Winkel 15, Triesen; Lampert Rose-
marie). Vie_len Dank im Voraus. Tel. 392 30 68

36 11 (Feldklrch)

B STELLENVERMITTLUNG i

HLW-Schiilerin (18 J.) sucht Praktlkumsstelle vom 2. bis
28 August in der Kuche Tel 0043/5522/730 34

Brauchen Sle Hilfe fur Ihre Buchhaltung oder die Admini-
stration? Bilanzsichere Buchhalterln erledigt Ihre Arbei-
ten im eigenen Baro oder bei thnen! Tel. 384 39 41

it DIVERSES Hialies

Neues Leben fur alte Drahtosel! Hole alte Fahrrader al-
|er Art gratls ab Tel 00423/373 49 60 ‘ :

lntevessantes Worbeprodukt. Gebrauchsamkel fur jcder'
mann, grosse Werbeflache, klein, gunstig, schon ab 540
Sluck Tel 384 39 41 oder WWW, Iaakso li 1ur wcltere Infos

Fltness'rCheck fur CHF 5.~ Tes(en Ste ihre korperhche
Fitness und lassen Sie sich beraten! Korperfettanalyse, '
Muskelfunktionstest, Ausdauertest, BMI. ...
Sie diesen Coupon aus und vereinbaren Sie einen Ter-
min! www.boesch-fitness.com oder Tel. 0043/664/464

Tragen Sle Designermode? Haben Sie einen Schrank vofl
mit Kleidern und wissen nicht, was tun damit? Dann rufen
Sie mich an. Taglich von 19 — 21 Uhr. Tel. 078/ 756 52 74

B 2UKAUFEN:GESUCHT Eﬁﬁ ‘

. Gesucht in Trlesen: Bauplatz fir Einfamilienhaus, Tel.
392 47'45 . o
3 Ochsnerkiibel, Grosse 35 Ltr. (nlcht 22 Ltr) Aus

-Metalll .Fur unseren Werkunterricht an der PS Ruggell
Wird abgeholt. Tel.: 004237392 18 51
Suche gunsuge 0ccaslons—Vespa 50 ccm. Tel, 079/345
97 02

%%»Wﬁ%%ﬁ%%ﬁﬂ% A

Welpensplelgruppe/Junghundegruppe. Jeden Mittwoch
von 18 bis 19 Uhr: Welpengruppe, Alter: 10 - 16 Wo-
chen. Jeden Samstag von 13.30 bis 14.30 Uhr: Jung-
hundegruppe, Alter: 4'- 8 Monate. Junghundegruppe im
Hundesportverein Liechtenstein. Anmeldung und Aus-
kunft R. Spring: Tel. 079/481 01 47. Ubungsgelande
Hundesportplatz des HSVL in Schaan.
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5 DZuschlug Foto -

“Fr. 10~

EENEREEEREE
SCHALTPREISE

" inklusive 2 Wochen auf volksblatt.li

() zuschiag chittre  Fr. 35.-

. ) A Vorname:
i o Zutretendes bitte ankreuzen: - privat kommerziell lahssen). Hatbfette Wérter unterstei-
. : ‘ . en.
iIBis5Zeilen  1x Fr.10-01 Fr 20-(3 ° StrasselNr:
4 Bis 10 Zeilen ix Fr. 20-01 Fr. 40.~ [[J Annultatiencn und Toxtanderungon :
ey L ) Ly ‘sind nlcht mégiich, PLZ/IOM:
{Bis 5 Zeilen  10x Fr. 40.- J F. 80-~0]
> BIS 10 Zeilen 10x Fr. 50.—- [-‘] Fr. 100._ D Dor Vellﬂl dbernimmt fiir dio Télefoanax:

Alle Preise inkl. 7,6 % Mehmwertsteuer.
Bitte in Druckbuchstaben schreiben . Name:
und pro Buchstabe und Satzzeichen

1 Feld beniitzen (Zwischenraume leer

inhaite der Anzelgon keino
Verantwortung.

E-Mail;
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