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Franken-Obligationen
im Verlauf freundlich

schaft.
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Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 86 90

ZURICH - Dic Franken- Obhgauoncn ha-
ben sich am Mittwoch im Verlauf mit einem
freundlichen Unterton seitwiirts bewegt.,
Hiindler sagten, dic Umsiitze seien etwas
besser als am Vortag. «Aber schon davon
entfernt, iiberschiiumend zu sein», sagte ein
Hiindler. Im Verlauf hiitten sich die Renditen
etwas entspannt. Dic Marktteilnehmer kon-
zentrierten. sich auf einzelne Spezialtiille.
Nach wic vor fehle eine breitere: Kijufer-
«Diese wird erst aktiv, wenn die
Renditen hoher sind», erkliirte ein Hiindler.
Der September-Conf sticg um 16 Basis-
punkte auf 125,20 Prozent. Der Umsatz be-
lief sich auf 466 Kontrakte. Die Schweizeri-
sche Nationalbank (SNB) teilte dem Geld-

i markt Liquiditiit zu 0,28 (Vortag 0,27) Pro-
_7ent zu. Der zehnjihrige Kassazinssatz ver-
harrte auf 2,97 Prozent! Hindler sagten,
nach den US-Arbeitsmarktdaten am vergan-
genen Freitag habe sich der Markt dank
Deckungskiiufen deutlich erholt. und -seit-
dem bewege sich insgesamt nicht mehr viel.

~ Die Marktteilnechmer machten bevorzugt bei
~den einzelnen Neuemissionen mit.

Ankauf
Noten . S
-EUR 1.4740
usD - 1.1825
GBP 122140
CAD . 0.8900
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Die Anlégesituaiion ‘bei Pen-

sionskassen hat sich auf Grund .

der positiven Borsenentwick-
lung in den letzten Monaten
wieder etwas beruhigt. Trotz-
dem haben die Turbulenzen im
vergangenen Jahr viele Arbeit-

nehmer verunsichert. Transpa-

renz tut Nat und ist nicht zuletzt
im Hinblick auf anstehende Ge-
setzesrevisionen unumgénglich.

Im Zusammenhang mit Vorsorge-
einrichtungen spricht man  von
Unterdeckung, wenn die Kasse heu-
te nicht in der Lage wiire, alle Ver-
pflichtungen (Risiko- und Austritts-
leistungen, Alterskapitalien) fiir alle
Versicherten sofort zu erfiillen.:
Jede Vorsorgeeinrichtung legt die
Sparbeitriige in verschiedenen Anla-
geklassen an. Pensionskassen - mit
hoher Aktienquote erlitten ebenso

wie private Anleger durch die Bor- .

senentwicklung massive Kapitalver-
luste; Die meisten Kassen konnen
jedoch trotz. Unterdeckung die lau-

" fenden Renten bezahlen.

In Liechtenstein hatten per Ende
2002 acht von 41 Pensionskassen ei-
ne Unterdeckung gemeldet. Der
Deckungsgrad dieser Pensionskas-
sen bewegte sich zwischen 93 %
und 99 %, wobei mit dem Borsen-
aufschwung in der 2. Hiilfte des letz-
ten Jahres bereits die eine oder an-
dere Pensionskasse ihre Deckungs-

* liicke schliessen konnte.

Vorgehen im Sanierungsfall

LLB Finanzplanung

Wie weiter bei den Pensionskassen?

WIIII Frommelt ist Wrsorgeexpene und Finanzplaner bel der Liechten-

steinischen Landesbank AG, Vaduz.

Licchlcnstcin
Deckungsliicken selbér beheben.

Gemiiss Artikel 20, Absatz 3 1m

BPV-Gesetz. kinnen -sie im Falle
von Unterdeckung selber entschei-

dLn welche Massnphmen sie” zur.

S.lmcrung ergreifen. Der Stiftungs-
rat mit Arbeitnehmer- und Arbeitge-

ber-Vertretern legt die Massnahmen-

fest. Dies konnen beispielsweise
zeitlich- befristete  Nullrunden  bei
der Verzinsung der Altersguthaben,
Beitragserhshungen oder Leistungs-
reduktionen scin, ‘

Mindestverzinsung oder
Transparenzvorschriften
Die Zinsen auf risikoarmen Anla-

gen stehen auf cinem historischen

Tief. Wir haben zurzeit cine geringe
Inflation und® ein mageres
schaftswachstum.im CHF-Wihrungs-

muss cntstundenc.

Wirt-.

raum. Daher bezweifelt niemand,
dass der in der Vergangenheit giiltige :
Zinssatz von 4 % fiir das Alterskapital
derzeit zu hoch ist. Liechtenstein
kennt im Gegensatz, zur Schweiz kei-
nen Mindestzinssatz. Fiir die Zukunft

_stellt sich die Frage, obauch in Liech-

tenstein cin- Mindestzinssatz,. vorge-

schrieben sein soll. Das Fehlen ciner

Mindestzins-Vorschrift kann - aber
durchaus sinnvoll sein. So haben die
Pensionskassen die Moglichkeit, eine
langfristig ausgerichtete Anlagestra-
tegie 7u wihlen und dadurch auch die -

~Chance, eine -héhere durchschnittli-
che Rendite zu erzielen,

Voraussetzung . dafiir st aller-
dings, dass di¢ Vorsorgeeinrichtun-
gen ihre Kapitalertriige, die Vertei-
lung dieser Ertriige und die Reser-
ven transparent darstellen. Schluss-
endlich muss bis auf dic Ebene der
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‘Kg Gold © 15 543.00 15'893,00
Unze Gold- © 39650 - 399.50
Kg Silber 232,50 247.50
Vreneli ~ ~84.00 101.00
467.00 522,00

Kiuger

Mnndestemlage CHF 50 000.-, .

EUR 25'000.~, GBPAUSD 40' 000 -

o -3 Monate 6 Monate 12 Monate -
= 0.125 %

CHF 0125%  0.125%

EUR 1250% 1375%  1.500 %

GBP 4000% 4.125%  4.375%.
0750% . 1000 %

usD-

1.375 %

o CHF o EUR
2»Jahre 1.000% - 2.125%
3 Jahre .1.375%. 2.50Q %
4 Jahre _1.625%" . .
5 Jahre 1.875 % :
6 Jahre 2125 %
7 Jahre - 2.250%
8 Jahre 2375 %

Jede Pensionskasse mit Sitz in

LLB Euro Alternativ Invest

: CHF 101.00

LLB Global Bond Trend Invest . CHF 87.85°
LLB Portfolio Invest Obfigationen CHF CHF - 119.80°

- LLB Portfolio Invest Obligationen EUR EUR ~ 71.20*
usD 146 05°

LLB Portfolio Invest Obligationen USD

# Aktienfonds Netto-Inventarwerte’

LLB Uechtenstein Banken lnvest ' CHF - 180.90°
LLB 50 Leaders invest CHF. . -89.35
LLB Regio Bodensee Invest CHF . 124.60°
LLB Fit For Life Invest” " CHF. 88.30°
LLB High Tech Invest CHF - 39.75°
LLB A8O Invest CHF 82.75'
LLB Equities Trend Invest : “/CHF 100.35"
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF 133.45°
LLB Portfolio Invest Aktien Europa - EUR 6441
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika - USD 144,78°

JPY -9871.00"

LLB Portfolio Invest Aktien Japan

LLB Varsorge Invest Ertrag (CHF)

CHF - 100.55"
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) EUR 105.11"
LB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) - CHF - 87.20"
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR - 92.95°
.LLB TOPportunities Invest -~ ..~ ° JEUR. .93.90°
LLB 50 Leaders Stufen Invest fi *" CHF

108.15°
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650 358 Adval Tech N
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17.08 895 Berna Biotech N
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§8.5 223.05 Cytos Biotoch N
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versicherten Personen informiert
werden. Der persénliche Pensions-

kassenausweis soll jiihrlich nebst .

den Alters-, Todesfall- und Invalidi-
- tiitsleistungen auch die Zinsgut-
schrift des Altersguthabens (Rendi-
te), die Verwaltungskosten, Risiko-
© priimie “und Sparbeitrag - nachvoll-
zichbar enthalten, -

Gesetzesrevision

Grundsiitzlich hat sich das libera-
le Ruhmengesetz iiber die betricbli-
che Personalvorsorge (BPV) in
Licchtenstein schr gut bewiihrt. Es
gibt aber auch hier verschiedene

Schwachstellen, welche im Rahmen

ciner Gesetzesrevision angegangen
werden sollen.

Die Regierung hat eine Arbeits-
gruppe eingesetzt, welche die Auf-
sichtspraxis des Amtes fiir Volks-
wirtschaft beurteilt, die gesetzgebe-
rischen  Entwicklungen in der
Schweiz betrachtet und schliesslich
den allgemeinen Handlungs- und
Anpassungsbedarf in der betricb-
lichen Personalvorsorge feststellt.
Auf der Grundlage dieses Berichtes
will die Regierung bis Anfang 2005
die Gesetzesrevision formulieren
und zur Vernehmlassung freigeben.

Vor allem mit den geplanten

Transparenzbestimmungen bei- der
Rechnungslegung und im Control-
ling sowie besseren Wettbewerbsbe-
stimmungen unter den Vorsorgean-
bictern wird die 2 i
siiulensystem weiterentwickelt und
die Versicherteninteressen werden
weiter gestiirkt.
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