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LUXEMBURG - In der Euro-Zone blelbt - §

. die Lage auf dem Arbeitsmarki schiécht, Die
Arbenslosenquote betmg imMai 9 Prozent - 3
‘wie schon im April. Im Mai 2001 hatte dle a

Quote bei 8,9 Prozent gelegcn.
Grossbritannien, -

- zent.

: Euro-Zone.

EZB lasst sten unverandert

-FRANKFURTIMAIN D|e Europiilsche
‘Zentralbank hat d|e Zinsen fiir den Euro-
. raum erwanungsgem.iss nicht veriindert. Das  §
tellte dle EZB nach der tumustssngen Sit- 8
zung des Rates in Frankfurt am Main mit.- §-
- Der cntscheldcnde Leitzins liegt; damit ‘wei- - §
ter bei 2 Prozent. Am Vortag hatte dagegen
‘die amerikanische Notenbank zum" ersten- §
. Mal seit rund vier Jahren die Zinsen erhtht
- 'und 2 zwar um 25 Basnspunktc auf 1, 25 (sda) o4

o Im Mai Idg die Arbeitslosenquote bcl 9' 3
Prozent, wic das europiiische Statistikamt -
Eurostat mittéilte. Im April waren'es 9,1 Pro-:'
. D.inemark und
-Schweden sowie” die zehn neuen Mltghed- :
~ staaten haben die gcmelnsamc Wiihrung Eu-
ro nicht eingefiihrt, sic. zzihlcn also'nicht zur
- (sda) §

,600 Arheltsplﬁtze |estr|chen

“DEN HAAG - Dér niederliindische Che- '
_miekonzern Akzo Nobel tritt auf die Bremse. 3
'| ‘Das Untemchmen, streicht in den nlichsten
|- zwei Jahren etwa 600 Arbeltspldlze. Der Ab- .3
. bau -Von zehn Prozent aller Stellen im Ge-.
schiftsbereich mr Fahrzeugwerbung und
Autoreparaturen sei zur Verbesserung der fi-.
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Vontobcl Inveslment Funds .
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‘Transaction date 29/06/2004 . o
Sub Fund * NAVe
SwisMoncy - SR Al CHF - 96,03
Swiss Moncy ST A2 CCHF . 10479
EUROManey = - .0 o Al EUR. 9941
FUROMaey =~ ° . A2 EUR 11046
US Dollr Moncy - L Al usD . 9326
US Doflar Moncy -~ C.oi - AT USD 10796
Swisy Frane Bond . : “Al - CHF H4.57 .
SwisFrancBond-. .- A2 CHF . 18550
EURO Bond . - “Al EUR 12656
FUROBand -~ o ‘A2 EUR | 23868
Capial Gain Bond (EURO) Al UEUR T 6LA4
cmmmlmauo; T UAY T EUR -1
USDollarBond ~ ° , L Al USD 10284
“US Dollar Bond. - * S AL USD-- 719833
JUROPLUSBOND AL EUR, 9964
EURO PLLS BOND. © .. AT EUR - 11950
‘} Eastom EaopeanBond T . Al EUR 5212
"1 . Eastem Eurogican Bond . A2 EUR . 8077
EUROMdYickBond” - " . - Al EUR - 10561
EUROMidYicdBond ™.~ 70 A2 " EUR - 10922,
Swia Sorsbiquity o Al L CHE 16369
SwissSansEquty - C 0 - o UA2 - CHF . 16558
SmssMnd&Smalqu!lqwty AL TCNF 1870
SwisMd & Smll CapEiquity =~ A2. - CHF 7570
Europeon Equity S Al"_ EUR . 17591
BwopeanEquty - C 0% A2 EUR - 20830
FuwopcanMheEquity  + 0 7 . Al EUR 11893
‘Buopeon Vol Eqity - -0 U7 A2T EUR 192
Ewopean Mid & Sl CapEquity .. .-~ " AL = EUR' 6646
lmmMu&Snn!qua[qmy CUOA2. EUR - 6687 .
USEquiy” - . - . Al .USD - 9008
US Equity. o A2 USD T 90.86
USVale Equity . - C L ALNLUSD 42020
US Value Fquity o o A2 USD 4932
Global Equity (x US) -+ T OALELUSD 128
Global Equity (&3 US) . A2 SUSD 1498
JapanescBquity - . I T AL IPY - 4686
Jancse Bty . L CL AZEIPY ¢ TSs68
fastem Ewopen Equity - . ¢ CAl U EUR 112857
Eastem Ewopean Equity . *. - " A2 EUR 13076
FarEnstBquty . S . Al USD. 1831
Far East Equity CUA2USD. 16002
lmum!\htmlqmy B Al USD 185
Emengirig Markets Equity , . . © A2 L USD  202:50
-Global Trond Financial Servioes Al EUR - 8196
Globol Trernd Financial Services: .+ .= A2 EUR 82,78
(’lohl’ﬁmdlnﬁrmm&Nchcdmlopa Al EUR 30356
Glohal Trend Infanmm&Nched'nkx,ns Al EUR 3056
Gilobal Trend Life & Heatth (Al EUR O 54.22
Glokal TendLife&Meth © ~ °- 7 © A2 EUR - s422°
. Globa) Trend New PowerToch - * 1, Al . EUR- . 7321
Glob Trend New PowerTech T AT EUR T 732L
Defersive Bakanoed Portfolio (CHF) © AL CHF.  86.51.
Defensive Balancod Portfolio (CHF) A2 CHF. 9071
Defensive Balanced Portflio(EURO) * - - ‘Al EUR . - 5823
Defensive Batanood Portfolio (EURO) A2, EUR . 69.66
.Growth Potfofio (CHF) “ Al CCHF. 6827
Georath Portfolio (CHF) S A2 CHF . 68.50
- Growth Portfolio (EURO) © COAL-EUR . Cesas |
Growth Putfolio (EURO) . . A2 ' EUR 66.06
. -_-'=A ._l' :
ereler'

" B.
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WASHINGTON -
den Misshrauch seiner markt-

~ beherrschenden Stellung in den-
.USA hat der Sottwarekonzem -
‘Microsoft einen- wichiigen SIeg :

-arrungen. B

Ly

Ein chfungSgéricht in Wilshinga .
ton lehnte am Mittwoch (Ortszent)

zwei Beschwerden gegen einen im
geschlossenen

Vergleich mit der. US- Reglerung .
- und mehreren. Bundesstaaten ‘ab.

Microsoft-Chef- Jusuznar Brid

Smith sigte, dies sei die wichtigste

Entscheidung seit Jahren, um: den

- Rechtsstreit endgliltig ad acta zu le-
gen. Der Klagende US- Bundesstaat
Massachusetts kritisierte den Be--

schluss dagegen als «schlechte
Nachricht fiir - die Konsumenten'
‘und den Wettbewerb». -

Ilnmlaslge,zl’raktlkeng
Das Kartellverfahren gegen Mi-
‘crosoft war 1998 erdffnet worden.

. Der Softwarkonzern “war ‘darin

Im Strelt um,:

schuldlg gesprochcn wordcn, llber.

_-unzullissige Praktiken bei seinem-

Betricbssystem Windows, Konkur-

renten benachteiligt zu haben. Eine

zuniichst. angeordnete -Zerschla-

_gung von Microsoft war aber durch

die gtitliche Einigung mit dem US-

JustizminiStcrium’abchendct wor- .

den.‘ e,

Kelne Geldstrafe
- Diese empanc Mlcrosoft nebt,n‘

der Zerschlagung auch eiric:Geld-

strafe, verlangte von dem Unter-

nehmen aber, technische Informa-
tionen iiber Windows offenzulegen,

- damit Wettbewerber ihre Program-

me besser darauf abstimmen kon-

Windows zu integrieren und damit
Konkurrenzproduktc aussen vor zu
halten. _

. chenverbiinde

N

Nebcn dem US Bundcsstaat‘

Massachusetts_,hattcn die Bran-
verbiinde - Computer
Commmunication Industrie Asso-

ciation (CCIA) und dic Software &

,lnformauon Industry Association

(SIIA) cine eigene Beschwerde bei

dem Gericht eingelegt, die gleich-

falls in vollem Umfang abgewiesen -
wurde. Theoretisch steht den Be- -

schwerdefithrern noch - der’ Gang
vor den Obersten Gerichtshof der
USA’ offen. Massachusctts Justiz-

minister To Reilly liess in cincr .

Stellungnahme offen, ob dieser

v Weg beschrmcn wnrd
"Sammelklage ahgewendet

nen. Nach Ansicht von Kritikern -~
“hinderte der Vergleich ‘Microsoft
‘aber nicht daran, Software wie den
'lntemet-Browycr Explorer und den
‘Media Player ftr das Abspiclen von ...
“Audio- und Video-Dateien direkt in

melklage von Konsumenten giltlich
‘abgewendet, indem das Unterneh-

~and’

-In Massachusetts hatte- Microsoft -
vor wenigen Tagen-erst eine Sam-

men den- Kligern Emkaufsgut- '

- scheine im-Wert von 34 Mio. Dol- -
lar versprach. Microsoft-Chefjusti-
ziar-Smith iusserte die Hoffnung,

- dass dle 83 Scnen Iange Ent%chel-

tigen Sieg arrigon

US Gerlcht welst Beschwerden gegen Verglelch mlt Mlcrosoft ab

o s 03 R,

o227 EOTO ABCHIY,

A AT

- Mlcrosoﬂ Griinder BIII Gales kann slch lreuen. I)la wlchtlgste Entseheldung, um den nechtsstrelt ad acta w Iegan, ist gespmchen wurden.

“dung auch von den Kurtellwachtem,

“in Brilssel genau gélesen werde.
Sie betreffe auch vicle Fragen, liber -

die ‘'mit der EU- Kommlsslon ge-

stntten wcrde. :

- Rekordbusse .

“Von den "curopiischen’ K.mcll-

wiichtern war Microsoft wegen
Marktmissbrauchs nach jahrelan-

gen Ermittlungen im Miirz zu ciner
Rekordbusse von- 497 Mio. Euro'
. verdonnert worden. Auch dort geht
es um den Vorwurf, Microsoft nut- -
~ z¢ Windows, um auch bei anderen
Produkten eine dominante Markt-
stellung zu crlangcn In dcmFalI- :
muss nun das Europiiische Gericht -
‘erster Instanz ‘entscheiden. Bis zu

dem’ Beschluss hat die EU-Kom-
mission gleichfalls verh.mgtc Auf-

.~ lagen fir das Unternehmen am Wo-

chenende von sich aus ausgesetat.
Ansonsten - hiitte  Microsoft seit
Montag scine in Europa vertricbene

-Windows-Version ohne den Media
(sda)

Player anbicten milssen.

GoldrlchtlgesTlmg fiir 9°|d°"e"t'erte Kap.talanlageh “

Gastbeltrag von Dr. oec. Jurg Schatz, Trlesen Y

‘ Es ist ein przigendcs Merkmal des
" Goldmarktes und der Goldminen-

Titel, dass der lingerfristige Preis-

~trend von hefugen Schwankungen’.
" begleitet ist. Bei: den Goldminen-
- Aktien sind diese- Wertschwankun-
~ gen noch bedeutend - ausgeprdgter'
- als-bei der Prelsentwwklung des

‘physischen Goldes. Dies hiingt da*

~mit zusammen, dass Preisveriinde- -
"~ rungen-beim physischen Gold sich

bei der Gewmnentwwklung der

" Goldminen-Titel mit einem starken
Hebelarm:; auswirken. Da die Ge-
- wmnentwncklung und dic Bewer- -
“tung’ der eigenen Goldreserven . 2
wichtige Faktoren sind fiir dic Be- -

wertung bei den Goldminen-Titeln,
ist - dieser
einsichtig und- bemebsmmchaft-

.lich entsprechend begrilidet. Der .

Preis des physischen Goldes ist z.
seit. November 2003,

Hebclarm Effekt

“auf.
. Schweizer-Franken-Basis * betrach-.
“tet, um mehr als 10 % zurlickgeglit- -

- ten, -withrend di¢ meisten Goldmi-

nen-’ﬁtel vor allem Goldmmen-
Aktien aus SUdafnka in der ent-

sprechenden Zeitphase um 50 bis

60 % vom Héchstpreis korrigicrt
haben,_ Dieser -

.als auch’ fundamental onenuerte
Analyuker erwarten wieder eine

deutliche - Hausse—Bewegung Des--.

halb haben Sic jetzt eine perfekte
-Gelegenheit, 'um Goldpositionen

emzugehen oder bestehende Gold- -

Positionen aufzustocken. Sie fin-
den nachfolgend cine' Standortbe-
stimmung sowie 2 Trendaussagen:
Goldpreis am 29. Juni-2004:
396 USS$ pro Feinunze Gold. -
Preiserwartung . bis "31. Dez.
'2004: . 440 bis 470 US$ pro Feln-
unze. Gold e :
- Preiserwartung auf 3 bis 5 Jahre:
sehr starke Preiserhdhung- zu er-
warten. mit zw:schcnzenhchen hef--
tigen Korrekturen.

) Ben der Bcurtcnlung dnescr-

kurzfristige  Ab- -
-wiirtstrend dlirfte. nun aber abge-
schlossen sein. Sowohl technische -

‘ Trendaussagen ist ein dritter Faktor

in die: Uberlegungen einzubezie-

_hen, niimlich der Eintritt ausscror- -
dentlicher Ereignisse, welche ur-

stichlich_fiir eine. ncue Trendent-
~w1cklung verantwortlich scin konn- ©

ten. Die Stabnh(dt der leichten kon-

Jjunkturellen Erholung ist “heute
“durch strukturelle volkswirtschaft-

liche ‘Probleme {iberlagert, Eine
Verschlechterung ' dieser. Rahmen-

bedingungen oder eine Intensivie-
rung von Attacken auf. die globale

freiheitliche “Wirtschaftsentfaltung.

- konnte den US-Dollar jederzeit un- -

‘ter starken Druck bringen und eine’

Flucht ins-Gold auslésen. Es wiire -
- vllig verfehlt, die in den letzten -

Jahren beobachtete Triigheit des

Goldprenses beim Auftritt von Kri- -
“sen als «Theorie gegen das Gold»‘
- zu verstehen, Der Goldpre:s ist-von
"den USA seit lingcrer Zeit im

Interesse der US- Dollar-annIeglen

- sehr umsichtig '«neutalisiert» wor-
den. Das annleg bestcht dann

'dnss nur die. USA dlc Gcldmcnz,e

- ungestraft beliebig vermehren kon- .
nen und dic Deckung der Defizite -
aufi das Ausland verlagem kénnen,”

so lange der ganze Welthande) und

das Weltwihrungs-System auf dem
. Dollar basieren, Die W’ahrungsbc-
‘htrden der USA verfolgen die Ent-

wicklung-des Goldpreises mit Ar-

* gusaugen. Der Weg des Vertrauens -

in den US Dollar ftihrt aber in-im-
mer ‘unberechenbareres Geldnde
Mit éinem  Kauf von Goldmirien-

"Aktien konnen Sie sich langfristig -~
absichern und in der gcgcnw.mlgen :
“Situation sogar kurzfnsug eine

markante Wertzunahme erwarten.

'Vcrfasscr' Dr. oec JUrg Schmz-
Tnesen

Die hlléihig;: in.haltlichev Vemnt-.
wortung  fir dlesen Beitrag liegt
beim Verfnsser. :
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