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. KompAkT.
‘Obligationire

geben griines Licht

ZURICH - Der Technologickonzern ABB

kann die Konditionen einer Wandelanleihe
anpassen, ‘nachdem die Obligationiire am
Freitag in London dafiir g,nincs Licht gege-
ben hatten.

Dadurch wird die Gewinn--und Verlust-
rechnung von ABB weniger schwankungs-
anfillig. Die Wandelrechte der Anleihe
seien dahingehend geiindert worden, dass

die Obligationiire nach der Umwandlung ih-- :

rer Anleihe anstelle von in Franken ausgege-
benen Stammaktien in US-Dollar denomi-
nierte American Depositary Shares (ADS)
erhielten, teilte ABB am Frcndg, in einem

- Communiqué mit. ¥
Jede ADS entspreche ciner Stammaktie

von ABB. Weil dic Wandelanleihe in Dollar

ausgégeben wurde, die der Wandlung zu--

grundeliegenden ABB-Stammaktien aber in
Franken denominiert sind, musste ABB ge-

miiss US-Rechnungslegungsvorschriften die

unterliegenden Aktien nach dem Marktwert

~in den Quartalsabschliissen bewerten. Dies

fliesse dann in die Gewinn- und Verlustrech:
nung ein und habe im letzten Jahr zusam-
men mit der Amortisierung der Wandelan-
leihe das Konzernergebnis um rund 80 Mio.
Dollar nach unten gedriickt, sagte ABB-

Sprecher Thomas Schmidt auf Anfrage. v

Nach der Umstellung auf ADS werde dieser
Effekt wesentlich kleiner. Dadurch werde
die Schwankungsanfilligkeit der ABB-Fi-
nanzberichte geringer. (sda)

Grundzuge des

- Sanierungsplans

" ROM - Der neue Chef des zusummenge-

brochenen Milch-Riesen Parmalat, Enrico
Bondi, hat am Freitag dem Uberwachungs-

" Neue Fondsprodukte

- VP Bank lanciert zwel neue Funds of Hedge Funds

VADUZ - Mit ihren beiden
Fondsprodukten VP Bank Alter-
native. Fixed Income und VP
Bank Alternative Equity bietet
die . Verwaltungs- und Privat-
Bank Aktiengeselischaft Anle-
gern erstmals die Miglichkeit,

- professionell in alle Hauptstra-
tegien der Hedge-Fund- Indus-

trie zu investleren.

‘Lange waren Obligationen bei An-
legern als langweilig und unattrak-
tiv eingestuft. Erst die Aktienbais-
se, welche vor rund vier Jahren be-
gann, brachte eine Renaissance fiir

. Bondanlagen. Was danach folgte,

gipfelte schliesslich in' eine ein-
driickliche Bondrallye, die aber in
jlingster Zeit erste Korrekturen er-

fahren musste. Vor dem Hinter-’
“grund solch volatiler Miirkte su-

chen jetzt viele Anleger vermehrt
nach Alternativen zu Bonds und
Equities, ganz nach dem Motto:
Partizipation in positiven und weit-
gehender Kapitalerhalt in negativen
Miirkten. Ein ideales Anlagevehikel

" fiir diese Kundenbediirfnisse stel-

len Hedge Funds dar. Sie bieten ci-

ne Vielzahl unterschiedlicher Stra-
" tegien und Stile, dic sich nicht an

cinem Referenzindex (B_cnchmur_k)
orientieren. Hedge Funds kénnen

-auch in negativen Marktphasen po-

sitive Ertriige erzielen, da sie - an-
ders als traditionclle Anlagen - 7.B.

auch Leerverkiiufe titigen sowie -

Kredite unter Beleihung von Wert-
papieren aufnehmen diirfen. Hinzu
kommt, dass Hedge-Fund-Manager
sehr viel flexibler in der Ausgestal-

tung ihrer Anlagestrategie sein diir- -

fen als andere Fund-Manager. Mit
ihrem neuen Produktckonzept VP
Bank Alternative eréffnet dic VP
Bank professionellen Anlegern

erstmals die Moglichkeit, einfach’

und flexibel die Chancen des ge-

“samten Hedge-Fund-Spektrums zu

nutzen. Dic beiden neuen Hedge
Fund-Produkte der VP Bank mit ih-
ren klar definierten, unterschied-
lichen: = Rendite/Risiko-Profilen,
decken gemeinsam professionell
alle Hauptstrategien der Hedge-
Fund-Industrie ab.

Altematii:e Fixed Income

VP Bank Alternative Fixed Inco-
me cignet sich fiir konservative An-
leger, die fiir ihr Portfolio Stabilitiit
suchen. Der Fonds generiert einen
attraktiven Mehrwert auch in Pha-

sen stcigcndcr Zinsen, da sich’ der

-grosste Teil der Fund-Manager auf

Arbitrage-Strategien spezialisieren.
Dieses Produkt eignet sich vor al-
lem als Beimischung zu Obligatio-
ntn.

Altemative Equity

VP Bank Alternative Equity eig-
net sich fiir Anleger, die fiir ihr Ak-
tienportfolio Stabilitiit-suchen.

‘Das Produkt profitiert von stei-
genden und sinkenden Borsen
durch den Einsatz von vorwiegend
Long/Short-Equity-Strategien. Die;
se Strategien haben den Vorteil,
dass sie Leerverkiiufe titigen kon-
nen,. d.h. es. werden Wertpapicre
verkaufl, die man nicht besitzt, um
diese spiiter bei tieferen Kursen
wieder kaufen zu konnen.

Die Leerverkiiufe bringen bei
sinkenden Borsen den Gewinnbei-
trag und die Long-Positionen profi-
tieren von steigenden Borsen. Die-
ses Produkt eignet sich vor allem
als Beimischung zu Aktien,

Beide Produkte aus der VP Bank
Alternative Seric kdnnen aber auch
singuliir eingesetzt werden oder als
cine Mischung von beiden, um das
Rendite/Risiko-Profil: individuell

2u steuern. Die Verwaltungs- und
Privat-Bank  Aktiengesellschaft

(VP Bank) wurde 1956 gegriindet
und gehort zu den drei grossten
Banken Liechtensteins. Heute ver-

fiigt sie iiber Tochlcrgesc]lﬁchuflcn :
in Ziirich, Luxemburg und auf den’
* British Virgin Islands sowie iiber

Repriisentanzen in Munchcn und

‘Montevidco. : ,

Die Bank besteht aus dcn Ge-
schiiftseinheiten Private Clients,
" Trust Banking und Investment Ma-

nagement. Per 31. Dezember 2003
beschiiftigte die VP-Bank-Gruppe
594 Mitarbeitende. Die Bilanzsum-
me betrug CHF 8,2 Mia. und das

betreute Kundunvcrmog,cn CHF

25,8 Mia.

Fiir weitere Informuitionen ‘wen-
den Sic sich'bitte an: Verwaltungs-
und Privat-Bank Aktiengesellschaft
Kim-My Schefer, Head: Corporate
Communications, Tel. +423 235 66
33, Fax +423 235 76 38.

corporate.communications@vpb

ank.com, Fiir Produktanfragen:
Adrian Morger

native Anlagen

Tel. +423 235 67 63,
Fax +423 235 77 53.

(Eing.)

Aus vier mach fiinf: das Google IPO

adrian.morger @
vpbank.com, Fondsmanager Alter-
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