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Dollar zieht etwas an .

ZURICH - Der Dollar hat zu Wochenbe-
ginn zum Franken und anderen wichtigen |
Wihrungen weiter angezogen. Die Edelme- |
talle wurden emeut deutlich billiger. Bis ge- :
gen 16 Uhr zog der Dollar auf 1.2955
(1.2853) Fr. an. Der Euro sank auf 1.5487
(1.5519) Franken. Gegeniiber dem Dollar
verlor die Gemeinschaftswiihrung an Wert
und sank auf 1,1952 (1.2077) Dollar. Zuvor
hatte diec Europiiische Zentralbank (EZB)
den Referenzkurs auf 1.2073 (1.2116) Dol- |
lar festgesetzt. Eine Zinserhohung diirfte
weiterhin nicht unmittelbar bevorstehen.
SNB-Direktoriumsmittglied Philipp Hil- -
debrand erkliirte am Wirtschaftsforum in
Thun: «Wenn sich der Aufschwung be-
stiitigt und sich die Auslastung der Wirt-
schaft weiter verbessert, werden wir die
Geldpolitik normalisieren, um die Preis-
stabilitiit mittelfristig-zu gewiihrleisten.»
Bei den Edelmetallen gab die Feinunze
Gold auf 380.70 (387.95) Dollar nach,
das Kilogramm auf 15773 (16 040)
Franken. Die Unze Silber sank weiter auf
5.58 (5.87) Dollar, das Kilo Silber verbil-
ligte sich auf 231.20 (242.90) Franken.
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LLB Inhaberaktie ~ ) CHF 603.00
#: Obligationenfor.ds Netto-Inventarwerte 4454 06.05.2004 |
LLB Euro Alternativ Invest CHF  102.45°.
LLB Global Bond Trend Invest CHF . 88.35
LB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF - 120.45*
“LLB Portiolio Invest Obligationen EUR ‘EUR . 7107
“LLB Portiolio Invest-Obtligationen USD USD 14455
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LLB Liechtenstein Banken lavest CHF. 183,50°
LLB 50 Leaders Invest . CHF = 91.40°
LLB Regio Bodensee lnvest CHF 121.25°
LLB Fit For Life Invest CHF 9055
LLB High Tech lhvest . = - CHF 41,05,

LLB ABQ Invest . _ " CHF . 8340
LLB Portlolio Invest Aktien Schweiz CHF  138.85*
LLB Portfolio Invest Aktier Eurdpa. EUR 6507
LLB Portfofio Invest Aktien Nordamerika ©-  USD- 145.08°
LLB Portfolio Invest Aktien Japan JPY 895600

‘usB Vorsocge Invest Ertrag (CHF) CHF . 102.10"
-LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR} . EUR . 105.26"
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LLB 50 Leaders Stufen _
Invest Ill: Sell in
May and go away?

VADUZ - Die Weltwirtschaft hat -

im ersten Quartal des laufenden
Jahres ihre Erholung fortgesetat.
Besonders in den USA weisen die
Indikatoren trotz einer Abflachung
des Wachstumstrends auf eine ro-
buste Expansion hin. Dank Steuer-
gutschriften und tiefen Zinsen be-
wegte sich auch die Nachfrage der
US-Verbraucher auf hohem Ni-
veau. Auch wenn es der konjunktu-
rellen Entwicklung in Europa im
Vergleich zu den USA derzeit noch
an Dynamik fehlt, so ist doch auch
hier eine Belebung festzustellen.
Seit Jahresbeginn haben die Ak-
tienmiirkte Miihe, den beachtlichen
Aufwiirtstrend vom letzten Jahr
fortzusetzen. Nachdem noch im
Miirz das wieder gestiegene geopo-
litische Risiko fiir eine deutliche
Korrektur gesorgt hatte, fithrten an-
schliessend positive Konjunkturda-
ten zu einer merklichen Klimaver-
besserung an den internationalen
Borsen. Mittlerweile haben die Ak-
tienmiirkte allerdings bereits wie-
der etwas an Momentum einge-
biisst. Terror, die Eskalation im Irak
und der Einbruch an den Obligatio-
nenmiirkten haben die Anleger ver-
unsichert. Zudem wecken die star-
ken Fundamentalwerte Befirchtun-
gen, dass eine Leitzinserhéhung
seitens der US-Notenbank niiher
rlickt. Allerdings gilt es zu beriick-
sichtigen, dass sich die Leitzinsen
derzeit auf historischen Tiefststiin-
den befinden und cine Anhebung
zuniichst nur eine Normalisierung

im Verhiiltnis zu den nach wie
vor hohen gesamtwirtschaftlichen
Wachstumsraten bedeuten wiirde.
Die Entwicklung auf dem US-
Arbeitsmarkt, die Geldpolitik der
grossen Notenbanken sowie die
Auswirkungen eciner mdéglichen
Konjunkturverlangsamung in Chi-
na werden die Miirkte in den kom-
menden Wochen weiterhin be-
schiiftigen. Zusehends zu einem
Belastungsfaktor ist auch der hohe
Olpreis geworden. Héhere Energic-
kosten verstiirken nicht nur den
Preisauftrieb, sie schmiilern auch
die Kaufkraft der Verbraucher und
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Trotzdem wiire es fir die Aktienan-
leger falsch, nach dem Motto zu |
handeln: «Sell in May and go !
away.» Die Aktienmiirkte sind im- |
mer noch giinstig bewertet. Gerade |
Korrekturphasen eignen sich zum
Kauf von ausgewihlten Aktien °

oder zum Kauf von Anteilen des |

LLB 50 Lecaders Stufen Invest 1L
Dic Aktienquote des Fonds betriigt
derzeit rund 81 Prozent und wird
pro Quartal um durchschnittlich
3,75 Prozent erhiht.

Manfred Jakob
Fondsmanager

Manfred Jakoh wirken konjunkturdidmpfend. LLB Investment Partners AG
Das Stufenkonzept hat sich bewiahrt
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MSCI Welitaktienindex (in CHF,

indexiert)
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m ABB Lta N 1.06
[ '] Abs. Europe EUR 58.65
0 1} Abs Manag USD 59
MY 10408 Abs USUSD 252
L11] ] Accu Oerlkon N 301
W m Acorn Strateges N 2335
1575 )] Actelion N 140
un o Adocco N 58.95
1] 1A Adval Tech N -8- 600
(M) 1 Affichage N 715
4 ns Ageti Groupe N N5
" 4] AIG Prvate kg N 955
18 nu Alireal Hold N 103
m m Also Holding N 455
i} ni Altin NUSD 4455
[} 1} Amazys N 44
wn a1 APE |USD 455
w1 " Arponia-Forster 17829
1 111 Ascom N 1145
1439 1 ATEL N 1260
193 1] Bachem N -8. 73
13} L) Balose N 53.1
3y my Barry Caftebaut N 268
[}}] in Basellandsch. KB 849
1} % Basiea Pharma N 798
na s Basier KB PS 92.3
1 11 Batgroup Hold N 1385
ol m Baumgartner N 193.75
" H ) BB Biotech | 722
)] 1] 86 Medtech | 3945
1918 " BEKB/BCBE N 15125
1] 188 Belimo Hold. N 610
1200 1] Belt Hold N 1210
1704 1" Berna Biotech N 10.5
1] 4] Biotdann Pharma N 82
m 1) 8k Coop | 53.2
1 m Bk Linth N 322
i) 150 Bk SarasinN-8- 1890
[} ns BKW FMB N 614
4 n Bobst Group N 4325
i i3 Bossard Hold | 62.25
1] us Bque Ct. GE | 197
ny [}] Bque Ct. VDN 165
14800 1] Bque Rothschild 14250
Hes [} Bucher Hold | 23025
] 1] Calida Hold. N 315
1311 1 Canon(Schweiz} N 101
D) 53} Card Guard N 5.45
nes 133 Castla Alter. N 168.5
) 1] Castle Private | 88.5
ns w Centrschw. KW | 2855
1003 na CibaSCN 8745
" W CibaSCN 2L 872
5 n Cicorel Holding N 38.1
e L]] Clariant N 16.8
n 1208 Comet N 183
nn 13X Converium N €565
me m Conzzeta Hold | 1100
193] 154 -COS Cormputer | 29
[} 10 CPH Ch.&Papier 1500
[15) Croalogix N 48.3
m Crelnvest USO 2115
] CS Group N 4575
{84 Cytos Biotech N 38
1y 53 Day Softwae N 215
147 (%] ogentives N 067
s m Edipresse | 858
1S n EE Simplon | 158.75
™ 4 EG Laufonburg 790
" 58 Eichhof Hold N 850
103 "y Ems Chemie N 100
- 1% n - ENR Russia 134
us m Escov I (NW 10) .
m " Felmool lm l N 260
m - [1V]] Fin. Tradition | "7
s mae Fischer G. N 269
I3 .on Fiyghalen ZH N . 102
4 ms Forbo 342
ns s Galenica N~ 7 1965
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SAA-Burgess N
(1D} Sarna N 1215 -0.40
nn Saurer N 565 026
m Schattner Hold N 1% 063
m Schindler N 4035 -098
" Schindier PS 365 000
i Schutthess N 776 012
i Schwetter | 215 238
i Schwewzerhall N 1820 000
4 Schw National 616 -0 64
0 Schw Natonabk 1035 -009
[ Scintifla | 860 000
" Serono | 8 9N 063
1] SEZ Holding N 375 284
(3} SHL Telemed N 6 000
] Sia Abrasives N 235 0.00
[LIP] Stegined N 169.75 043
Iy SIG Holding N 22075 03X
1] Ska AG | 602 083
in Sopracenornina N 196 ° 45)
2] St Gafler KBN 2525 019
m Starrag N 299 03
nn Straumann Hold N 24675 030
1134} Sutzer N 327 046
[ SGSN 695 2.81
Hil Sustainable | 368 109
He Swatch Growp | 7 186
ne Swatch Group N 348 155
4 Swiss N n 2.80
(1% Swiss Life N 1795 0.00
m Swiss Pnme N 262 038
n Swiss Re N 855 -1.38
1] Swiss Sm. Cap N 63 156
m Swiss Steel N 1 089
Y Swiss Value | 37 026
193 Swisscom N 404 0.12
14 Swissfust | 136 Q.00
) Swisslog N 34 113
ny Swissquote Group N 120 322
'Y Syngenta N 10175 097
nu Synqenta N2L 102, 5 -
llj Tnmodta N 1 10 -0.90
3N Tecan N 502 -2.52
1 Temenos N " 0.00
2 Torra Trust | 8425  0.00
m Tornos Hold N 53 36
HT] Tuxedo InvestN  ~ 51 2.76
K UBSAGN 93.05 -0.79
148 UBSAGN2L 93.05 215
us UMS Swissmetal | M5 147
nmn Unaxis Hold N 139.25  -2.10
n Unttabs | 2595 033
s Valant Hold N 10475 072
WMy Valora Hold N 309 032
m Valora Hold N 2L 309 0.00
] Vaudoise Flect. | 1100 -1.78
L1 Votropack ! 635 0.15
™M Victoria-Jungfrau 2785 1.08
11 Vogele Charles | 825 030
" Von Roll | 133 220
w Von Rolt 1 E03 125 157
us -, ~ Vontobel N 21 000
m VP Bk Vaduz | 188.75 -2.58
5} ‘Waadt Vers. t 2060 048
m Walliser KB 322 000
114 Warleck N 1506  -3.27
(] Warteck PS | 1495  -0.92
] WMHN -A- 61 1.18
[4/] Zohnder 1160 -0.42
[13}] ZKB Axxess Vision [ 2635 0.9
1828 ZKB Finanz Vision | 169.75 -1.45
nys ZKB Pharma Vision | 128 019
" Zschokke N 5§62  0.00
- 2iblin Imme HId § 981 030
un . Zuger KB 2855 017
1818 Zurich £S. N 202 024

Kursquelle Aktien Schwolz
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1 Gotay Buchel PS 168 074 o
®i Gornergrat-M Rosa 858 514 I
5 GRKB PS 606 016 "
m Gunit-Heberlen | 1095 092 "
s
i Helveta-Patna N 231 128 (1}
13 Hermes Prectaa N 19 000 "
] Hiestand A Hold N 625 141 wn
s Holcim N 675 022 "
i Huber&Suhner N 72 006 1
" Hugl | 252 039 )]
e Hypo Lenzburg 2870 105 m
1 ind Hold Cham 239 042 s
) inficon N 105 277 nms
(] Intdrrofl Hokd N 147 2m i)
in Intershop | 197 319 i)
1 isoTis N 245 040 m
] Jelmol 1 1581 070 m
ni Jelmoh N 320 158 it
s Jus Bar { 354 014 i
{13 Juhus Bar 1 2L 362 . )]
ns Jungtraubahn N 281 035 ms
" - e '}
" Kaba Hold N 2515 060 ::5
" Kardex | 177 056
e Komax Hold N 95 000 1
n Kudelsk | 3675 208 :“
" Kuhne & Nagot 173 087 "
s Kuoni N 502 0.40 "
w Laus-Ouchy Hold 635 079 ne
m Leica Geosystems 207 0.00 n
" LEM Halding N 198 000 o
m Liecht. Landesbk 603 050 3
i Lindt&Spriingh N 14600 089 "'
s Lnct8Sprngh PS 1285 077 s
10 Locb PS 194 05 818
N Logtech N 57 017 81
93 Lonza Group N 6325 -023
W Luzerner KB N 203 o 49 1S
e S Sl 1188
1% © - Maag Hold| 168 260 1
11 Mach Hitech | 147 034 "
i Messg Schweiz N 155 231 4
1M Metalt 2ug PS 2700 000 fid
5t Metraux Svcs N 13525  -0.55 s
" Micro Value | 515 098 "
81 Micronas N 5695 079 "
Y Mikron N 1495  -033 mn
13 Mobilezone | 351 1713 u
e Motor-Columbus 4165 281 L]
80 Mavenpick | 72 039 m
s Movenpick N 173 104 m
w Nestié N 37 000 I
15 NETinvest N ° 282 070 L
" New Venturotec | 176 000 nm
ns Nobel Biocare | 171 2284 Gl
s Novartis N 586 060 W
" Optic-Optical | 36 000 i
100 Oroll Firssti 1450 136 h
18 Oridion Systems N 203 049 m
7] 0Z Hokting | 865 -057 3
it MLAGIH un
150 Pagesa 3395  0.14 m
194 Pelikan | 2 43 ik
ms Phoenix Mecano 373 184 R
14 Phonak Hold N . 339 074 w
1] Pragmatica | 235 600 ;;’,§
318 Precious Woods N 5 067 m
188 Private Equity N 9 000 o
) ProgressNow N 9025 -027 "
1518 PSP Swiss Prop. N 17875 044 "
ws PubliGroupe AG N 404 -008 m
s Quadrant Hold N T 518 M
(] Ractia Energie PS 1065 0I5
[ Raetia Energie - 260 -664
188 REGRealEst N - 8t 000
Y] Richemont | 325 106
H] " RieterN . N2 095
s Roche | 190 000
[} Roche GS 13725 038
ws Rothornbahn N 58 000
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