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letzten drei Jahre fiir den vergleichbaren Zeit-
raum. Jedoch liegt die Veriinderung der Angestell-
tenzahl. im Industrie- und Dienstleistungsbereich

" mit einigen Zehntausend nur knapp tiber der Null-

linie. Der Arbeitsmarky befindet sich also in einer
Art Neutralposition mit wenigen” Entlassungen’
und wenigen Neueinstellungen. Die Erfahrung

- vergangener Zyklen zeigt, dass es cinige Quartale -

dauern kann, bis sich eine Trendwende auch

~ durch neu geschaffene Arbensplatze bestitigt. So
" ist denn unseres Erachtens das Fehlen von eupho-
- rischen Signalen am Arbeitsmarkt im Wahljahr
~ eher ein politisches als cin wmschafthches Pro-
- blem. .-
Das Handelsbllanzdeﬁm hat ‘mit tiber USD
43 Mia. im Februar den bisher héchsten Stand
erreicht, Wihrend gestiegene ErdSlpreise das
“Importvolumen nahezu auf Vorjahresniveau

Br. Mauro Pedrazzinl

hielten, fiel das Ausfuhrvolumen

trotz schwachen Dollarkurses um

tiber-1 %.

Die flauen Arbcltsmarktdatcn,
das unerwartet hohe Handelsbi-
lanzdefizit und die wieder ins
Blickfeld der Anleger geriickten
Gefahren durch Terrorismus fithr-
ten zu scharfen Kursriickschliigen

an cinem durch die stetigen Kurs-

_avancen der letzten 12 Monate be-

reits hochgelaufenen Aktienmarkt.
. Fundamental hat sich ‘in den
USA aber gegenliber den Vormo-

~ naten nichts veriindert, so dass wir’
wenerhm ‘von einem ertschafts- ‘

aufschwung ausgehen. Die mo-

mentane Schwiiche an den Miirk-"

ten kann sich deshalb lLingerfristig
als gute Kaufgelegenhcn heraus-
stcllen.

Dr. Mauro Pedrazzini
- LLB Investment Partners AG
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.memschaftswahrung belastet. Bis -

gegen 16.45 Uhr notierte der Eu-
ro auf 1.2118 (1.2143) Dollar
schwiicher. Zuvor hatte die Euro-
piische Zentralbank (EZB) den
Referenzkurs auf 1.2173 (Vortag:
1.2132) Dollar fcstgclegl Der.
Euro kostete 1.5527 (l. 5513)
Franken. ,

Der Dollar sueg weiter. auf
1.2808 (1.2775) Franken. Das bri- -
‘fische Pfund gab es fiir 2.3233
(2.3083) Franken. 100 Yen wur-
den-fiir 1:2090 (1.2048) Franken
gehandelt. Die Feinunze Gold

~kostete mit 420.90 (418.05) Dollar

mehr. Das Kilo Gold wurde fiir 17
332. (1'7 043) Fr. gehandelt. (sda) .




