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LLB-KOMMENTAR
Bodensee Invest: Small & Mid
.Caps besser als Gesamtmarkt
VADUZ - Die positive Kursentwicklung der
Small und Mid Caps hat seit Jahresbeginn ange-
halten, auch wenn'die Korrektur der vorletzten
Woche ihre Spuren in der Performance hinterlas-

* sen hat. Wiihrend der SPI Small & Medium Com-
panies Index rund 5,8 % hoher licgt, kann der
breite Markt gemessen am Swiss Perfommnce ln— ,
dex 4,4 % zulegen. . -

. Der LLB Regio Bodensee Invest hcgt mit 8,1

“ Prozent deutlich iiber diesen Werten. Die vergan-
-genen Tage waren durch zahlreiche Priisentatio-

-nen der Jahresergebnisse geprigt. Auf der sehr
positiven Seite standen sicher die Ergebnisse von
Schulthess, Huber & Suhner sowic von Geberit.
Saurer brachte ebenfalls ein ‘Ergebnis, welches |
ebenfalls den ohnehin-schon hohen Erwartungen -
-des Marktes zu geniigen vermochte.

Der Ausblick fir den weiteren Verlauf des Jah-
res blieb allerdings etwas verhalten optimistisch,
was die Borse derzeit nicht upbedingt goutiert.
Positiv zu werten ist, dass dem Aktionilr (derzeit)
nicht benétigtes Kapital mittels Put-Optionen zu-
riickgegeben werden soll. Auch bei den mittel-
grossen Unternehmen scheint sich das Manage- -
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‘The Business of Information . -

Kuru“o‘hne Gewlhr

Christian Zogg

‘ment-Karussell immer schneller

zu drehen. Grossere Verschlebun-
gen ergeben sich bei SIG, wo'der
VR-Priisident sowie der CEO
gleichzeitig zuriickgetreten sind.
Die Nachfolger diirften allerdings

‘aufgrund ihrer bisherigen Titig-

keit fiir die nolwendlge Kontmu-

itiit sorgen.

Es gibt nnch ,
I(aufgelegenheiten

Eine «Schnippchenjagd», wie
sie letztes Jahr moglich war und zu
hohen Renditen gefithrt - hat, ist
derzeit kaum mehr miglich. Die

Auswahl wird selektiver und kon-
zentriert sich auf jene Unternch-
men mit starken Marktpositionen

‘und attraktiven Gewinnmargen.

Christian Zogg

- LLB Investment Partners AG'

BORSE

'Berg- und

Talfahrt der Kurse

ZURICH - Der Schweizer Ak-
tienmarkt hat vor Wochenschluss

_ein unruhiges Kursbild gezeich-

Die Indizes notierten zeit-
weise in der Gewinn-, zeitweise
in der Verlustzone. Bei Handels-

“schluss lagen sie leicht iiber Vor-
‘tagesschluss. Der 'Eurex-Verfail

habe am Morgen zu beachtlichen
Handelsvolumen gefithrt, sei aber
im Grossen und Ganzen in geord-
neten Bahnen abgelaufen, kom-
mentierte ein Hiindler das Ge-
schehen. Der SMI schloss 0,21

. Prozent hoher auf 5621,5 Zih-

lern, der breitere SPI riickte 0,19

“Prozent vor auf 4095,49 Einhei-
“ten.” Gesucht waren Baustoffe

(+1,4 Prozent), das Nachschen

- hatten Energiewerte (-2,I Pro-

zent). Ciba SC (Aktie -1,2% auf
87,90 Fr.) biissten an Wert ein,

“nachdem dic ZKB. den Titel auf

«Untergewichten» von «Marktge-
wichten» herabgestuft hatte. Der
Basler
nimmt das Papicrgeschiift der fin--
nischen Raisio Group fiir 475
Mio. Euro. Diese Kaufsumme ist

in den Augen der ZKB-Analysten

schr hoch, was die Umstufung des
Titels erkliin. Dic Integrations-

-und * : Restrukturierungskosten

(nach StLuc}n) aus dieser Trans-
aktion schiitzt Ciba auf unter 100’
Mio Franken.

Die grissten Abgubcn gingen
zu Lasten von Finanz- und Versi-
cherungstiteln. Swiss Re notier-
ten 1,3 Prozent tiefer auf 84,50
Franken, Julius Biir gaben 0,7
Prozent her auf 382,00 Fr. und
ZFS verloren 1,3 Prozent auf
197,75 Franken. In diesen Tenor
stimmten -auch die Papiere der
Grossbank CSG ein mit ciner Ab-
gabe von 1,0 Prozent auf 44,90
Franken. Einzig UBS mit plus 1,0
Prozent auf 94,60 Fr. entzogen
sich dem Sog.

Von Anlegern am Freitag ver-

~ schmiiht wurden' Unaxis - (-0,6%

auf’ 175,25 Fr.). Die Fusion mit
Esec kann nun definitv stattfin-
den, wie im Verlauf des Tugcs be-
kannt wurde.

So wird die Escc-Aktie am 25.
Miirz zum letzten Mal gehandelt
und dic. ncue’ Unaxis-Aktie wird
am 26, Miirz in den Handel auf-

-genommen. Die deutlichsten Ge-

winne verzeichneten dagegen die:
Konsumgiiterhersteller  Riche-
mont (+0,9% auf 32,70 Fr.) und
Swatch (Inhaber: "+1,3% auf
159,50 Fr., Namen: +1,1% aufi

32,15 Fr).. ) (sda)

Franken gewinnt
an Wert

ZURICH - Der Franken hat zum
Wochenausklang im Devisenhan-

“del auf breiter Front an Wert ge-

wonnen. ‘Der Dollar schwiichte
sich am Freitag weiter ab, nach-
dem US-Konjunkturdaten ent-
tiiuscht und die Anleger neue At-
tentate befiirchtet hatten. Bis ge-
gen 16 Uhr sank die US- -Wihrung -
auf 1,2620 (1.2698) Franken. Der
Euro stieg gegeniiber dem

*«Greenback» auf 1,2347 (1,2297)

Dollar. Zuvor hatte die Europili-
sche Zentralbank (EZB) den Re-
ferenzkurs auf 1,2344 (1,2261)
Dollar festgelegt. Zum Franken
sank ~der Euro “auf 1,5580
(1,5620) Franken. Die Nachricht
iiber eine mogliche Einkreisung
eines Stellvertreters des Moslem-

‘Extremisten Osama bin Laden

wirkte sich nach Einschiitzung
von Borsianern allerdings kaum
auf den Euro-Kurs aus, (sda)

Chemiekonzern ~ liber- . .



