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Weniger Arbeitslose KOMPAKT 

Zurückhaltung 
bei Einstellungen 
WOLFSBURG - D i e  schlechte L a g e  a u f  
d e m  Au tomark t  zwing t  d e n  VW-Konze rn  
z u r  Zurückha l tung  bei  Neue ins te l lungen .  
« V W  h a t  k e i n e n  E i n s t e l l u n g s s t o p p  b e 
schlossen,  a l lerdings s ind wi r  a u f  G r u n d  d e r  
M a r k t l a g e  m i t  E in s t e l l ungen  z u r ü c k h a l 
t end» ,  e r k l ä r t e  F i r m e n s p r e c h e r  T h o m a s  
Mickelei t  a m  Montag .  E r  wies  d a m i t  e i n e n  
Bericht  d e r  «Bi ld»-Zei tung  zurück,  w o n a c h  
a u s  Kostengründen e in  Eins te l lungss topp 
verhängt  worden  sei. W i e  das  Blatt ber ich te 
te, sollen s o  j e d e s  J a h r  1000 o d e r  m e h r  S t e l -

,i len abgebaut  werden .  Volkswagen beschä f 
tigte z u m  Jahreswechse l  wel twei t  3 3 6  8 4 3  
Mitarbeiter. D a s  wa ren  3 ,7  Prozent  o d e r  
12 0 0 0  m e h r  a ls  noch  e in  J ah r  zuvor.  D e r  
VW-Sprecher  mach t e  k e i n e  wei te ren  A n g a 
ben  und verwies  a u f  d i e  Bi lanzpressekonfe
renz  a m  Dienstag.  D e r  Konzern  s t eck t  z u r  
Zei t  in e ine r  Ertragskrise.  D a s  operat ive E r 
gebnis  fü r  2003  fiel u m  6 2 , 6  Prozent  a u f  
1,78 Mill iarden Euro.  D e r  Umsa tz  s t ieg  n u r  
leicht u m  0 ,2  Prozent  a u f  87,15 Mi l l i a rden  
Euro. Konzernchef  Be rnd  Pischetsr ieder  ha t  
e in  Kos tensenkungsprogramm mi t  d e m  N a 
m e n  ForMot ion angekündig t ,  das  e r  bei d e r  
Bi lanzpressekonferenz i n  Einzelhei ten v o r 
stellen will. B isher  ist bekannt ,  dass  d a s  P r o 
g r a m m  a u s  s ieben Einzelschri t ten bes teh t ,  
d ie  u m  Kostensenkungen,  Investi t ionsstrei
chungen  und  Umsatzs te igerungen k r e i s e n . .  

Gesellschaften fusionierten 
ZÜRICH - D e r  deu t sche  S iemenskonzern  
will d ie  beiden in d e r  Schwe iz  ansäss igen  
Gesel lschaften S i emens  Schwe iz  u n d  S i e 
m e n s  Bui lding Technologies  z u s a m m e n l e 
gen .  D i e  Akt iv i t ä ten  so l l en  unve rände r t  
weitergeführt  werden,  teilte S iemens  a m  
M o n t a g  mit. D e r  Zusammensch lus s  soll i m  
Laufe  d e s  Jahres  2 0 0 4  erfolgen.  Durch  d i e  
Fusion sollen un te r  a n d e r e m  die  vo rhande 
nen  Synergien intensiver genutz t  u n d  e i n  
einheit l iches Auf t re ten  a l l e r  Konzerneinhei -
t en  des  Hauses  S iemens  in d e r  Schwe iz  s tä r 
k e r  z u m  Ausdruck  k o m m e n ,  heisst  es. E s  
werde  s ich  u m  d e n  recht l ichen Z u s a m m e n 
schluss  von zwei gleichwert igen,  jur i s t i 
schen Einheiten handeln.  In d e r  neuen  G e 
sellschaft  werden  d i e  Aktivi täten d e r  be iden  
derzei t  getrennt  oper ierenden Un te rnehmen  
unverändert  e igenständig weitergeführt .  D i e  
Fusion an<sich sei nicht  mi t  e i nem Ste l len
abbau  verbunden,  sagte Urs  Boller, S p r e c h e r  
von  Siemens  Building Technologies ,  au f  
Anfrage .  

Neues Goldabkommen 
BASEL - D ie  zehn  wichtigsten N o t e n b a n 
ken  d e r  Welt erwarten gemäss  EZB-Präs i 
den t  Jean-Claude Tr ichet  e ine  kräft ige Be le 
bung  d e r  Weltwirtschaft ,  D ie  Nachhal t igkci t  
d e r  Belebung sei nicht in Frage  gestellt  w o r 
den,  sagte  Trichet nach d e m  Treffen d e r  G -
10-Zentralbanken a m  M o n t a g  in Basel.  D ie  
weltweiten Ungleichgewichte  - dazu  zählen 
d ie  Notenbanker  vor  a l l em d a s  hohe  Defizi t  
in d e r  US-Leis tungsbi lanz - g ingen l angsam 
zurück.  Sorgen ü b e r  d i e  Finanzierbarkeit  
d e s  hohen  Aussenhandelsdefizi ts  d e r  U S A  
und  Zweifel  an  d e r  Stärke  d e r  US-Wir t -
schaft  s ind  d ie  Hauptgründe  für  d e n  j ü n g s 
ten kräft igen Kursanst ieg d e s  E u r o  z u m  
Dollar,  d e r  d ie  europäische Exportwir tschaft  
z u n e h m e n d  belastet .  Ü b e r  Wechse lku r se  
wurde  laut Trichet  nicht  geredet .  

A N Z I U O H  

PanAlpina Sicav 
Alpina V 

Preise vom 6. März 2004 
Kategorie A (thesaurierend) 
Ausgabepre is :  € 51 .90  
Rücknahmepre is :  € 5 0 . 8 8  

Kategorie B (ausschüttend) 
Ausgabepre is :  € 4 9 . 8 0  
Rücknahmepre i s :  € 4 8 . 8 2  

Zahlstelle In Liechtenstein: 
Swissfirst Bank (Liechtenstein) AG 

Austrasse 61, Postfach, FL-9490 Vaduz 

Im Februar sinkt Quote auf  4,2 Prozent - Markanter Rückgang bei Jungen 
BERN - Die Lage au f  dem 
Schweizer Arbeitsmarkt h a t  
sich leicht entspannt: Die Ar
beitslosenquote sank  im Febru
a r  auf  4,2 Prozent, nachdem sie 
im Januar  bei 4,3 Prozent gele
gen hatte.  

E n d e  F e b r u a r  wurden  165 9 7 9  A r 
beits lose gezählt ,  2 1 8 4  w e n i g e r  a ls  
i m  Vormonat ,  w ie  d a s  Staatssekre
tar iat  f ü r  Wi r t s cha f t  ( S e c o )  a m  
M o n t a g  bekann t  gab. D i e  Zah l  d e r  
S te l lensuchenden g i n g  u m  8 3 6  a u f  
231 361 zurück.  Gleichzei t ig  e r 
höh te  s ich  d i e  Zahl  d e r  gemelde ten  
offenen Arbei tsplä tze  u m  1738 au f  
11 189.. D e r  ers te  R ü c k g a n g  d e r  A r 
bei ts losenzahlen seit  Jun i  2003  sei 
v o r  a l l em a u f  saisonale  G r ü n d e  z u 
r ü c k z u f ü h r e n ,  s a g t e  J e a n - L u c  
Nordmann ,  Direktor  fü r  Arbei t  im  
Seco.  Insbesondere  i m  Baugewerbe  
u n d  j m  Tour i smus  se ien  markante  
A b n a h m e n  v e r z e i c h n e t  w o r d e n .  
N o r d m a n n  geh t  davon  aus,  d a s s  
d i e se r  T rend  anhält:  F ü r  d e n  M ä r z  
rechnet  e r  a u s  saisonalen Gründen  
mi t  e i n e m  deut l ichen Rückgang .  In 
d e n  fo lgenden  M o n a t e n  sei d ie  A b 
n a h m e  w e n i g e r  ausgepräg t  - w e g e n  
d e r  Schulabgänger ,  d i e  i m  S o m m e r  
a u f  d e n  Arbe i t smark t  drängen.  A b  
Herbs t  sei w i e d e r  mi t  e i n e m  leich
ten Ans t i eg  d e r  Arbei ts losigkei t  z u  
rechnen.  E i n  Ris iko s ieht  Nord 
m a n n  in d e r  hohen  Verschuldung 
d e r  U S A :  Soll te  d e r  DoNar  d e s 
w e g e n  we i t e r  fallen, w ü r d e  d ies  zu  
e ine r  Ver langsamung d e r  Wel tkon
j u n k t u r  führen.  Ü b e r  E u r o p a  w ü r d e  
s ich d ies  auch  a u f  d ie  S c h w e i z  a u s 
wirken .  D iese  G e f a h r  dür fe  nicht  
un te r schä tz t  we rden ,  sag te  a u c h  
Hans  Reis,  In format ionschef  d e s  
S c h w e i z e r i s c h e n  A r b e i t g e b e r v e r 
bands .  D ie  Schweizer i sche  Nat io-
na lbank  ( S N B )  müsse  e ine  allfälli
g e  wei te re  Dol la r -Abschwächung  -
w i e  b i she r  - wenigs tens  te i lweise  
durch  e inen  gegenübe r  d e m  E u r o  
schwächeren  Franken kompens i e 
ren,  erklär te  Serge  Gail lard,  Sekre 
t ä r  d e s  Schweizer i schen  G e w e r k -

Für den März wird aus saisonalen Gründen mit einem deutlichen Rückgang der Arbeitslosigkeit gerechnet. In 
den folgenden Monaten sei die Abnahme weniger ausgeprägt - wegen der Schulabgänger. 

schaf t sbunds  (SBG) .  Markan t  bes 
s e r  w a r  d ie  Si tuat ion im Februa r  fü r  
Jugendl iche :  Bei  d e n  15- bis 19-
Jäh r igen  n a h m  die  Zahl  d e r  A r 
be i t s losen  u m  3,7 Prozent  ab ,  be i  
d e n  2 0 -  bis 24-Jähr igen u m  2,1 
Prozent .  D e r  R ü c k g a n g  tag  s o m i t  
k l a r  ü b e r  d e m  Durchschni t t  von 1,3 
Prozent .  Posit iv w a r  auch  die. En t 
w i c k l u n g  bei  d e r  Kurzarbeit :  Im J a 
n u a r  wa ren  5 9 6 7  Personen  in 5 9 2  
Bet r ieben  betroffen.  D ie  Zah l  d e r  
ausge /a l l enen  Arbe i t s s tunden  b e 
l i e f  s i ch  a u f  3 8 3  062 .  Im  Vergleich 

z u m  J a n u a r  2003  entspr icht  d i e s  e i 
n e r  A b n a h m e  u m  41,1 Prozent .  D i e  
Zah l  d e r  Langzei tarbei ts losen s t ieg 
i m  Februar  laut S e c o  u m  3,1 P r o 
zen t  a u f  28  550.  Das  s ind 17,2 P r o 
zen t  a l le r  A r b e i t s l o s e n  in  d e r  
Schwe iz .  

Im  D e z e m b e r  wurden  4 2 0 7  P e r 
s o n e n  ausgesteuert^ Bis E n d e  F e b 
rua r  w a r  n o c h  knapp  d i e  Häl f te  
d a v o n  bei e i n e m  Regionalen  A r -
b e i t s v e r m i t t l u n g s z e n t r u m  ( R A V )  
gemelde t ,  r u n d  10 Prozent  fanden,  
e i n e  neue  Ste l le .  D e r  G e w e r k 

schaf tsdachverband Travail .Suisse 
schätzt,  dass  von  Mi t te  2003  bis 
Mit te  2005 rund 6 5  0 0 0  Personen 
ausgesteuert  we rden .  

E s  we rde  noch  M o n a t e  dauern ,  
b is  sich die Si tuat ion a u f  d e m  Ar 
bei tsmarkt  entschärfe ,  heisst  e s  in 
e i n e r  M e d i e n m i t t e i l u n g .  «Die  
T rendwende  hat  n o c h  n ich t  stattge
funden» ,  be ton t e  a u c h  Ga i l l a rd .  
Werde  d ie  Statistik u m  saisonale 
Effekte bereinigt,  müsse  von  einer  
Stagnat ion a u f  sehr  h o h e m  Niveau 
gesprochen werden .  

L A F V - G A S T B E I T R A G  

Greenback - Status quo 
Gastbeitrag von Daniel Greuter 

Der US-Dollar wurde nun be
reits drei Wochen in Folge mit 
Kursgewinnen gegenüber Euro 
und Yen gehandelt.  

Seit d e r  Do l l a r  letzten M o n a t  au f  
e in  Rekord t i e f  von  U S D  1.2930 g e 
fallen ist, Hessen d i e  Erwar tungen  
d e n  Kurs  gegenübe r  d e m  E u r o  u m  
6 %  steigen.  D a  d e r  M a r k t  a u f  Z a h 
len wartete ,  d i e  d e n  posi t iven Trend  
rechtfert igen,  wa ren  s ich  d ie  A n a 
lysten e inig ,  d a s s  d e r  Dol la r  über 
a u s  sensibel  a u f  s c h w a c h e  Zah l en  
reagieren w ü r d e  - s c h w a c h  w i r d  in 
d i e sem Fal l  a ls  e rwar te ter  D u r c h 
schn i t tde f in ie r t .  Posi t ive Konjunk
tur indikatoren hatten z u  W o c h e n 
an fang  a u f  e inen  spürbaren  Stel len
z u w a c h s  h ingedeute t  u n d  d e n  D o l 
larkurs  gestützt .  D e r  E u r o  sank  d a r 
aufhin a m  Mi t twoch  ers tmals  sei t  
drei  M o n a t e n  unter  1.21 Dollar. D i e  
Publ ikat ion d e s  Beschäf t igungszu
wachse s  konn te  d ie  Spekula t ionen  
j e d o c h  n icht  erfül len u n d  ist i m  
Februa r  deut l ich  s chwäche r  ausge
fallen als erwartet .  D i e  Zah l  d e r  B e 
schäf t igten ausserha lb  d e r  L a n d 
wir tschaf t  ist u m  21 0 0 0  gest iegen 
(Januar:  9 7  0 0 0 )  - d a s  bei  e ine r  A r -
bei ts losenrate  von 5 ,6%.  S o m i t  ha t  
d i e  H o f f n u n g  a u f  e i n e n  a n s p r e 
chenden  S te l lenzuwachs  a m  frühen 

F r e i t a g n a c h m i t t a g  e i n e n  e r h e b 
l ichen D ä m p f e r  erlitten. Statt  d e r  
v o n  Exper ten  prognost izier ten Ne t 
t o z u n a h m e  d e r  Beschäf l igungszahl  
u m  129 0 0 0  w u r d e  n u r  e in  Plus  von 
21 0 0 0  e r re ich t .  D a  d e r  M a r k t  
schlechte  Nachr ich ten  ex t r emer  be 
wer te t  a ls  gute ,  lässt  d ies  d e n  posi
tiv tendierenden US-Dol l a r  w i e d e r  
a b s c h w ä c h e n .  A u f  G r u n d  d i e se r  
M e l d u n g  m u s s t e  d e r  G r e e n b a c k  
g e g e n ü b e r  d e m  E u r o  seinen gröss-
ten  Kursverlust  innerhalb  von  5 
W o c h e n  einfahren.  D e r  deut l iche  
Ans t i eg  in d e n  vergangenen  Tagen  
w a r  v o r  a l l em a u f  d ie  Spekulat ion 
e ines  spürbaren  Beschäf t igungszu
w a c h s e s  in d e n  U S A  u n d  .einer e r 
hoff ten  Z ins senkung  d e r  Europä i 
s c h e n  Zent ra lbank  ( E Z B )  zurück
zuführen.  Be ide  Faktoren konnten  
d ie  Hof fnungen  d e s  Mark tes  nicht  
un termauern .  Wäre  d ie  Beschäft i -
gungsanzah l  im R a h m e n  d e r  Er 
wa r tungen  gest iegen,  hätte d ies  d e n  
D o l l a r a n s t i e g  a u c h  f u n d a m e n t a l  
gerechtfert igt .  E in  schwäche lnder  
A r b e i t s m a r k t  h ingegen  läss t  d i e  
K o n s u m e n t e n  z u r ü c k s c h r e c k e n .  
O h n e  d i e  Signale  e ines  prosper ie
r e n d e n  A r b e i t s m a r k t e s  s t agn ie r t  
d a s  Vertrauen in d i e  Wirtschaft  und  
folgl ich werden  d i e  Konsumausga
b e n  reduziert .  Z u d e m  sah  sich d i e  

E Z B  a m  Donners tag  nicht  g e z w u n 
g e n  d i e  Lei tz insen zu  verändern  
(aktuell: 2%) ,  d a  ihres Erach tens  
d i e  Konsumne igung  d e r  Privaten 
d a s  grösste Hindern is  a u f  d e m  W e 
g e  zu  e iner  nachhal t igen Kon junk
turerholung darstellt .  D i e  Fähigkei t  
d e s  Dollars,  s ich  merkl ich  z u  e r h o 
len, ist a u f  d i e  Z u n a h m e  d e s  A r 
be i t sp la tzwachs tums u n d  d i e  W a h r 
scheinl ichkeit  e i ne r  Z inssa tzerhö
h u n g  limitiert. E ine  Zinssa tzerhö
h u n g  würde  j e d o c h  d ie  Besch leun i 
g u n g  d e s  US-Arbe i t sp l a t zwachs -
t u m s  bed ingen .  D a s  k ö n n t e  d i e  
F E D  (Federal  Rese rve  Sys t em)  d a 
zu  bewegen,  ü b e r  e ine  E r h ö h u n g  
d e r  Leitzinsen,  d i e  sich a u f  e i n e m  
45-Jahres -Tie f  bewegen,  in d i e s e m  
J a h r  nachzudenken.  Sollte d i e  Wir t 
schaf t  e inen robusten Sta tus  b e z ü g 
lich Wachs tum u n d  Eins te l lungszu
w a c h s  erreichen,  ist e s  nicht  m e h r  
zwingend  nötig,  den  Lei tz inssa tz  
a u f  1% zu belassen.  D a  d i e  B e -
schäf t igungskennzahl  d e n  E rwar 
tungen  j e d o c h  d e  facto nicht  g e n ü 
g e n  konnte ,  fällt d i e se  S t imu la 
t ionsmögl ichkei t  vorerst  ausse r  B e 
tracht .  Die  aktuellsten Daten  b e 
stärkten zugleich aber  d i e  A n n a h 
men,  dass d i e  US-Notenbank  d i e  
Lei tzinsen frühestens nach  d e n  Prä 
s identenwahlen  i m  N o v e m b e r  w i e -

.der anheben  wird. Durch  e ine  Zins-
anhebung  in  d e n  U S A  o d e r  e ine  
Lei tz inssenkung in d e r  Euro-Zone  
würden  Investi t ionen i m  Euro raum 
an Attraktivität  e inbüssen u n d  kon
sequenterweise  d e n  Dol la r  stützen.  
D e r  u n g e n ü g e n d e  U S - A r b e i t s 
marktber icht  könn te  auch e in  Vor
l ä u f e r  e i n e r  w i e d e r k e h r e n d e n  
Schwächeper iode  d e s  Dol lars  sein.  
Soll te  d e r  Kurs  U S D  1,25 durch
brechen,  werden  d i e  Verantwort
l ichen d e r  E Z B  wahrscheinl ich  ver
suchen,  den  Euro  verbal  z u  entkräf
ten, u m  e iner  wei teren Wertsteige
r u n g  vorzubeugen,  d ie  eine Erho
lung d e r  Euro-Zone  wohl im Keim 
erst icken würde.  E s  deu ten  n u n  di
verse Signale a u f  Dollarverkäufe 
hin, Diese  Verkäufe könnten dazu  
führen,  d a s s  d e r  Do l l a r  sich gegen  
d e n  E u r o  bis z u  1.29 abschwächen  
könnte.  D ie  a m  Mi t twoch  publ i 
zier ten Handelsda ten  (Trade data)  
könnten,  bei  pos i t ivem Resul ta t ,  
d i e  Währung  wiede r  e i n  w e n i g  ab-
bzw. unterstützen.  

Regent  F u n d  M a n a g e m e n t  A G  
Daniel  Greu te r  

D i e  al le inige inhal t l iche Verant
wor tung für  d iesen  Beitrag liegt 
be im  Verfasser. 


