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Wechselkurse 3Q122003 
, Ankauf Verkauf 

Noten 
EUR 1.5150 1.6050 
USD 1.2025 ' .1.2925 
GBP Z 1 5 4 0  22940 
CAD 09125 1.0125 
JPY 1.1050 1.2150 
Devisen 
EUR . 1.5450 1.5750 

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 2368690 

Edclmctallkurse 3Q122003 

Kg Gold CHF 1648200 161832.00 
Urue Gold USD 414.20 417.20 
Kg Silber CHF- 231.30 24630 
Vreneli CHF 9Q00 107.00 
Krüger CHF 499.00 55500 

Fostaeldzinssälzc o.a. netto Valuta 31.122003 

Mndesteinlage: CHF 500ÖQ-, 
EUR 2500Q-. GBP /USD 4000Q-

3Monato 6 Monate 12! Monate 
CHF 0125% 0125% 0 1 2 5 %  
EUR 1,250% 1.375% 1.500% 
GBP 3250% 3250% i 5 0 0 %  
USD 0250%:  0375% 0500% : 

Weitere Wahrungen auf Anfrage. 

Festgeldabschlüsse, Telefon 2368699  
KassenobliqaUoncn aültiq ab 17.122003 

CHF EUR 
2 Jahre ' 0 6 2 5 %  2.125% 
3 Jahre , 0 8 7 5 % '  2 5 0 0 %  
4 Jahre . 1.250% 
5 Jahre 1.500% : 
6 Jahne ' 1.750% 
7 Jahre , Z 0 0 0 %  
8 Jahre • 2.125% 

Inhaberaktie 3Q122003 
IIB Inhaberaktie CHF 597.00 
Obliqationcnfonds Nctto-lnvcnWrwcrtc 29.12.2C03 
LLB Euro Alternativ Invest  : " ; 
LLB Global BondTrend Invest 
LLB Portfolio Invest Obligattonen CHF • 
LLB Portfbto Invest Obligationen EUR 
LLB Portio lio Invest Obligationen USD 

Akticnfonds Nctto-Invcntnrwcrte 
LLB Liechtenstein Banken Invest: 
LLB 50 Leadets Invest 
LLB Regio; Bodensee Invest . 
LLB Fit For Life Invest 
LLB High Tech Invest, ; 
LLB AÄD Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Schwei/ 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa: • 
LLB Portfolio InvestAktien Nortamertt 
LLB Portfofo Invest Aktien Japan 

Gemischte und andere Fonds 
LLB Vorsorge Invest Ertrag PHF) 
LLB Vorsorge Invest Ertrag FUR) 
LLB Vorsorge Invest Zuviachs (CHF) 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs F UR) 
LLB TOPportunitSes Invest r; 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III 

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommission 
Alle Angaben ohne Gewähr ' 

Börsenhandel bis 2200Uhr, Toi. 23693CDab 17.00Uhr 

L I E C H T E N S T E I N I S C H E  

| L A N D E S B A N K  

CHF' 104.10' 
CHF .91.70* 
CHF ,119.95' 
EUR 7003* 
USD 14602' 

29.12.2003 
CHF 183.20* 
CHF 8A 75* 
CHF 107.20* 
CHF 85.35' 
CHF 41.05* 
CHF 79.75* 
CHF» .128 75* 
EUR , 6259' 
USD . ,144.41* 
JPY 899600* 

29112.2003 
CHF . 100.50' 
EUR 103.56' 
CHF 869CT 
EUR 91.41* 
EUR 94.93* 
CHF 103.10' 

A K T I E N G E S E L L S C H A F T  

S t ö d t l e  44 • Poatfach 304 • R.-9490 Vaduz 
Telefon+423 2368811 • fiax +423 230 88 22 
Internat;  www.llb.ll • E-Mail:  llb0llb.ll 

L L B - K O M M E N T A R  

Europa 
VADUZ - Das Börsenjahr 2003 hat zum ersten 
Mal seit drei Jahren mit positiven Vorzeichen ab­
geschlossen. Wenig Freude hatten lediglich Inves­
toren, die schwergewichtig in defensiven Öl- und 
Währungswerten investiert waren. Diese Aktien 
stehen Ende 2003 etwa dort, w o  sie das Jahr be­
gonnen haben. 

Der Irakkrieg hatte die Nerven der Anleger 
enorm strapaziert und die damit verbundene Un­
sicherheit veranlasste die Notenbanken dazu, den 
Geldhahn mächtig aufzudrehen. Die US-Kon­
junktur ist daraufhin stark angesprungen. In der 
Vergangenheit hat die amerikanische Konjunktur­
lokomotive immer Europa mit etwas Verzögerung 
mitgezogen. . 

Europa ist von allen etablierten Aktienmärkten 
nach wie vor am günstigsten bewertet und dies, 
obwohl die Gewinne gemäss Konsensus in Euro­
pa am stärksten steigen werden.1 Die Gründe für 
diesen Bewertungsabschlag könnten in der Unsi­
cherheit über die Konjunkturerholung, den Streit 
über die europäische Verfassung, die Ängste der 
Konsumenten über Arbeitsplatz und Pensionen, 
sowie der schwache Dollar sein. Diese Befürch-

I Jahres-Jahres-
höchst tiefst (In CHF) 30.12. ;V .% 

0.78 1.99 ABB Ltd N 6.27 • 0.00 
56 48 Abs. Europa EUR 51.9 1,56 
52 47 Abs. Manag. USD 50 1.01 

235^ 20455 Abs. USUSO 228.75 0.43 
450 200 Accu Oeriikon N 290 0.00 
260 236 Acorn Strategies N 250 0.80 

135.75 53 ActelionN 133.5 1.13 
63.4 34.25 AdeccoN 79.5 1.72 
519 280 Adval Tech N -B- 485 0.00 
650 '575 Affichago N -635 0.79 
450 159 Afipa AG PS 415 7.79 
46 13 Agefl Qroupe N 39 -7.69 

76.5 39 Agio Charmilles N 75.5 0.66 
102 80 AJG Private Eq. N 92 0.00 

'94.45 73.9 AJlreaJ Hok). N 93.25 -0 .00 
59 47.5 Alpine Seiect N 58.65 0.42 

329 190 AJso Holding N 304 1.33 
46 34.73 ATtin N USD 45.5 0.00 

'40.75 9.1 Amazys N 39.7 1.79 
! 47.5 43.4 APEIUSD 43.45 •0.79 

162 52.2 Arbonia:Forster 154.5 1.64 
10.33 1.61 Ascom N 9.36 4.00 

. 980 730 ATELN 960 1.55 

B 
75.81 48.65 Bachem N -B- 63.45 «0.93 
64.5 25 BAtoiseN 51.65 0.48 
248 148 Barry Callebaut N 245 3.81 ' 
825 657 Baseilandsch. KB 817 -0.60 

81.95 68.55 Basler KB PS 81.6 -0.12 
12.4 8.21 Batigroup Hold N 12.2 •1.21 
480 122 Baumgartner N 185 2.63 
74.8 45.8 BB Biotech I 62.95 1.77 

34 14.65 BB Medtech I 30.7 -0.32 
149 138.25 BEKB/8CBE N  1 149 0.33 
510 310 Belimo Hold. N 493 2.07 
829 676 Bell Hold. N 629 2.47 

17.08 7.94 Bema Biotoch N 13 0.00 
350 250 Big Star 1 . 305 1.66 
.*18 8.24 BioMarin Pharma N 9.65 •1.02 
233 178 BkCoopl 232.5 •0.21 
326 300 BkUnthN 320, 0.62 

2130 1020 BkSarasin N-B- 1900 0.00 
460 319 5 BKW FMB N 479 0.00 
45 33.05 Bobst Group N 42.5 1.19 

920 800 Bondpartners 1 920 2^2 
55.5 26.25 Bossard Hold 1 55 1.85 
173 115 Bque Ct. GE1 172 •0.28 
145 59 BqueCt.VDN 141' -1.39 
2.49 1.41 BTÄT TimeÜfe 1.5 1.35 
186 96 Bucher Hold 1 166 1.84 
295 200 BöroFürrofl 295 0.00 

c 
265 125 Calida Hold. N 240 2.12 
107 91.95 Canon(Schwei2) N 100 0.00 
5.7 1.91 Card Guard N 3.82 0.26 
164 133.5 Castle Alter. N 149 -0.66 

399.5 163.75 Centorpulse N 439 0.91 
2300 1900 Centrschw. KW 1 , 2150 0.46 

207.75 165 Centrschw. KW PS 207.5 -0.12 
98.65 72.13 CibaSCN. 95.7 0.89 
98.4 85 Ciba SC N 2L 86.05 0.00 

49 20.25 Clcorel Holding N 40.5 •5.81 
550 390 CieGazVevey 510 4.08 . 
24.5 9.21 ClarlantN 18.25 1.10 
170 91 CometN 143 3.62 
74.5 49.6 Converium N 65.75 •0.15 
1015 770 Conzzeta Hold 1 980 0.00 
30.5 14 COS Computer f • 2 8 - .  2.18 
1450 990 CPH ChiPapw 1430 2.14 

i 272 246 Crelrivest USD 270 0.00 
! 49.15 20.3 CS Croup N 45.25 0.55 
! 44.95 ,»11.05 Cytos Biotoch N .v 38.95 2.09 

2200 1611 Datwyterl 1970 1.02 
605 360 Edipresse 1 600 0.00 
675 415 EG Laufenburg 675 2.27 
18.5 11.68 EIC Electric. 1 14.2 1.42 
800 503 Eichhof Hold N 785 0.00 

219.5 72 Elma Electronic N 183.5 4.85 
109.3 88.54 Ems Chemie N 97 •0.51 

3 0.1 EMTS Tech. 1 0.25 13.63 
374.5 281.5 Energiedienst N 359 0.27 
118.5 72.5 ENR Russia 115 3.13 

31 21 Escor 1 (NW 10) '30.3 4.48 
203 52,5 ESEC N 188 2.17 

F / G  
242 113 Feintool Infi N 237 5.80 

32.85 17.5 Fin. Richemont 29.7 1.71 
122.5 43.63 Fin. Tradition I 117.5 0.85 
247.5 86.9 Fischer G. N 243.75 2.41 

71 18 Flughafen ZHN 65 -1.14 . 
416.95 332.5 Forbo 353.5 1.87 

184 132 GalenicaN 180 0.00 
61.5 25 Gavazzl I -B- 58.9 0.68 
625 344.94 Geber it N 608 0.33 
185 113 GeneraliN 162 1.88 
150 120 Götaz Romang N 142 0.00 
650 427 Givaudan N 642 0.46 

.1200 750 Gotay Buchet l 1035 3.50 
164.75 130 Golay Büchel PS 179 11.87 

2200 1531 Gonset Hold 1 -A- 1920 12.28 
625 478 GR KB PS 591 0.00 
890 550 Gurit-Heberleln 1 859 0.46 

H / l / J  
J90 63 Harwanne 1-B- 183 1.66 
212 111 Hefvetia-Patria N 212 5.47 
3.5 0.8 Hormes Precisa N 1.96 0.00 
455 206.7 Hiestand A.HoJd N 430 2.13 
61 35.85 HoIcimN 57.6 1.05 

57.3 24.55 Huber&Suhner N . 53.95 •1.90 
203 162 HOglii 200 0.00 

2700 2290 Hypo Lenzburg 2695 1.69 
240 159.25 . Ind. HoW. Cham 225 4.65 

116,25 . 43 InficonN 105 6.59 
46 22.05 Infranorf 41 0.00 

131 89 Internal Hold N 130 2.36 
301 175 Intershop 1 199.5 •0.25 
55 40 IntersportN 49 . 22.50 

3.75 0.7 IsoTisN 2.49 6.41 
258.5 200 IVFHartmannN 258.5 5.51 
1285 720 Jotmoli 1 1275 1.27 
257 144 JelmoliN 255 2.00 

.457 177 Julius B i t  1 417 •1.41 
270 230 Jungfraubahn N 254 -1.55 

258.5 137. 
164 64.4 

• 164.5 56 
95.5 34.46 
45.5 14.55 
160 81.5 
448 220 
120 53.53 
210 58 
277 205 
598 470 

11475 : 6900 
1065 631 
210 151.25 
58.8 36' 

86.35 59.75 
190 150 

200 
14.65 

180 
92 

445 
62.5 

22 
2.64 

183.15 
314.5 

2.7 
565 

17.85 
28.5 
128 

56.15 
1488 
2.77 

94.75 

150 
6.85 
102 
47.5 
250 

20.55 
4.33 
0.9 

67.36 
233.25 

1.01 
530 
8.5 
4.8 

60.35 
45.2 
905 
1.04 
. 50 

Kaba Hold N 
Karde* I 
Kaitie* PS 
Komax Hold N 
Kudelskl I 
Kühne S Nagel 
KuoniN 
LeclancMi N 
Leica Geosystoma 
LEM Holding N 
Lischt. Landesbk 
Undt&Sprilngll N 
Undt&Sprürigll PS 
LoebPS 
Logltoch N 
Lorna Group N 
Luzerner KB N 

Maag Hold I 
Mach Hltech I 
Messe Schweiz N 
MetrauxSvcsN 
Micro Value I 
MicronasN" 
Mikron N 
Mobilezone I 
MövenpIckN 
NestlAN 
NETlnvest N 
Neue Aa^auer Bk 
New Venture! oc I 
Nextram Holding I 
Nobel Biocara I 
NovartisN 
Orell FOssli. 
Oridion Systems N 
OZ Holding I 

250 -0.19 
155 -3.12 
151 -5.62 

87.05 2.71 
40.85 1.23 

157 -0.31 
414 -0.36 
93 0.00 

204 2.00 • 
228 -0.86 
597 1.01 

11050 -2.21 
1030 1.98 
194 1.57 
53.5 3.48 
71,1 0.70 
181 -0.54 

A k t i e n  A u s l a n d  

173 
14.4 
150 
63 

427 
52.95 
17.6 
2.4 

1473 
309 
1.8 
565 
16.9 

14 
125.25 
56.15 
1420 

1.5 
B4 

0.00 
•1.03 
O.OO 
2.46 
1.42 

-1.94 
2.02 
5.26 

•1.66 
0.98 
1.12 
0.53 
5.62 

-2.77 
1.00 
0.98 
1.06 
3.44 
3.06 

U i i f j i i l l l  
3300 2126 
455 402 
350 329 

35 19.4 
3400 2400 
403" 148 

28.9 9.06 
65 
35 

• 44 
60 

182 
396.5 
42.35 

178 86.27 
250 105.15 

86.16 75.53 
290 208 

196.25 119.25 
126 73.4 
60 40.1 

57.5 
20 

12.5 
30 

148 
180 

15 

472 
140.25 

59 
228 

348.5 
310 
610 

206.5 
1700 
590 

1080 
775 
958 
48 

144.75 
169 
9.2 

235.5 
178.5 

196 
6.8 

539 
180 

3500 
238.5 

850 
190.5 

341 
798 
350 

152.75 
30:6 
51.5 

240.25 
238.19 

108 
7.25 
374 

429.3! 
i d £  
13 

87.85 

ZÜZ 
111 
62 

9.19 
63 

6.5 

215 
93 

22.47 
69 

175 
167 

. 445. 
65 

1105 
395 
900-
441 
562 

" 5.7 
81 

166 
4 

168 
135 

. 1 0 7  
- 2.95. 
311.5 
120.5 
3000 

201.25 
800 
88 

132.5 
409 
249 

'•93,7 
<19.15 

• i 2.55 
41.75 

216.62 
49.6 
2.4 

310.5 

1 7 5  
' 1r9S? 

55.1; 

50,1 
21.5 

1 2  
20 
2 

70 37.53 
85.9 49.8 

36 1555 
186 72.8 

27.75 16.9 
94 78.5 

• Pargesa 
Pax-Anlage N 
Pelham Invest I 
Pelikan I 
Porrot Duval I 
Phoenix Mecano 
Phonak Hotd N 
Precious Woods N 
Prima New Energy 
Private Equity N 
ProgressNow N 
PSP Swiss Prop. N 
PublrGroupe AG N 
Quadrant Hold N 
Raetla Energie PS 
Flaetia Energie 
REG Real Est. N 
Rieter N 
Roche I 
Roche GS 
Rothombahn N 

SAIA-Burgess N 
Sorna N 
Saurer N 
Schaffner HoldN 
Schindler N 
Schindler PS 
Schulthess N 
Schweiter I 
Schweizerhall N 
Schw. National 

..Schw. Nationalbk 
Scintilla I 
Serono I -B« 
SEZ Holding N 
SGFN20I 
ShaPE Capital N.. 
SHL Telemed.'N • 
Sia Abrasives N 
Siegfried N 

. SIG Hotding N 
SihlManegg N 
Sika AG I 
Sopracenerina N 
St. Gail. CA 
St. Galtor KB N 
Stö Ban. Prtvöe I 
Straumann Hold N 
Sulzer N 

*SGSN 
Sustainable I 
Swatch Group I 
Swatch Groüp N 
Swiss N 
Swiss Life N 
Swiss PrimeN 
Swiss ReN 
Swiss Steel N 
Swiss Value! 
SwisscomN. 
Swissfirst I 

IvSwisstog N 
V'lßyngenta N 

315.5 
879 
486 
275 

204 
475 
285 
191 

80.8 13.3 
2.83 0.85 
1.31 0.89 
30.1 12.75 
206 111 

W/X/Y/Z 
1850 1100 
285 272 
83.5 57.5 

1000 620 
24.7 18.3 

168.5 93.85 
126.5 94.15 

480 310 
9.65 6.67 
2600 2208 
2550 2480 
192 87.48 

Taroedia N 
Tecan N 
Tomenos N 
Terra Trust I 
TornosHold N 
Tuxedo Invest N 
UBSAGN 
UMS Swissmetal I 
Unaxis Hold N 
Unilabs I 
VaJiant HoldN 
Valora Hotd N 
Vaudoise Dect. i 
Vetropackl 
Victoria-Jungfrau 
Vögele Charles t 
Von Roll I 
Von Roll IE03 
Vontobel N 
VP Bk Vaduz I 

3300 
'445 
348 

21.95 
2620 
400 
27 
65 

32.9 
25.65 

56 
175 
360 
41 

170.25 
230 
77.5 
286 

171.5 
124.75 

60 

• 
472 
114 

54.9 
•207 
343 
302 
610 

206.25 
1680. 
565 
982 
745 
882 
42.5 

144.75 
178 
5.7 
230 
156 

170.75 
3.4 

. 534 
170 

3300 
233.25 

840 
100 
333 
776 
349 

148.5 
29.5 
9.49 
227 
230 
63.5 
7.2 

374 
408 
125 
5.67 
83.3 

110 
59.8 
8.9 

- 56 
4.62 

68 
84.7 

35 
175.25 

27 
93 

308 
879 
474 
250 

78.9 
1.08 
0,94 

28.25 
200 

0.15 
1.13 
0.14 

11.13 
•1.31 
6.10 
O.OO 
4.00 
9.84 
3.40 
O.OO 
0.57 
0.55 
O.OO 

•3.81 
0.00 
0.00 

•034 
•1.29 
•0.39 
O.OO 

2.94 
1.78 

»1.43 
048 

-0.57 
0.16 
0.00 
3.12 
0.23 
1.80 
0.71 
1.36 
1.84 
3.91 

31.29 
-1.11 
-0.86 
1.76-
2.63 

-0.14 
1.49 

-0.37 
O.OO 

•0.75 
•0.95 
•0.82 
2.15 

-0.29 
2.10 
607 
2.59 
1.20 
4.28 
2.25 
O.OO 
1.82 
3.59 . 
2,74 

-024 
0.00 
9.03 
1.50 

2.08 
1.01 

,2.29 
9.37 

-2.73 
3.42 
0.47 
2.94, 
1.44 
2.66 
0.00 .  

•0.64 
4.64 
0.21 
0.30 
0.38 

-1.81 
2.17 
0.71 

-0.49 

Waadt Vers.I 1649 6.86 
Waliiser KB 285 0,00 
WMHN-A- 6325 0.23 
Zehnder 1000 1.01 
ZK8 Axxess Vision l 24.6 1.44 
ZKB Finanz Vision I 168.5 1.50 
ZKB Pharma Vision 1122.25 1.03 
Zschokke N 
ZOblin Immo Hld I 
Zuger KB I 
Zuger KB E03 
Zürich F.S.N 

470 -126 
9.14 0.99 
2500 0.00 
2480 0.00 
178 2.00 

Jahres- Jahres-
höchst tiefst '(InCHF) 

Deutschland 
157.75 59.49 

69.8 41 

36.85 14.5 

31.5 8.27 

69.75 305 
27.35 ; 7.69 

58.5 35 
103 48.45 

81.8 5025 

68 33 
M.5 26.95 

2127^97.45 
. 71.35 48.75 

101.5 47.4 

71.8 41,7 

Allianz N 

BASF 
Bayer 

Bayer Hyp.&Verbk 

BMW I 

Commerzbank 
DaimlerChrysler. 
Deutsche Bank 
EON AG 
Und« . 

RWE St" 
SAP 
Schering 

Siemens 

VW 

30.12. VW 

158 -0.47 

69 0.72 
36.45 0.69 

29.5 2.78 

57 -1.04 

24.5 2.08 
57 -1.63 

102.5 2.60 
80.95 0.99 

. 66.8 1.67 
49.5 -0.60 

-207 1.09 
63 0.55 

99 0.00 
69.15 0.94 

USA und Kanada 
109.75 

•60.3 

48.9 

89 2 

19.7 

38.7 
29.4 

54.75 

105.75 
64.75 

81 
80.7 

52.15 

21.6 
44.65 

67.5 

11.4 

35 

128 

50.9 
47.65 

3.98 

36.8 

' 48.5 
34.45 

24,4 

134 
1275 

43.05 

22.2 

120.5 

57 

17.1 
90 

79.25 
• 35 

24.35 

37.6 
2.1 

18.5 

18.9 

33.45 

67.15 

48.95 

61.5 

61 

33.85 
8.95 
29.8 

40 

4.77 

24.5 

99.5 
24.25 
20.05 

1.5 

15.6 

37.7 
16.7 
11.6 

105.25 

568 
19.1 

11.15 

75.4 
41.05 

10 
72.95 

3M Company 

Alcan 

Alcoa 
Altria Group 

AMR 

AT &T Corp. 
Batrick Gold 
Boeing 

Caterpillar 

Coca-Cola 
Coigate-Pal. 

ConoeoPhlllips 

Dow Chemical 

Ford Motor 
Geneleo 

General Motors ! 

Goodyear 
Halliburton 

IBM-

Inco 

Intel Corp 

Inter. Minerals 

McDonalds 

Pfizer 

PG&E Corp. 
Placor Domo 
Procter&Gambte 
Synthes-Stratec N 
Texas Instr. 

Unisys 

United Techno. 

Atertzon Comm. 

Xerox' 
Zimmer 

105.75 

59.55 

48.9 

87.1 

15.9 

24.9 
28.5 
53.4 

105: 

62.6 

62.5 
; 80.7 

51.9 

20 

38.3 
66.65 

9.54 

32.35 

116 

50.75 
40 

3.87 

30.6 
43,85 
34.45 

22.8 

124 
1224 

36.9 

19 
110.75 
43.15; 

: 17. 

,68.5 

0.00 

2.05 

2.83 

-0.59 

9.65 

0.20 

0.8a 
3.58 

0.00 

0.16 

0.40 

0.43 

0.19 
-2.20 
•0.26 

0.15 

-3.63 

•5.40 

-0.64 

1.70 

0.37 

0.51 

1.66 

0.57 

2.83 

2.01 

0.40 

0.99 

1.37 

2.98 

0.00 

1,76 
-058 

1.95 

• 8.9 3.391  Fujitsu Ltd " 

12.75 3,9 NEC Corp, 
22.4 12.8 Sharp 

60.2 30.4 Sony 

6.33 ' 3.41 Toshiba 

Niederlande 
29.7 17.8 ABNAmro 

19.85 8.45 AegonNv 
19.6 3.61 Ahold 

68.55 46 DSM Nv . "  

30.2 12.65 INGGroep 

21.05 10.15 Oc4Nv 
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tungen sollten bei einer Erstarkung 
der Konjunktur in den Hintergrund 
treten. Die Konsensuserwartungen 
für das Gewinnwachstum 2004 
sind bei 20,3 Prozent und für 2005 
bei 14,2 Prozent. Auf Grund der 
moderaten Bewertung und dem 
Mangel an Alternativen, sprich 
tendenziell steigenden Zinsen bei 
den Anleihen und nach wie vor 
niedrigen Zinsen am Geldmarkt, 
erscheinen Aktien immer noch am 
interessantesten für das Jahr 2004, 
wobei den zyklischen Sektoren 
gegenüber den defensiven nach 
wie vor der Vorzug zu geben ist. 

Besonders interessant in Europa ist 
der deutsche Markt, wq wir am 
meisten Werte mit zyklischem Er­
holungspotenzial vorfinden. 

Dr. Karlheinz Gfall 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners A G  

NACHRICHTEN 

Wall Street startet 
freundlich ^ 
N E W  YORK - Nach einer beein-
druckendejn-Kursrallye 2003 sind 
die US-Aktienmärkte freundlich 
ins neue Jahr gestartet. Der Stan­
dardwerte-Index Dow Jones legte 
in den ersten Sitzungsminuten um 
0,5 Prozent auf 10 505 Punkte zu. 
Der breiter gefasste S&P-500-In-
dex gewann 0,4 Prozent auf 1117 
Zähler. Der Index der Technolo­
giebörse Nasdaq sank u m  0,7 Pro­
zent auf 2016 Punkte. Am Neu­
jahrsfeiertag waren die US-Ak­
tienmärkte geschlossen geblieben. 
Das Augenmerk der Anleger rich­
tete sich auf neue Daten zur Ent­
wicklung der Industrie. So wurde 
gegen 16.00 Uhr (MEZ) der a n  

den Finanzmärkten viel beachtete 
Konjunkturindex der US-Ein­
kaufsmanager erwartet. Gemäss 
Börsianern hält der Optimismus 
an der Wall Street weiter an. «Die 
Begeisterung für Aktien setzt sich 
fort, und uns sind Terror-Attacken 
über die Feiertage erspart geblie­
ben, was ein zusätzliches Plus 
ist», sagte Peter Cardillo, Chcf-
stratege bei Global Partners Secu-
rities, vor der Eröffnung. Das ab­
gelaufene Jahr war weltweit von 
einer deutlichen Börsenerholung 
geprägt. An der Wall Street haben 
der Dow um 25 Prozent und der 
S&P-500 um 26 Prozent zugelegt, 
der Nasdaq ist sogar um 50 Pro­
zent geklettert. Deutlich geringer, 
aber i n i m e r  noch beachtlich, wa­
ren die durchschnittlichen Aktien-
niarktgewinne in Europa. (sda) 

Genfer Flughafen mit 
neuem Rekord 
GENF - Der Flughafen Genf hat 
im Jahr 2003 die Zahl der Passa­
giere um 6,1 Prozent auf 8,088 
Millionen Personen gesteigert. 
Wie bereits bekannt ist, hat der 
Flughafen damit einen neuen Re­
kord aufgestellt. Im Jahr 2000 hat­
te Genf-Cointrin. mit 7 826 303 
Gästen den letzten Jahresrekord 
erzielt. Anders sieht es bei den 
Flügen aus: Die Frequenzen san­
ken gegenüber 2002 um 1,4 Pro­
zent, wie der Flughafen Genf a m  

Freitag bekannt gab. Die Kapa­
zität pro Flugzeug nimmt dem­
nach eher zu .  

DEVISEN 

Euro mit leichten 
Abschlägen gestartet 
ZÜRICH - Der Euro ist am Frei­
tag bedingt durch Gewinnmitnah­
men mit leichten Abschlägen ins 
neue Jahr gestartet. Mit Kursen 
u m  1.2590 Dollar notierte die Ge-
meinschaftswährung unter dem an 
Silvester erreichten Rekordhoch 
von 1.2647 Dollar. Die Europäi­
sche Zentralbank (EZB) setzte 
den Referenzkurs am frühen 
Nachmittag auf 1.2592 (Mitt­
woch: 1.2630) Dollar fest. Gegen­
über dem Franken stieg der Euro 
jedoch auf 1.5612 (1,5574) Fran, 
ken. 

Der Dollar stieg auf 1.2409 
(1.2325) Franken, das britische 
Pfund auf 2.2182 (2.2107) Fran­
ken. 100 Yen wurden bei 1.1595 
(1.1518) Franken gehandelt. Bei 
den Edelmetallen fiel der Preis der 
Feinunze Gold bis 16 Uhr auf 
415.3 (Dienstag: 416.5) Dollar. 
Das Kilo Gold notierte bei 16 530 
(16 681) Franken. Die Unze Silber 
lag bei 5.97, (5.92) Dollar. Der Ki­
lopreis stieg leicht.auf 237.60 
(237.40) Franken. (sda) 


