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BLATT I V l C L U  < X  D l / l l ö  E LIECHTENSTEINISCHEN LANDESBANK AG < & U  

OBLIGATIONEN LLB-FINANZINFORMATIONEN 

Wechselkurse i ,  , f 5.12.2003'! 
• < Ankauf Verkauf 
Noten 
EUR 1.5125 • 1.6025; 
USD 1.2450 1.3350 
GBP . 2.1590 • 2.2990 
CAD ' 0.9450 ,1.0450 
JPY 1.1300 1 1.2400 
Devisen 
EUR ; • 1.5425 1.5725 

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 88 90 
Edelmetallkurse 5.12.2003 ' 
Kg Gold CHF 16*463.00 16*813.00 
Unze Gold USD,' . " 399.70 •402.70 
Kg Silber 'CHF 218.60 233.60 
Vteneli CHF .89.00 106.00 

. Krüger . ' v .  CHF 499.00 ' 554.00 
Festqeldzinssätze n.a.netto Valuta^»:fSi®Sä10.12i003'ä 

I Mindesteinlage: CHF 50'000;-, 
• EUR.25'000.-, GBP / USD 40'000.-

3 Monate 6 Monate 12 Monate 
CHF 0.125% 0.125% 0.125% 
EUR ' 1.375.% 1.375% 1.625% 
GBP 3.125% 3.375 % 3.625 % 
USD 0.250 % 0:375% 0.875% 

Weitere Währungen auf Anfrage. 

| FestgeldabschlQsse, Telefon 236 86 60 
IKassenobliqationen oültiq ab 1®12.11.2003' 

CHF EUR 
2 Jahre  : • 0.625% 2.125% 
3 Jahre . 1 . 1 2 5 %  2.KK)% : * 

4 Jahre 1.500% 
5 Jahre 1.750% 
6 Jahre 2.000% 
7 Jahre' * 2.250 % 
8 Jahre 2.375% 
Inhaberaktie 5.12.2003v 

CHF 580.00 
ationenfonds Notto-Inventarwerte - - 5.12.2003 s 

LLB Inhaberaktie 

HEEHE 

LLB Euro Alternativ Invest 
LLB Global Bond Trend Invest . 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD 

Aktienfonds Netto-Inventarwerte 
LLB Uechtenstein Banken,Invest 
LLB 50 Leaders Invest • 
LLB Regio Bodensee Inves  ̂ . , . 
LLB Fit For Ute Invest' ' • • • - ' : •  
LLB High Tech Invest 
LLB A&O Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa -
LLB PortfoTio Invest Aktien Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan 

CHF 
CHF 
CHF 

-EUR 
USD 

104.05* 
93.15* 

119.25* 
69.28* 

144.35* 

5.12.2003 s 

CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
EUR 
USD 
JPY 

182.10* 
87.35* 

; 106.65* 

41.15* 
79.30* 
128.90* 
62.52* 

138.89* 
8'989.00* 

BiMt 5,12.2003K 
CHF 
EUR 
CHF 
EUR 
EUR 
CHF 

99.80* 
102.72' 
86.10* 
90.23' 
93.88* 

101.90' 

-Gemischte und andere Fonds 

LLB  \forsbrge  Invest Ertrag (CHF) . 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs {EUFO 
LLB TOPportunitles Invest 
LLB 50 Leadera Stufen Invest III 

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommlss|on 
Alle Angaben ohne Gewähr. 

Bdrsenhande! bis 22.00 Uhr, Tel. 238 93 00 ab17.00 Uhrt  

LIECHTENSTEINISCHE 
| LANDESBANK 

AKTIENGESELLSCHAFT 
StSdtle 44 • Postfach 384 • FL-9490 Vaduz 
Telefon+423 2368811 • Fax+423 236 88 22 
Internet;  www.llb.il • E-Mail; 

L L B - K O M M E N T A R  

Verschuldung der Privathaushalte 
wird irgendwann zum Thema 
VADUZ - Im vergangenen Wirtschaftsab-
schwung sorgte ein stabiler Konsum dafür, dass 
der Abschwung nur moderat ausfiel. Unterstützt 
wurde der Konsument durch immer tiefer fallen­
de Zinsen, was sich durch .Refinanzierung von 
Hypotheken und Krediten zu günstigeren Kondi­
tionen positiv auf die Einkommen auswirkte: In 
den USA und Grossbritannien kam ein boomen­
der Immobilienmarkt mit steigenden Preisen da­
zu, was es den Konsumenten ausserdem erlaubte, 
die Hypothekardarlehen weiter zu erhöhen. Die 
zusätzliche Kaufkraft wurde freudig in neue An- •, 
Schaffungen investiert und damit der Konsum an­
geheizt.' 

Doch diese positive Entwicklung ist nur die ei­
ne Seite der Medaille. Die Verschuldung der 
Haushalte in den angelsächsischen Teilen der 
Welt hat Rekordniveaus erreicht (von 60% der 
verfügbaren Einkommen 1980 auf über 100% 
heute), während aufgrund der tiefen Zinssätze die 
Belastungen für Zinsen und Amortisationen auf 

A k t i e n  S c h w e i z  

I Jahrw-Jahres- • :  • 

! höchst Heist (In CHF) ' 5.12. V.« 

6.78 1.99 ABB Ud N 6J3 0.15 . '  
58.25 . 48 . Abs. Europa EUR. 51.35 •1.15 , 

242 198.5 Abt. Invest USD «05 -5.96 
: 52. ' 47 Abs. Manag. USD 48.5' -0.20 ' 
. 224 204.25 Abs. US USD 220 0.00 

450 200 AccuOeriikonN 300 1.52 
260 236 . Acom StrstBgtes N 244 0.00 
134 • 53 ActeüonN . 132 0.00 
83 A 34^5 AdeccoN 80.1 •2.67 
500 280 Adval Tech N-B- • 4 9 8  0.00 
640. 575 AflicttageN 607 -0.49 . 
68 39 Agte ChanrtüM N 68 1.19 

102 - 80 AlO Private Eq.N - 88 - •0.56 
93.85. 71.72 Allreal Hold. N 92.5' 0.10 

329 190 Also Holding N 296 -1J3 
45.8 33.64 Altin N USD 44.6 -0.88 

40.75 9.1 AmazysN 39.25 ' 0.64 
47.7 44 2 APEIUSD 45.35. 1.45 
182 522 Arbonla-Forster 157 0.80 

12.85 2 AscomN 11.55 -4.93 • 
915 730 ATEIN . 886 -0.69 

. 75.81 48.65 Bachem N -B- 63 •0.23 
. 70.7 25 BUOIMN : 54 O.OO 

248 148 Barry Callebaut N 241.5 •0.10 
818 647 Baseüandsch. KB 814 0.74 

81.95 66.55 ' Basler KB PS ' 81.6 -0.38 
• 12.15 8.21 Batlgmup Hold N 11.7 1.73 

508 122 Baumgartner N 195.25 -3.34 
74,8 45.8 BB Biotech 1 64.75 0.23 

34' 14.65 BB Medtech i 31.25 .-0.79 
148.75 138.25 BEKB/BCBH N 148.25 -0.33 

510 308 BeQmo Hold. N 486 0.20 
810 1 675- Ben Hold. N 799 . 0.00 
700 582 Bergbahn Engelb. 660 1.53 

17.08 ' 7.94 Borna Biotech N - 12.9 -1.90 
231.5 178 BkCoopl 231 0.00 

328 300 Bh Untfi N 319.5- 0.15 
' 2130 1020 Bk Sarnsln N-B- 1965 -1.75 

440 319.5 BKWFMBN 440 1.14 
45.2 33.05 - Bobst Group N 41.85 -1.18 

70 40 Bon Appetit N 60.8 0.00 . 
920 800 Bondpaitners 1 900 0.00 
55 26.25 Bossard Hold 1 54.5 0.92 

164 115 BquoClGEI 159 -0.62 
139 59 BqueCL VDN 135.75 1.68 

13150 6400 Bque Rothschild 12100 0.20 
2.49 U 1  BT&T TlmeLlte 1.48 0.00 
186 96" Bucher Hold .1 175 1.74 

290.5 200 BOroFQrrerl 290 1.75 

265 125 CaDda Hold. N 244 5.62 
118 91.95 Conon(Schweiz) N 100 0.00 

6 1.91 Card Guard N 452 0.00 
164 133.5 Castle Altof.N 155.5 0.00 

89.75 39.5 Castle Prtvalel ' 89.5 0.00 
399.5'163.75 Centerpulse N 425 •0.48 
2300 1800 Centrschw. KW 1 •2100 -1.63 
208 165 Centrschw. KW PS ' 207 0.48 ; 
18 5.51 QComl , 10.6 0.00 

104.69 '72.13 ClbaSCN 96.2 . -1.83 
98.4 • es CibaSCN2L •86.05 . 0.00 

, .27.4 9.21, ClartantN  1 18,85 -OJ2 
• M i  ;K 91-' CometN , •••U2 5.18 ' 

• 7 4  J '• 49.6 ' ConverlumN 64.05 -0.31 
1015 770 Conzzeta Hold 1 990 -2.48 
30.5 •14 COS Computer 1 28.5 -0.34 
1370 990 CPH Ch.&Paplec 1370 0.36 
270.5 242.5 CrelnvestUSO 269 0.00 . 
49.15 20.3 CS Group N 44.9 -1.85 
44.95- 11.05 Cytos Biotech N • 39.85 -0.37 
D/E 
2200 1611 DAtwyler 1 '19B5 -0.75 . 
604 360 Edlpresse 1 604 •0.83 

138.5 110.5 EESimplon 1 123.5 •6.61 
625 415 EG Läufer,bürg '625 1.95 
780 503 Elchhol Hold N 780 0.64 

219.5 ° 72 Elma Electronic N . 185 2.77 
109.3 88.54 Ems Cheml« N 100 0.00 
3.81 0.1 EMTSTech 1 0.17 0.00 

118.5 72.5 ENR Russla 112.5 2.73 
31 21 ' Escor 1 (NW 10) 29.5 -1.66 

203 52.5 ESECN 195 •0.63" 
F/G 

242 113 Feintool Int'l N 227 -1.30 
32.85 17.5- '•vRn. Rlchemont 31.15 -2.04 

122 43.63 Fln. Tradition 1 120 •aB2 
242^5 86^ , FlscherQ.N 240.25 1.69 

71 18 Flughafen ZHN 65.8 0.53 
416.95 338.4 Fort» 349 •0.58 

184 132 GalenlcaN 18125 •0.95 
81.5 25 Gavaail-B- 56.9 5.37. 
575 344.94 GeberitN 542 -251 
185 113 General N 165 0.00 
150 .120 GitazRomangN 145.5 : -0.34 
648 427 GhraudanN 588 -1.34 
200 130 Golay Büchel PS 160 0.00 

, 625 478 GR KB PS 585 0.86 
890 550 Gurit-Heberlelnl 836 0.00 

1 H/ l /J  
199.5 111 Helvetla-Patrta N 1B9 0.00 
3475 3075 HonnlezN 3475 0.17 

3.5 0.8 Hermes Preclsa N 2.1 -2.32 
455 206.7 Hiestand A.HoldN 439 •022 
61 35.85 HoIcimN 57.95 -0.17 

57.3 24.55 Huber&Suhner N 50.65 -029 
2690 2290 : HypoLenzburg 2650 -1.11 
240 150 Ind. Hold. Cham 228 -1.29 

118.25 43 Inücon N ' 102 •0.48 : 
131 81 InterroO HM N 130 •; .0.77 • 
630 350 Intershop 1' 396 -025 
3.75 0.7 IsoTbN 2.56 -2.29 
254 200 IVF Hartmann N 240 0.00 

1285 720 Jelmolll, • 1221 0.08 
257 144 JelmoON 245 .0.82 
•457 177, Julius Bar l 421 -3.21 
270 230 Jungfraubahn N 255 -0.77 

1 K /L  

164 56 
05.5 34.46 
45.5 14.55 

" 160 60.9 
448 220 
210 56 

. 277 205, 
600. 470 

11475 - 6900 
'1065 631 

210 151.25 
' 58.6 36 

912 59.75 
190 150 

» i m  
200 150 
145 6.65 

183.5 102 
2550 1620 

62 47.5 
430 250 
62.5 20S5 

22 4.33 
15 9 

2.64 : 0.9 
2930 : 2100 
849 436.9 

314.5 233.25 
2.7 1.01 

18.75 8.5 
28.5 4.8 
128 60.35 
56.4 45.2 
1468 900 

2.8 " 1.04 
94.75 50 

3109 
455 
350 

, 35 
398 
28.9 

65 
61 

50.25 
• 182  

396.5 
41.5 
175 

86.18 
294 

196.25 
1205 

60 

. 472 
140.25 

59 
228 
344 

. 310 
194 

. 199 
1700 

600 
• ,775 

' ' 858 
: 48 

8.44 
235.5 
178.5 

•196 
: 9 

530 
- 3500 

237 
8S0 
169 
341 
787 
350 

152.75 
30.6 
515 

240.25 
. 238.19 

114.5 
55 

725 
372 

429.39 
. 140 
14.25 
87.65 

2126 
402 
329 
21 

148 
9.06 
57.5 
12.5 

30 
146.75 

160 
15 

66.27 
75.53 

208 
11925 

73.4 
40.1 

215 
93 

22.47 
89 

175 
167 
120 
•65 

1105 
395 

• 441 
562 
5.7 

4 
168 

; -135 
107 

.2.95 
311.5 
2925 
197.5 

• 800 
88 

132.5 
396 
249 
93.7 

19.15 
255 

41.75 
214.71 

49.6 
31.5 
2.4 

310.5 
359.37 
114.75 

1.95 
55.1 

I I I  50.1 , 
58 21.5 

9.19 1.12 
63 20 
65 2 
70 . 37.53 

85.9 49.8 
» 8  72.8 

27.75 16.9 
90.75 76.5 

312 
650 
280 

204 
475 
220 

80.8 13.3 
2.83 0.85 
131 0.89 
30.1 12.75 
206. 111 

W/X/Y/Z 

271 137 
162 . 64.4 

KabaHoWN 245.75 -0.90 
Kar dax I . v 160 126 

1960 
282 

1460 
1314 
83.5 
970 
24.5 

16725 
130 
462 
9.65 

, 2600 
192 

1100 
272 

1200 
1156 
66:35. 

620 
18.3 

93.85 
94.15' 

310 
6.67 
2164 
87.48 

KofdexPS • 
KomaxHoldN 
KudelsM I 
KOhne & Nagel 
KuonlN 
Utca Geosystems 
LEM Holding N 
Uecht. landesbk 
UndtiSprOngllN 
UndtiSprOngll PS 
LoebPS 
Logitech N 
LonzaGroupN 
LuzemerKBN 

MaagHoIdl 
Mach Hitachi 
MeSBeSchwelzN 
Metall Zug PS 
Metraux Svcs N 
MlcroVahiel 
MIcronasN 
Mikron N 
MOB N • 
Mobilerem« I 
Motor-Columbus 
MOvenpIckl 
NestMN 
NETTinveatN 
NewVentureteol 
Naxtrom Holding I 
Nobel Biocafe I 
NqvartijN-' 
OroU FOssli 
Oridlon Systems N 

• OZ Holding I 

Pargesa 
Pax-Anlafle N 
Pelham Invest I 
Pelikan I 
Phoenix Mecano 
Phonak Hold N 
Preclous Woods N 
Private Equlty N 
ProgressNow N • 
PSP SwisJ Prop. N 
PubllGroupeAGN 
Quadrant Hold N 
Raetla Energie PS 
REG Real Est N 
RleterN 
Roche I 
Roch« GS . 
RothombahnN 

SAIA-Burgess N 
Sarha N • 
Saurer N 
Schaffner Hold N 
SchlncterN 
Schindler PS 
Schlatt» N 
Schweltert . 
Schweliartiall N 
Schw. National 
Sdntillal 
Sorono I -8-
SEZ Holding N 
SHITeiemed.N 
Sia Abraslves N-

' Siegfried N 
SIG Holding N 
SihlManeggN 
SikaAQI 
St. Gau. CA 
St Galler KB N 
StA Ban. Prtvie I 
S traumann Hold N 
Sulzer N 
SGS N 
Sustainable I 
Swatth Group I 
Swatch Group N 
SwissN 
SwfsiliteN 
SwissPrimeN 
Swlss Rs N 
Swlss SmCapN 
Swlss Steel N 
Swlss Viiluel 
Swlsscom N -
SwtsallratI " 
SwisslogN 
SyngentaN 

TamediaN 
TecanN 
•TomenoaN 
Terra Trust I 
Tomos Hold N 
lUxedo Invest N 
UBSAGN. 
UnaxlsHoldN 
Untlabs I 
VaüantHoldN 
Valora Hold N 
VaudolseBectl 
VillarsN. 
Wgele Charles I 
Von Rod I 
Von Roll IE03 
VontobelN 
VPBk Vaduz I 

WaadtVers. I 
Walliser KB 
Warleck N 
Warteck PS 
WMHN-A-
Zehnder 
ZKBAxxess Vision I 
ZKB Finanz VhHonl 
ZKB Pharma Vision I 
ZsehokkoN 
ZObOn Inn» HkJ I 
Zuger KBI 
Zürich F.S.N 

15925 
88-25 
40.7 
158 
427 
203 
230 
560 

11100 
1005 
193 
57.5 

62.95 
. 162 

179 
13.8 
137 

2520 
83 

! 420 
57 

17.8 
9.4 

2.39 
2900 
685 
297 
1.65 
16.5 

16 
125.25 

54.9 
1410 
1.64 
785 

1.43 
0.28 

-2.28 
051 

-359 
•1.33 
0.00 
159 

-2.63 
-2.89 
5.32 

-1.70 
•0.55 
0.00 

3.76 
056 
0.00 
•0.98 
151 
-1.40 
2.51 
0.00 

•6.00 
-0.82 
1.32 
0.29 

•1.32 
-3.14 
-4.34 
558 
0.60 
•155 
•0.70 
-3.52 
•0.63 

A k t  i e  n A u  s l a n  d 

3130 -1.88 
446 0.00 

345.5 0.14 
22.3 . 0.00 
380 -159 
28.3 -0.35 

61 -1.61 
26 -151 
68 3.57 

177 1.57 
387.5 -0.38 
39.25 1 59 

167 -1.78 
79.5 0.63 

285.5 052 
17355 -058 
118.5 -051 

57 0.00 

436 
' 115 
57.05 

" 2 0 5  
327 
299 
164 
197 

1618 
557 
745 
883 
42 

6.25 
229i 
155 
174 
4.45 
526 

3300 
232 
845 

165.25 
3175 

771 
330 
149 
29.9 

10.75 
226 
230 

82.95 
55 

6.36 
371 
395 
123 
8.9 

79.55 

-2.02 
O.OÖ 
-1.48 
2.50 

•1.05 
0.00 

•0.60 
-0.88 
•1.93 
157 

-1.97 
•0.33 
•5.82 

' 4.16 
0.00 
0.00 

-0.85 
27.14 
-0.58 
-1.16 
•1.48 
3.68 
0.60 

•0.93 
-0.89 

0.00 
0.00 
0.16 
-0.46 
-2.25-
0.21 
-1.01 
0.45 

-2.00 
-0.26* 
0.38 

-0.80 
-0.88 
•0.87 

108 2.85 
55.05 1.94 
6.75 -0.58 

55 5.78 
5.1 0.00 

67.75 0.37 
83.65 -1.29 , 

163 0.13 
25.35 0.59 
90.05 -0.22 

304 0.16 
850 
279 

77.65 

1.19 
1.45 
1.10 

1.15 2.67 
0.97 O.OO 

28.05 -0.83 
204 -0.12 

1665 0.90 
282 050 

1372 -0.57 
1275 0.00 

65 -2.98 
950 . 0.00 

24.15 -1.42 
163 -0.76 

119.5 -1.03 
450 -151 
9.33 . -0.85 
2555 1.79 
1725 -1.14 

Jahres- Jahres-
Mchsl lieht ' Cm CHF) i .12. V.H 

"Deutsch land  - • 
160.61 59.49 AICaruN ' 145.75 -1.68 

"67.45 '' ' 41 BASF ' V ' .  ' 65.8 0.45 
. 3&S 1 4 i  ' Bayer •• 35.25 -329 
' 59.75 3 0 i  BMWI 56.75 •0.43 
^ 27 J5 7.69 Commerzbank 24.5 •2.00 

57^5. .35 ^DaimlerChrysler 52.75 0.00 
! 992 48.45 Deutsch« Bank -.96.8 -1.72 

75.3 50.25 • EON AG 74.9 0.60 

•  68  33 Unde • 673 0.00. 
>' 44.55 25.95 RWE St .44.35 -0.44 
212.75 97.45 •SAP ' • : 20325 -2.75 
71.35 48.75 . Schering . 66.8 -029 
101^ 47.4 Siemens 9825 ' -1.45 
71.8 41.7 v w  66.55 -2.91 

USA und  Kanada 
109.75 7925 . 3M Company , 104 -0.95 
61.75 46.55 • Abbott 58.7 0.34' 
56.55 35 Alcan 56.55 0.08 
455 2435 Alcoa 44;95 1.35 

6825 37.6' Altrla Group.' 65.75 -120 
65.55 4125 Am. Express 58.85 •0J3 

' 74.5 62£ Aniieuser-Busch 673 0.37 
43 • 18.5 AT & T Corp. 25.9.. •2.81 

29.4 18 9 BoTldiGold . 2195 •0.17, 
40.3 28.4 BellSouth 35.05, 3.85 

54.75 33.45 Boeing ; 49.05 1.13 
. 105 57.15 • Caterpillar 97.1 0.72 

69 48.95 Coca-Cola 60 •1.63 
79.8 61 ConocoPhiliips 7R35 4.08 
16.8 4.5 Corning . : 13.6' '3,54 

52.15 33.85 Dow Chemical, 50 -1.96 
• 66.1 46.05 Du Pont . : 562 0.35 

• 44.65 29.8' Genelec 37.2' •2.10 
61.15 . ' 40" General Motors ' 59 -1.33 
12.5 4.77 Goodyear 9.1 •2.36 

35 24.5 Halliburton 303 0.00. 
134 ' 99.5 IBM 118 •1.69 

•465 2425 Inco ::  44'6 0.22 
47.65 20.05 Intel Corp 41.6 •4.14 
3.83 1 . «  Inter. Minerals- 3-85 2.88. 

•58.75 43.3 Inter. Paper , 5 2 . 5  3.44 
! 103.75 7125 Ui!y EI 87.95 -123 

. 36.8 15-8 McDonalds 34 , -2.15 
48.5 37.7" Pflzor; . .. 43.9 •1.89 

33 16.7 PG&E Corp. ,32.4 0.00 
; 24.4 11.6 ' lia'corDome 22.85 •0.43 

.134 105.25 Procter&Gamble , 123.25 •0.60 
70 48.7 Schlumbetger ; 62 8 129' 

1275 • 568 , Synthes-Slratec N 1195 -0.58 
43.05 19.1 Taxas Instr. 37 •3.14 
120.5 75.4 Unfted Techno. 112.25 -1.31 

63 41.05. Vbrlzon Comra 42.8 -023 
16.05 10 Xerox. 15.8 0.63 

90 72.95 Ziipnier 84.55 -225 
1 J a o n n  

8.9 3.39 FujltsuUd 7.5 2.45 
12.75 3.9' NEC Corp. 93 -2.10 
•22.4 12.8 Sharp 19.5 •2.50 
67.3 .. 30.4 Sony ' 4 3 . 5  -1.24 
a33 3.41 Toshiba • 4.7, •4.08 

Niederlande   H > • 

29.7. 17.8 ABNAmre 28.55 •322' 
23.32 8.46 AegonNV 17.85 •0.83 

21.15 3.61. Ahold • , .8.95 228 
68.55 48- OSMNv - 60-05 •0.16 

: , 302  12.65 , . IMG Groep 27.45 •1.96 

3925 185 Philips ; 37.75 •232 
; 34.95 25.9 Robeco 32.55 • 0.00 

62.05 ' 55 Rorento ! '602 •024 

65.75 49.05 . Royal Outch . 59.35 •0.16 
' 89.6 69.7 1 Unllever. ' 76.7 0.00 

Südafr ika . , 
21.55 12.8 Gold Fields Ud 16? •1.45 

Grossbr i tnnnicn 
,2925 18.25. Anglo-Amer. Plc : 27 0.55 

. 10.1 7-71 BPPIO 925 0.32 

'81.94 74.49 EastemPropl' .75 .55 .0.73 

; :. 17:5. 10.6 FomuHafirst. 18.65 •2.05 
14.45 6.67 XitrataPIcN • 13.4 • -428 
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einem verträglichen Niveau, ver­
harrten (rund ca. 12% des Einkom­
mens), Wieder steigende Zinssätze 
werden den Effekt umdrehen. Zum 
Glück wird dieser Effekt nur lang­
sam eintreten, da sich die meisten 
Haushalte langfristig refinanziert 
haben. Eines darf jedoch nicht ein­
treten und das sind sinkende Preise 
bei den Immobilien, weil dies zu 
einer schnellen Überschuldung, 
führen dürfte. 

Wer in den vergangenen Mona­
ten von der guten Performance der 
zyklischen Konsumgüteraktien 

profitiert hat, sollte sich überlegen, 
ob nicht die Zeit gekommen ist, 
sich davon zu verabschieden. Es 
gibt nach wie vor Sektoren, welche 
historisch günstig bewertet und ein 
besserem Rendite / Risikoprofil auf­
weisen. Dazu gehören sicherlich 
Energie- und Pharmawerte. 

Martin Janser • 
Fondsmanager • 
LLB Investment Partners AG 
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prägen OMigationenhandel 
ZÜRICH - Der Handel an der 
Schweizer Obligationenbörse ist 
von Rollover-Transaktionen vor 
dem Futures-Verfall am Montag 
geprägt worden. Am Nachmittag 
erhielt der Markt von den US-Ar-
beitsmarktdaten, die unter den Er­
wartungen lagen, noch einmal ei­
nen kräftigen Schub. Da das Ge­
schäftsvolumen wegen des nahen­
den Jahresendes aber schon sehr 
tief sei, könne wohl kaum von aus­
sagekräftigen Kursen ausgegangen 
werden, hiess es. Der Dezember-
Conf schloss um 98 . Basispunkte 
fester mit 128,48 Prozent. Wie be­
reits am Vortag war das Volumen 
mit 5477 Kontrakten unüblich 
hoch, was Marktteilnehmer auf 
den bevorstehenden Kontrakt­
wechsel zurückführten. Der De-
zember-Conf läuft am Montag um 
12.30 Uhr aus. Im nachfolgenden 
März-Conf, der 128 Basispunkte 
auf 126,75 Prozent hoch schnellte, 
gingen 5473 Kontrakte um. Die 
Schweizerische Nationalbank 
(SNB) berechnete den zehnjähri­
gen Kassazinssatz am Vormittag 
mit 2,87 (Vortag 2,90) Prozent. 
Bei ihrer täglichen Repoauktion 
am Geldmarkt teilte die SNB Li­
quidität weiterhin zu 0,11 Prozent 
zu. Der Graumarkt erhielt Nach­
schub durch eine bereits seit eini­
gen Tagen erwartete Eurofima-
Emission. Diese nimmt Uber eine 
bis 28. Dezember 2018 laufende 
3,25 Prozent Anleihe 300 Mio. Fr. 
auf. Die am Nachmittag in den 
USA veröffentlichten Daten ent­
täuschten die Investoren. Die Zahl 
der Beschäftigten ausserhalb der 
Landwirtschaft stieg im November 
um 57 000 und damit weniger 
stark als von Ökonomen erwartet. 
Die ebenfalls veröffentlichte No­
vember* Arbeitslösenquote lag mit 
5,9 Prozent zwar leicht unter der 
Erwartungen von 6,0 Prozent, fand 
allerdings im aktuell skeptischen 
und nervösen Umfeld keine Be­
achtung. (sda) 

D E V I S E N  

Euro steigt nach 
US-Daten wieder 
ZÜRICH - Der Euro hat am' 
Freitag nach schlechter als erwar­
teten US-Daten neuen Schwung 
bekommen und ist wieder deut­
lich über die Marke von 1.21 Dol­
lar geklettert. 

Vor dem Wochenende und an­
gesichts der Kursgewinne der 
jüngsten Zeit fehle der Gemein-
schaftswähning allerdings die 
Dynamik, die am Donnerstag er­
zielte Rekordmarke zu übersprin­
gen; sagten Marktteilnehmer. 
Diese hatte nach Reuters-Daten 
bei 1.2155 Dollar gelegen. 

«Die Arbeitsmarktdaten waren 
weit unter der Markterwartung. 
Da ist der Euro kurzfristig wieder 
über 1.21 Dollar gestiegen», sagte 
Devisenhändlerin Antje Praefcke 
von der Helaba, «Ob sich im Ta­
gesverlauf aber noch eine starke 
Kaufdynamik entwickelt, bleibt, 
abzuwarten. Ich habe Zweifel 
daran, dass der Euro heute wieder 
nach oben ausbrechen wird.» 

Bis gegen 16 Uhr bröckelte die 
Europäische Gemeinschaftswäh­
rung auf 1.2113 (1.2126) Dollar 
ab. Zuvor hatte die Europäische 
Zentralbank (EZB) den Referenz­
kurs des Euro auf 1.2087 (1.2074) 
Dollar festgesetzt. (sda) 


