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'} Probeflug starten. Dies bestiitigte eine Kon-

13 Orvillé und Wilbur anht in den USA.

1 :Ghma wird vinrtgrosste o

. den USA, Japan und Déutschland aufsteigen.

~ il in Balzers (bel der Garage Karl Vogt) be«

., ANZEIGE

XEk-‘.‘-?I WIRTSCHAF

SWISSCOM- KAUFT AI(TIEN ZURUCK
EXKLUSIVE INFOS vom FONDSPLATZ

KbMPAkT- ?

lapans Autnbauer Honda
- will abhnben ~

'TOKIO = Nach Motorriider, Autos, Schxffs-
und_ Formel-Eins-Motoren will der Japam-
écher Fahrzeugbauer Honda nun mit einem
Kleinflugzeug abheben. Die Passagierma-
schine soll noch in diesem Monat zu ihrem

= R

SRR TN s ot oy

- zemsprecherin gestern Freitag.in Tokio. Der
Jungfernflug kénnte auf den 17. Dezember
'k anberaumt werden, dem 100. Jahrestag des
¢ ersten bemannten Motorfluges der Gebrilder -

| Handelsnation der Welt
{ PEKING - China wird in diesem Jahr zur-
» viertgréssten Handelsnation der Welt hinter

: Das - gesamte . Aussenhandelsvolumen  soll
¢’ 2003 rund 800 Mrd. Dollar errcichen. Dies
[ sagte’ der stellvertretende Handelsminister

. Wei Jianguo der Zeitung «China Daily»
" (Freitagsausgabe). Dazu beigetragen habe
‘§: vor allem ein deutlicher Schub bei den Ex-
i ponen von Maschinen und Elektronik.

_ I.ucas Winkler neuer Ghef
von Inficon

. ZURICH - Der Verwaltungsrat der in der,
|i Halbleiterindustrie titigen Firma Inficon hat
l;: den Schweizer Lukas Winkler zum Direk-

tionsprisidenten und CEO gewiihlt.. Er 16st
den 65-jihrigen James Brissenden-ab, der
. sich nach 20 Jahren zurﬂckzneht

VOLKSKALENDER |
DER GROSSTE ADVENTSKALENDER DER REGION

.Kommt vom 1.=24. Dezember 2003.
‘nach Balzers und staunt!

- 7.Dezember .
‘Geschichte aus Namlbla

wunscht allen Volksblatt-Lesennnen und

-Lesern elne besinnliche Adventszeit und |
- ein gesegnetes Welhnachtsfest

Die HANDInHAND Anstalt und alle Spcn- '
* soren-und G8nner wiirden sich freuen,
'vom 1. —24. Dezember 2003, jeweils um
| - 17.30 Uhr, méglichst viele Besucherin-
“nen und Besucher beim Adventskalender

griissen: zu darfen,
Medienpartner

 VOLKSBLATT

8ponsor Wettbewarbsprelae :

Halbe Mllllardé aus Ruck

*auf

Swusscom erhalt eme halbe Mllllarde aus Cesky—Verkauf Aktlenruckkauf

BEHN Ille Swisscom hat wie
“angekiindigt ihre gemelnsam
mit der niederldndischen KPN

gehaltene Betelligung von 27

Prozent an der Cesky Telekom

verkauft. Die Swisscom nimmt .

dabel rund 500 Mio. Franken
eln. Unter dem Strich bleiht
- aber ein Buchverlust.

Dieser bewcgt sich nach Angaben :

‘einer Swisscom-Sprecherin im ho-
" hen zweistelligen Millionen-Fran-

‘ken-Bereich. Die Swisscom hat al-

'so weniger Geld fiir ihre- Betelh-
-gung erhalten als sie in ihrer Buch-

~ haltung als Wert fur das Cesky-Pa-

ket ausgewiesen hatte. -

Kiufer der Beteiligung sind nicht
genauer bezeichnete internationale
Investoren. Der Preis pro Aktie be-

trug 255 tschechische Kronen
(12,20 Fr.), wie es im Communi-

qué vom Freitag heisst. Hinzu

“kommen rund 120 Mio. Fr. aus der
-ausserordentlichen Dividende von

Cesky Telecom fiir 2003,

Aktlenriickkaut auch 2004
Unter anderem . diese Mmel

wilrden vollstiindig - mittels” Divi-
‘dende und Aktienrtickkauf an die
- Aktiondire der Swisscom ausge-

schiittet. Damit bestitigte Swiss-
com nun definitiv, dass im niichs-
ten Jahr wieder ein Aktienriick-
ckauf erfolgt. Genaue Angaben
iber Héhe,. Form und Zéitpunkt
sollen bei der Verdffentlichung

des Jahresergebmsses am 24,

Miirz bekannt gegeben werden.

re Beteiligung an- Cesky das Joint

_ Venture TelSource: gegriindet. Dar-

“an war die Swisscom mit 49 Prozent
und KPN mit 51 Prozent beteiligt.
TelSource war 1995 durch den

tschechischen Staat als strategx-'

- scher Partner von der tschechi-.

schen Republik als Partner der teil-
privatisierten Cesky ausgewihlt -
worden. Da der einzige Zweck von
TelSource die Beteiligung an

- Cesky war, dilrfte das Joint Venture
.- Swisscom und KPN hatten fiir xh-r . :

nun aufgeldst werden. - :
~ Cesky Telecom hat auf den Tele-

- fonleitungen Tschéchiens fast ein

Monopol. Ausserdem verfiigt das -
Unternehmen Uber eine S1-prozen-.

“tige Aktignmehrheit an Eurotel, der

X LAFVGASBEITRAG

|5- usD Wechselrs

- Nummer eins.in der Moblltelefomc
des Landes. Bis Ende 2003 wird

Cesky Telecom die restlichen 49 Pro-
zent von Atlantic West iibernehmen.
Bereits® 2002 hiitte Cesky - Tele-

“com, die zu 51 Prozent in Staatbe-

sitz ist, verkauft werden sollen. Ein

'Konsortium aus Deutsoher Bank’

~und der dinischen TDC hatte von™

- der tschechischen Regierung bereits -
den Zuschlag erhalten. Minderheits-

aktioniire wie TelSource hatten das

) Kaufangebot jedOCh abgelchnt. )

nle Swlsscom hat lhre Aktlen an dawesky Teleknm verkauﬂ und strelcht dahel rund 500 Mllllnnan ein.

Damlt scheiterte damals das

ganze Geschiift, weil ein Abkom-
men zwischen  TelSource und
dem tschechischen Staat festhielt,
dass sie ihre Anteile nur gleich-
zeitig verkaufen konnten. Dieser
Vertrag ist am Montag gekiindigt
worden. Die Borse quittierte den
Verkauf des: Aktienpakets -mit ei-
nem leichten Plus von 0,6 Prozent
auf 397 Franken. Der Swiss Market

" Index SMi lag derweil mit 0,7. Pro-

zent im Minus.

S Von Damel Zurbrugg, CFAlFurst Zurich Prlvate

Inden Ietzten Munaten hat sich
der Fokus der Anleger verstirkt
von den Aktien- auf die Devi-
senmiirkte verschoben. Bie Fra-
ge, ob dle Aktienmarkte in den

ndchsten Wochen und Monaten
~ weitere Kursgewinns erzielen
- werden, wird wohl zu einem

grossen Tell auch von den Tur-

bulenzen und Geschehnissen an .
"den Devisenmiirkten ahhiinglg,

. seln,

Der US Dollar hat in den letzten -

Monaten zu einer beeindruckenden
Talfahrt angesetzt. Notierte die

- amerikanische Wihrung zu Jahres- -
begmn noch bei 1,05 zum Euro, so

; wird sie in diesen Tagen auf Nive-
aus von 1.20 gehandelt, eine Ab-
schwﬁchung von lber 14 %.
~ Gegeniiber dem Schweizer Fran-

" ken' ist der Kursverlust nur unwe--

sentlich geringer, gegeniiber dem

: Jahresanfangsniveaq von 1.40 ver-

" lor der Dollar 10 Rappen und no- -

tiert aktuell bei knapp unter 1.30. -.
In den Augen vieler ‘Marktteil-

nehmer mag die schwache, Verfas-

sung der amerikanischen Valuta et-

‘was erslaunen,‘;spez'ieil, da sich in
“den letzten Monaten die Anzeichen

eines  verstiirkten wirtschaftlichen
Aufschwungs mehren. Jedoch -
iiberwiegen momentan die¢ Beden-
ken betreffend des US Handelsde-

fizits, welches auf historischen

Hbéchststiinden angekommen _ist
und es ist in naher Zukunft keine
Trendwénde in Sicht.

‘Es ist durchaus mbglich, dass der
USD ‘in den -niichsten Wochen
kurzzeitige. Phasen der Erholung
erleben wird, dies speziell, wenn

“wir weiterhin derart gute makrod-

konomische Zahlen aus den USA -

-erhalten, es.ist aber zu bezweifeln,

dass dies mittel-'und ldngerfristig
die Wiihrung nachhaltig  stiitZen

w1rd Das gegenwiimg Zu beobach-'

tende, rasante Anziehen- der Us-
Wirtschaft,
sten und Steuergeschenke be-
giinstigt wurde, hat zu einem
Wachstum der verfiigbaren - Ein-
kommen der US-Haushalte ge-.
fihrt, was wiederum zu einem stér-

- keren, relativen Wachstum der Im-

porte im Vergleich zu den Exporten
fithrt. Dies wird das Handelsdefizit
weiter in'die Hohe treiben und so-
mit wohl weiter Druck - auf- die

~Wihrung -ausiiben, womit zusitzli-

ches Kapital zur Finanzierung des
Defizits notig wird.

Nun kénnten hthere Zinsen theo-
retisch weiteres Kapital anziehen,

. ebenfalls erscheinen Investitionen
aufgrund der historisch hohen Pro- -

duktivitiitsrate - durchaus - attraktiv.

- Die Vergangenheit hat uns aber ge- .

lehrt, dass die.Zinsen nicht immer

nur aufgrund dkonomischer Ge- :
sichtspunkte gesteuert werden. Das
ntichste Jahr wird in den USA wie-

welches durch - tiefe -

Bank

der Prﬁsxdentschaftswahlen brin-
gen und die Bush-Administration
hat ein Interesse daran, dass sich
“der Wirtschaftsaufschwung auch in
den niichsten Monaten von seiner

‘besten Seite zeigt und schliesslich - |

auch- einen nachhaltig posmven

‘Einfluss auf den Arbeitsmarkt-aus-

{ibt. ‘Aktuell rechnen nur wenige
Marktteilnehmer mit Zinserhhun-
gen in den ersten Monaten des

niichsten Jahres, jedoch wiirde eine

~ Abschwiichung des US-Dollars zu-

mindest helfen, der negativen Ent-

wicklung des Handelsbilanzdefi--

zits entgegenzuwirken. Gegenfiber

dem Euro scheint der aktuelle Ab- .-

wertungstrend weiterhin intakt,

Verfasser: Daniel Zurbriigg, CFA/

First Zurich Private Bank -

Die alleinige inhaltliche Verant-

wortung fiir den Bextrag liegt beim -

Verfasser.
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