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Kiirzungen des Bundes

. BERN - Die Schweizer Bauwirtschaft krifi-
. .siert die im Entlastungsprogramm geplanten

Kiirzungen bei den Bauinvestitionen als un-

i verhdltnismiissig. ‘Thre Dachorgariisation
* - bavenschweiz wehrte sich am Donnerstag an -

< " ihrer Plenarversammlung in Bern auch gegen
: cine Verwiisserung des Steuerpaktes bei der.
Besteuerung des Wohneigentums, .«Sparen
. ja, aber nicht bei den Investitionen», brachte
- der seit Mai amtierende Priisident von bau-
. enschweiz, Robert ‘Keller, den Standpunkt

des Dachverbades der Bauwirtschaft auf den

" Puiikt. Der Ziircher SVP-Nationalrat begriln-

dete dies mit der besonderen.kojunktur-, be-

schiftigungs-, und wachstumspohuschen
" Bedeutung der Bauwirtschaft fiir die allge-

meine Wtrtschaftsentw:cklung Sollte an den

-nigorosen Kiirzungen der Bauinvestitionen
- festgehalten werden, werde sich die Bauwirt-

schaft auch in Zukunft rezessiv entwickeln.

,LAFV-GASTBEITRAG

Sttmmungsbelebung in de EUre:dne

Von Dr. Werner Lo fﬂer. LLB lnvestment Partners AG

Die- Perspektlven fiir. die Kon-

junktur in Euroland - haben sich

~In den vergangenen Monaten
Stiitzend

welter aufgehelt. .
wirkt hier die deutllch verbes-
serte lls-Kon]unktur, die ‘ihre
Rolle als Wachstumsmotor zu-
riickgewonnen hat. Die EU-Kom-

- mission kommt denn auch in ih- ;

rem “aktuellen- Konjunkturgut-

_achten zu dem Befund, dass die

Zukunft heller erschelnt und

prognostiziert fiir 2004 - ein

Wachstum von 1,8 _Prozent
gegeniiber 0,4 Prozent fiir das

'lautende lahr. S

N Auf semer Abschtedstoumec hat' '

sich der scheidende EZB-Prisident

Wim Duisenberg alles in allem

recht optimistisch zu den Konjunk-

ser hatte ’sich"im Oktober zum
sechsten Mal in Folge verbessert,
Die Lagebeunetlung hat sich eben-
falls deutlich verbessert. Damit .

diirfte die Gefahr gering sein, dass
-es sich nur um eine Erwartungsbla-
se handelt. Vielméhr ist die Erho-
Jung allem Anschein nach bereits’

turaussichten der Eurozone gedus-- - [

sert. Auch die iibrigen Exponenten .
-der EZB éusserten sich in den zu-
" riickljegenden Tagen zuversichtlich

zu den Konjunkturaussichten und
begriinden dies mit besseren Indi-
katoren wie dem ifo-Index fir das

im Gange er rechnen deshalb fiir -
. die Industrieproduktion sowohl fiir -
Deutschland als auch fiir Euroland

mit einer merklichen Belebung im
laufenden Quartal.

- Der private Konsum schemt sich
ebenfalls allmihlich "aus der Tal-
sohle herauszuarbeiten. Mit zuneh-
mender Gewissheit, dass das Kon-
junkturtal durchschritten ist, diirfte

lastungsfaklorén bleiberr freilich

- noch dic in Deutschland, Frank-
. reich und Italien anstehenden Re-
fonnen der Renten- bzw. Kranken-

. versicherungen. Die Umbauten
diirften darauf hinauslaufen, dem
Biirger mehr Eigenverantwortung

*zu {ibertragen und zuniichst zu ho-
“heren, direkt sichtbaren Eigen-

letslungen fithren, wiihrend die jet-
zige staatlich gelenkte und wemg
transparente ‘Umverteilung einge-

ten daher ihren Konsum vermutlich

_-nur zégerlich ausweiten, einen wei-

.teren ‘Riickgang halten wir im

die Konsumneigung der - privaten-
“Haushalte wieder zunchmen. Be-

schrankt wird..Die Hauhalte diirf-

‘ aber nicht mehr fiir wahrschetnhch

Daneben wird dér private. Konsum
einerseits durch die wieder erholten
Aktienmirkte und andererseits -
durch -die niedrigen -Zinsen_ ge-

stiitzt. In.Anbetracht der insgesamt -
_.nur langsamen Erholung gehen wir

davon aus, dass die EZB ihren ex-
pansiven Kurs beibehiilt und: am'
niedrigen Leitzinsniveau- festhiilt.
Dabei diirfte .der ‘EZB entgegen-,

. kommen, dass sich die Aufwertung

des. Euro nicht auf di¢ alten Hochs

“ bei 1,20 EURUSD fortgesetzt hat
und so die Exportkonjunktur nicht

bremst. Ab Mitte des niichsten Jah-
res gehen wir allerdings davon aus,
dass dic EZB im Zuge eines sich

_selbst tragenden Aufschwungs die

Zinsschraube wieder fester anzieht

“und damit auch die Renditen der

Euro Obltgattonen weiter steigen.

Vcrfasser Dr. Wemer Lbff]er, LLB
lnvestmcm Partners AG. '

‘Die a"einige inhaltliche Verant-

wortung fiir den Beitrag ltegt betm

'Verfasser

smssf:rst

. Die einzelnen Anlagen das Segments kdnnen elnem kurz- bls langfristlgen Anlagehorlzont haben und es kOnnen Long- wie..

Als VetmOgensverwalter far das Segment wurde emannt

vvestdeutsche Geschiiftsklima. Die-

Dr. Werner Loffler

Schnttt der kommenden Monate'

- swissfirst (Lie) Opportumtles Anlagegesellschaft
Akttengesellschaft mit veranderltchem Kapttal ’
Mlttellung an die Antellschelnlnhaber ‘

Dte swissfirst (Lte) Opportunlties Anlagegesellschart Vaduz, al$ Anlagegesellschatt und die swlsstirst Bank (Ltechtensteln) AG,
" Vaduz, afs Depotbank haben den Prospekt und Anlagereglement per 7. Novembaer.2003 ge&ndert. Das Amt for
Fi nanzdlenstlelstungen bewlmgte diese’ Anderungen.em 7. November 2003 Die folgenden Anderungen treten sofort In Kraft. -

Sechster Zusatz zum Prospekt S ) v o

Sechstes Segment: Greater Asia Opportunities. = -

, Dieser Zusatz Ist nur galtig in Verbindung mit dem jewells gﬁltlgen Prospekt mit Integrlertem Anlagereglement der swlsstlrst :
(Ue) Opportunities Anlagegesellschaft AG mit veranderlichem Kapital und bezieht sich auf das Segment Greater Asla .~
Opportumtles Der Zusatz wurde vom Amt fr Flnenzdtenstletstungen am7. November 2003 bewifligt. - -

1. Eckdaten - . ' =
_Velorennummer' o 1.707.312 : - -
ISIN-Nummer " CHoowo7at20 .
Kotierung " .. Nicht vorgesehen : ) R
Ftechnungsjahr V Das 1. Rechnungslahr lautt vom leerterungstag bis und mit zum-31. Dezember 2003.

_Ab dem Jahr 2004 1auft das Rechnungs]ahr jeweils vom 1. Januar bls 3t. Dezember ) *
Lautzelt' Unbestimmt o . LTk o ’
' Referenzwahiung US-Dller wsp) ' .
- Antelle; ' Die Antelle werden nur buchmésslg getﬂhrt )
Stlckelung :‘ ~ - USD 1000 '

Mmlmum-Anlegebetrag USD 50000

Derzeit sind ke|ne Ausschuttungen vorgesehen Der Nettoertrag des Segments wird jewells wneder

Ausschittung
o _ angelegt, dh. thesaurtert o L
. Ausgabekommission Hbchstens 5 00% zugunsten der Gesellscheft und der hlerzu ermﬁchtlgten Vettrlebstréger
' Rﬂcknanmekemmlésion Hbchstens 5. 00% zugunsten des Segments :

. Konversionskommission - H6chstens 2. 50°/9 zugunsten der Gesellschaft und der hierzu ermﬂchttgten Vertriebstr&ger

Vermdgansverwaltungs- 1
gebuhr T aktion gemass Reglement der Depotbank zugunsten der Depotbank Die Transaktnonsgebuhr betragt
. oo ‘h6chstens CHF 250.- pro Auftrag.’ ‘ .

Edolgsabhﬂnglge GebOhr 10.0% des IAhrllchen Zuwachses des Vermbgens nach Abzug der Kosten zugunsten der -
Gesellschatt .

‘Die oben genannte Ausgabe- und Rucknahmekemmlsslon gllt nur tar den Vertrieb Im Furstentum Llechtensteln

. 2. Anlagestrategfe und -politik

Bel der Auswah! der einzelnen Anlagen des Segments beachtet def Vermbgensverwalter die im Absatz Ill des Anlagereglemen-

~ tes (Tell III), Anlagevorschrltten, testge!egten sowne dle nachfolgenden Bestlmmungen 2yr Anlagestrategle und - polltik

s 24 Anlagestrategie
Das Anlageziel des Segments Greaier Asia Opportunltles besteht darln durch opportunlstlsche Anlagen lengfrlstig einen hohen
Wertzuwachs 20 emwirtschaften. " -

Shon Positionen elngenommen werden
2.2 Anlagepolltlk

Das Segment asst sich in seiner Anlagepelttik bewusst den grésstmbglichen Frelraum Es kann In alle Kapltal- und Geldmarkt- -

instrumerite wie Aktien, aktienahnliche Betetllgungspaplere. Geldmarktanlagen Anlelhen Wandelanleihen und Optlonsenlelhen
investieren, . .

. Es steht dem Segment ebenso frel In Futures oder Optlonen zu tnvestleren, wobel dle Im Absatz {ll des Anlageregtementes
(Teil 1t, Anlagevorschriften) aufgefihrien Angaben zu den Beschténkungen und den zuldssigen Anlagetechnlken und Instru-
menten eingehalten werden missen. - . . S

Die Anlagen kdnnen In der ganzen Welt mit Ausnahme von Atrlka getbtlgt werden

2.3 Hinwels’ aut besondere Rlelken o ’

Das Segment hat die Mdglichkeit, durch den Elnsatz von Fremdkapital die Hendlte zu etelgern Transaktlonen kOnnen auch in

wenig liquiden Wertpapieran und -rechten getatigt werden, deren Handel auch vortibergehend suspendiert'werden kahn. Das’

Segment kann alle Arten von Edelmetell- und Termingeschaften tatigen. Es kann Wertpapiére und -rechte auch leer verkaufen.
“So genannte Short-Positionen entstehen durch den Leerverkauf von gelishenen Wertschriften oder durch Verkaufe aul Termin,

" Das Segmeont dar in-derivative Finanzinstrumente zum Zwecke “der Anlage und nicht nur'der Absicherung anlegen. Durch den -

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (2.B. Optionén, Futures, Devisentermingeschéfte und -swaps sowle Zinsswaps).
- wird eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt. Die Gewinn- und Verlusimoglichkelten der mdglichen Anlagen sind Oberdurchschnlttj
Ilch ln ausserordentrchen Fallen kann gogar eln Totalverlust der investierten Betrége eintreten. )

3. Verwendung des Ertolges ]
Der Nettoertrag des Segments wird wieder angelegt d.h, thesaurlert

" Realislerte Kapltalgewipné aus der Veréusserung von Sachen und Hechten werden von der Gesellachalt zur WIederanlage Zu-
*.rickbehalten. " . ; . . .

'

4, Vormbgensvemalter

1.00% pauschal p.a. zugunisien der Gesellschaft zuzaglich einer Transaktionsgebihr’ ]e BOrsentrans- .

swissfirst Structured Bonds AG - : : . - ) ' -

Bahnhofstrasse 11-
. CH:6301 Zug -
Schweiz

. Die Austuhrung des Auftrages regelt ein zwlsch‘e\trder Gasellschaft und der swlssﬂrst Structured Bonds AG (der Vermdgens
verwalter*) abgeschlossenerVermbgensverwaltungsvort@g vom 10. November 2003 :
Der Vermdgensverwalter trifft die Anlageentscheide und tatigt die Transaktionen betrettend den Erwerb oder Varkauf von Vermb-
genswerten im Rahmen des Vermdgensverwaltungsvertrages.

. Die swissfirst Structured Bonds AG wurde am-1. April 2003 gegrﬁndet Sle versteht slc’h als Spezlallst Im Bersich von Wandel
anleihen und hochverzinslichen Obligationen weltweit. Fir institutionelle Kunden verwaltet die swissfirst Structured Bonds AG,

Zug, massgeschneiderte Mandate sowie spezialisierte Fonds in dieser Anlagskategorie. Sig Ist gine Tochtergesellschaft der

_ swissfirst AG, Zug, welcha aus der 1994 gegriindeten ZFP Zdrich Flnanclal Products hervorgegangen ist. Seit November 1999

. ist die swissfirst AG an der Schweizer Bdrse kotiert. . - )

5. Administrationsstelle - .- . _ X )
- Die Gesellschalt hat die Admlnlstratlon des Segments deleglert an die: . R i -

Wegelln Fondsleltung AG
Bahnhofstrasse 8 :

" Postfach :

CH-9001 St. Gallen
Schweiz. -

Die Austahrung des Auttreges regelt ein zwlschen der Gesellschaft und derWegelIn Fondsleltung AG, St Gallen (dte "Adminl-
" strationsslelle*) abgeschiossener Administrationsvertrag vom 10, November 2003, -

Die Wegelin Fondsleitung AG wurde'im Jahre 1998 als 100%ige Tochtergesellschaft der Wegelin & Co. Pflvetbanklers Gesell
schafter Bruderer, Hummler, Tolle & Co., St. Gallen, gegrﬁndet Sieist ausschllessllch Im Vertrleb und In der Administration. von
Anlagetonds tatig. .

6. Bedingungen ﬂtr dle Ausgebe und Rﬂcknehme von Antellschelnen R

' 6.1 Ausgabe -

" Nach degr Erstemission werden Antrage, die am letzlen schwelzerlschen Bankarbeltstag vor 14 00 Uhr vor dem 1, oder 15. des
Mopats bei der Gesellschaft eingehen, zu dem auf den Bewertungszeitpunkt dieses Tages berechneten Preis am folgenden
Bankarbeifstag ausgegeben. Der Emisslonsbetrag muss im Minimum USD 100'000 betragen. Antrage, welche unter dem Mini-
mum liegen, kdnnen nicht.entgegen genommen werden. -
Nach 14.00 Uhr eingehende Zeichnungsanirage werden am nichsten Ausgabezeitpunkt abgerechnet. SAmtllche Positionen Im -
Segment werden auf der.Basis der am Vortag am Hauptanlagemarkt des Segments notierten Schlusskurse bewertet und durch
die Anzah! der umlaufenden Antelischeine dividiert (= Nettovermdgenswert (der, .NAV") je Anteil). .

. Vorbehalten bleibt stets das Recht der Gesellschalt, Zeichnungen zurﬂckzuwelsen und die Ausgabe bel Vorllegen von aussamr-
dentlichen Verhéltnlssen und ausnahmsweise aufzuschieben.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von vier Bankarbettstagen (drei Valutatage und ein Handelstag) erfolgen Die -

- Gesellschatt ist berechtigt, dlese Frist auf maximal finf Valutatage zu erstrecken, sofern slch die Dreitagesfrist als 2u kurz er-

waist, -

. Die Mindestanlage betragt 50 Antaile. )

" Der Ausgabepreis entspricht dem NAV-des ]ewelligen Segments zuzOghch elner Ausgabekommlsslon von 1. 50% Zusatzllch

" werden jegliche In den ]eweillgen Vertriebslﬂndern eventuell anfallenden Steuern, GebGhren oder andere Abgaben verrechnet. -

" 6.2 Ricknahme )

. Anteilscheine ami Segment werden grundsﬂtzltch 2um FtOcknahmepreIs des 1. oder 15. des Monats zurﬁckgenommen. sofern
die Antréige an einem schweizerischen Bankarbeilstag vor 14.00 Uhr vor demselben Bankarbeitstag bel der Gesallschat einge-
hen..Nach 14.00 Uhr eingehende Ricknahmen werden am nachsten Ausgabezeitpunkt abgerechnet. Die Uberweisung des
Rocknahmepreises erfolgt grundsatziich innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgebenden Ricknahmetag.

- Vorbehalten bleibt stets das Recht der Gesallschaft, Ricknahmen aufgrund massiver Ricknahmeantrge verzdgert abzurech-

nen und beim Vorliegen von ausserordentlichen Verhaltnissen vordbergehend und ausnahmswelse aufzuschieben. -

> . Dle Zahlung des Riicknahmepreises muss Innerhalb von drei Barkarbeitstagen und dem massgeblichen Arbeltstag erfolgen.

Die Gesellschalt ist jedoch berechtigt, diese Frist auf maxlmel t(‘mt Tage zu erstrecken sofern sich dle Dreltageslrlst als zu kurz
arwelst.

Der Ricknahinepreis entsprlcht dem NAV je Anteilscheln ZusAtlech werden legllche In den ]ewelllgenVertrlebslandern even-

- tuell anfallenden Steuem Gebﬂhren oder andere Abgaben verrechnet. «

- 83 Kenverelen : o :
- Bel Konverslonsantrégen gelten grundsétzllch dle glelchen Modalttéten wIe mr die Ausgabe und Rﬁcknehme von Antellschet
nen..

Der Konverslonsprels entspricht dem NAV des jewelllgen Segments zuzﬁgllch elner Konversionskommisslon von 0.75%. Zu-
sétzllch werden dle ln den jeweiligen Vertrlebsléndern eventuell antallenden Steuern Geblhren oder Abgeben verrechnet

" 7.Verglitungen

_Die Gesellschaft und die Depotbank haben Anspruch auf die im Anlagereglement erwﬂhnten Vergutungen For dle verschlede-
"nen Gebihren und Koromissionen sind im Anlagereglement Maximalstze vorgesehen. Die ettektlv engewandten Gebﬁhrensab
ze'sind lm jewells gulttgen Prospekt ausgewlesen und stallen sich zur Zelt wie lolgt dar:.’

T a) ’ Dle Gesellschafterhﬂlt elne pauschale Vermbgens-verwaltungsgebﬂhr von zur Zeit jahrdich 1.0% des Vermbgens dos Seg-

" . ments. Berechnungsgrundiage bildet der Vermdgenswert am Stichtag der Berechnung, wobei die Gebghr jeweils per Ende
* . elnes Quartals berechnet wird, ZuzOglich erhait die Depotbank elne Trensektlonsgeb(lhr je Bérsentransektlon gemass
o Fteglement der Depotbank Dlese betragt hochstens CHF 250.~pro Auttrag : :

b)  Hinzu tritt eine IahrMche Erfolgsgebﬂhr von 10.0% das Jahrlichen Zuwsichses des Vermdgens nach Abzug der Kosten.
Diese wird jewaeils jahrlich ertioben, erstmals fir die Periode ab Erstemission bis 31. Dezember 2003,
Anderungen der Berechnungsmodalitaten der erfolgsabhangigen Gebahr k8nnen grundsétzlich nur mit erkung aul das
.~ folgenda Rechnungsjahr vorgenommen werden. Sie sind den.Anteilscheininhabern Jewsils spétestens drei Monate 1 vor
 Ende elnes Rechnungs|ahres nach Maldung an das Amt tOr FInanzdlenstlelstungen durch Bekanntmachung In den Publl-
katlonsorganen der Gesellschiaft anzuzelgen . ; i

3 -

"'c), -Es besteht ﬁberdles Anspruch auf Ersatz gemﬂss § 17 Ziﬂ 6 genannten Auslagen




