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LLB KOMMENTAR
Small & Mid caps im Steigﬂug
' Wer noch zu-Beginn des Jahres prognosuzrert
hatte, der Index fiir klein- und mrttelkaprtahsrer-‘
oote Unternehmen wUrde in den ersten zehn Mona-,
 ten des laufenden Jahres um rund 35 % ansteigen,
wire wohl von vielen Anlegem nur. mﬂde beli-
_ chelt worden. Dem LLB-Regio Bodensee Invest, -
- derin Small und Mid Caps investiert, hat gar ei- -
o ne Performance von rund plus 48% erzielt. Da-

- mit rangiert er unter den in der Schiweiz und in
'Llechtenstem zugelassenen Anlagefonds dieser

i
{
!
!
{
H

.

et S A ISP A O

©ogruppe.
) Erfmullche Mschenhedehte

S mend bessere Berichte.  So hat beispielsweise -
. Geberit in einem héchst schwierigen Umfeld fir

i Ergebms abgehefert. Die Absatzzahlen von Por-

. von '84% im" Oktober vgl. mit dem’ VOljahl‘r |
selbst dxe optrmrstlschen ErWartungen ﬁbertrof-

Anlagekategone m drescm Jahr in der Spuzen- o

Von Serten der Unternehmen kommen zuneh-:ff .

: . die Bauindustrie wiederum ein hervorragendes -

~“sche-in-den’USA haben mit einem Wachstum e
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fen. Unterstiltzung kommt eben-
: falls von den Makrodaten. In den
“USA ist das Wachstum fiir das
dritte . Quartal auf annuahsrerter,
" Basi§ um 7.2 % angeéstiegen, dem
hochsten Wert seit 20 Jahren. Der
US- Emkaufsmanager -Index’
"j(PMI) ist zuletzt auf 57 Punkte -
gestiegen (htichster Wert seit 31/2
- Jahren). In der: Schweiz-hat'der
‘j.verglerchbare IndiKator zuletzt ei-
" nen Wert von 52,9 Punkten er-
;'j_rercht L :

‘Es giibe an dreser Stelle noch an—

dere Indrkatoren Zu nennen, dre"‘
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'ebenfalls auf eine Expansron der

-Wmschaft hindeuteri. Ein werteres :

"__posmves Indiz, welches darauf =
hindeutet, dass sich die Okonomle
“wieder belebt; ist, der AnstIeg der
-Fusionen und AkqulsmOnen ‘bzw. .
"dass der: Markt auf’ solche speku-
lren T

Chnsuan Zogg
LLB Investment Partners AG
Fonds Manager

Knnjunkturhoﬁnungen
- stimulieren Aktien =

ZURICH - Hoffnungen af eine
stirkere. konjunkturelle Erhulung
haben am Freitag die Borsen-Stim-
*.mung-gehoben. Die Schweizer Ak-
tien zeigten Aufwartstendenz Hiind-
. ler sagten, die -unerwartert starken -

US-Arbensmarktdaten hatten das”

~ Szenario ‘einer: sich beschleumgen-
den Erholung unterstrichen. Die po-
‘sitiven- Konjunkturdaten seien’ aber

Kurse eingebaut worden. Der SMi,
er unmmelbar vor deg Zahlen be-
reits kirapp' 1 Prozent héher notierte -
" hafte; stieg 1,22 Prozent auf '5299,6
Punkte. Vor einer Woche schloss der
SMI bei 52114 Punkten Hiindler.
wollten- in der kommenden Woche -
- 'einen Aiisbnich ilber den ‘Wider-
. stand bei 5280/300 nicht ausschhes-
“sen. Der breite SPL stieg 1,26 Pio-
zent auf 383543 Punkte “«Wir ha-
ben seit einiger Zeit iiberwiegénd.

< gute Zahlen _erhalten. Das ist auch
- stetig in die Kurse hineirigeflossen
- und hat zu einer etwas ‘positiveren *

_Einstellung beziiglich einer. Kon-

. junkturerholung gefiihri», erklirte -

einHiindler. Der Aufschwung inden

-'USA” gewinne an _Fahrt und dies .
diirfte auch_.Europa Auftrieb geben. = _*
.. Dies komme"auch -darin” Zuim Aus-

~druck, dass Spekulationen  wieder

- zu einem’ Grossteil bereits m die ~°

i

-auf frichtbareren Boden fallen witr- . -

" den. «Die Leute machen wieder eher -

. mit», sagte ¢éin Hindler. In'sgeSamt
hiclten snch die Kunden zwar noch -

- nmmer etwas bedeckt «Aber wenn

- man eine. gute Idec hat, hdren sie ei- = -

nerri wreger mehr - zim,_ sagte er.
" Hiindler sagten, zahlreiche Fakfofen

hiitten dén Handel mit den Finanz--
+ werten stimuliert, UBS sei vor dem =~

. Quartalsbericht gekauft worden, CS
“Group habe zueiner Erholung ange-.
‘setzt. und die Venndgensverwalter
* VPB, Julius Biir und Vontobel hiitten

“von einer Studie .der-Deutschen

-~ Bank profitiert. UBS gewann 2 und

. Voritobel 2;5 Prozent VP Bank klet- )

* térten 'emeut 2,5 Prozent auf 194,50

* Franken; Die Deutsche Bank .deckt .

" die Aktie erstmals mit einer Studie -

| - ab und empfichlt sie mit einem -

Kursziel -von 251 Fr.. zum Kauf.
" Grosse Umsiitze. e Vlten wie ‘an
den Vonagen auch dre‘bpuoncn auf -
- VPB,  nimlich VPBKB* und -
VPBKA. Seit einiger Zeit ranken .
+ sich Geriichte wie RUckkauf Riick-
.zug von der Borse und Ubemahme
T umr VPB L o

| .‘DEVISEN‘T‘
llS-Arheitsmarktdaten |
~ befliigeln Dollar -
ZURICH - Die Erholung am Ar-
bertsmarkt in den’ USA hat. am
" Freitag dem Dollar,Aufmeb gege-
- ben. Der Euro geriet unter-Druck.
" Die Europiische - Zentralbank
(EZB) setzte- den . Referenzkurs
“am frithen Nachmittag auf 1.1424 -

© €1.1449) Dollar fest. «Selbst die
besten’ Erwartungen 8ind itber-

troffen worden», sagte ‘Huttanus, f

Devrsen-Analystm bei der DZ--
Bank, gegenuber der Nachnchten-

agentur - Reuters. Sie ‘warnte je-+

“doch- vor: zu grosser Euphone.

“«Aufgrind der starken Steuersen- . .

-kungen in den USA sind in'den

' Zahlen auch starke Emmaleffek-
“te. Es: bleibt abzuwarten, ob sich .
 das stabilisiert» Gegen 16 .Uhr
‘nbtierte. die Gemeinschaftswith-
rung mit 1.1391 Dollar noch unter -
. .dem Referenzkurs Zum Franken
: wurde der Euro héher bei 1. 5700

. (1.5684) Franken gehandelt. -




