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JURGEN HERMANN o Lo
‘IMGESPRAC‘H L

- hat.die Hermann:Finance AGmvK
~~ vor 2 Jahren den. Hightech-Fonds

:«Silicon -Valley Equities» heraus

gebracht. Dieser Fonds. Ist- seit

-~ Dktober 2003 sage und schreibe. |-
- 152% angestiegen und hat in die- . |
sem.Jalir bereits 82% Performan: -
" ce-erzielt. Damit steht Silicon Val- |-
- ley Equities nicht nur in Liechten~ |
-stein an-der Spitze der Anlage- -

fonds, ‘sondern auch im Intema- 1

.tlonalen Varglelch

S Das Volksblatt sprach mit JUrgen Her- ° ‘
_ mann {iber. digse phinemenale Ent- " R

wicklung, wie so etwas mdglich.ist,

“wag. Hermann Finance AGnvK' fiir

 das Jahr 2004 erwartet.und wie es mit
den Borsen und. der Weltwnrtschaft
 weitet gehen wnrd :

. Volksblatt. Herr ‘Herimann,” 82%'

Performarice alleine in diesem Jahr, . P2

" - wie ist'so etwas moglich?

- Jiirgen Hermann: Dazu braucht es 1
*als Erstes steigende Miirkte. Die NAS--

DAQ ist dieses Jahr 48 % angestiegen, b0

Zweitens braucht es die Uberzeugung,

. dass die Mirkte -auch steigen werden. - ¢
: ‘er_‘haben das an_fangs Jahr, vor allem N
" . filr die'USA und ihre Hochtechriolo-". |

‘gie, vorhergesagt und damit recht be-
‘halten. .Wer -allerdings davon_iiber-
© zeugt war, dass es dleses Jahr weiter.
: nach unten geht, im besten Fall seit- -

‘wiirts, der hat slch gehiitet. zu investie-

ren. Heute sieht man das vielen Fonds
-an. Trotz boomenden Borsen ist es den

" wenigsten gelungen mxtzuhalten ge--

. schweige denn ihrén.Indéx zu sehla-
-‘gen. Mit- Shomng, Spekulauonen und

- wickelt hat, noch nie einen Chip desi: -

.. Tradings war 2003 nicht viel zu holen, .

. denm-eés ging geradewegs und “sehr
. konstant das ganze Jahr bergauf. Dic

. ‘wenigen "Verschnaufpausen waren' es

nicht wert auszusteigen, um Gewinne
--mitzunehmen. Das Risiko war unserer
Ansicht nachviel zu hoch, rechtzeitig
. wieder einsteigen zu kbnnen. Zudem

" ist unsere Strategie das langfristige In-

" vestieren. Das tiigliche Auf und Ab an

" den Bérse betrachten wir als Brum-.
men und Rauschén, denn_ wir w:ssen.‘

- worm wir mvesuert smd

lDamlt lst es doch noch nicht getan,'

- dass Sie die NASDAQ derart weit .
- hinter sich gelassen haben? -

"Richtig. Dass wir die NASDAQ um -
fast das Doppelte geschlagen -haben,‘

* basiert. natiirlich auf unserem Stack
chkmg Das heisst, wie man sieht,
" -waren wir in der Lage, die Spreu vom
! »Wexzen wesentlich besser,. efﬁzxenter
- und mlt mehr Sicherheit zu trennen, -

. als dies andere taten. Es kommt daher: -

_ ‘salopp gesagt auf die Nase an

MaN MUSS s"ELB‘s‘T'
HOCHTECHNOLOGIE-
: UNTERNEHMER SEIN

‘Wie kommt man denn zu elner sol-

* . chen Nase?-

Wer Aur am Blldschn'm recherchlert
" und" . seine " Entscheidungen * aus-
-schlisslich auf den Urteilen und-Ana-

b

. lysen anderer aufbaut, der istnicht ur

~ eit weg vom Geschehen, . sondern

wird von fremden Interessen fernge--

" steuert, Man muss sich selbst ein Bild .
vorr den Firmen, Technologien, Miirk- -

ten und Moglichkeiten machen kon- -

" ~nén; Dieses Know—how haben nur die -

L wemgsten

E ._Sle memen, man muss dazu selbst

" Ingenieur odei Physiker sein, um -

, "Technologlel' rmen beurtellen ‘zu
" konnen? :

~Nicht nur. Man miuss selbst Hoch-
technologxeuntemehmer sem Wer

lilrgen Hermann, Promnter und Griinder der Hermann Flnance AvaK.

noch ni¢ " ein - nghlechprodukt ent-

gned oder Softwarc geschnebcn hat,-

die bahnbrechend waren und zu Erfin--

dungen fithrten, dem bleibt das Wich-

es darum; das Potenzial -von Hoch-
tochnologiefirmen zu beurteilen. De-
ren Patente, Produkte, Miirkte und Vi-

sionen. Das kann nur, wer die Sprache
‘der Enthckler -und: Manager. der.

nghtechﬁrmen spricht, weil er selbst
Teil der.Szene ist: Das heisst vor Ort

recherchnert und ‘nicht i im Sessel vor.
dem Bildschirm oder im. Elfenbein-
“turm einer Universitiit. S

Wle meinen Sie das"

Es ist noch lange: nicht alles erfolg-.
réich, was technisch machbar ist. Vie- ;
le Professoren sind sich dariiber nicht

im. Klaren; weil . abgekoppelt vom
wmschaftllchen Umfeld. Noch weni-

ger Einblick haben Fondsmanager, die -
deren Dienste zur Analyse von Tech- -
nologleﬁrmen in Anspruch néhmen.

- Zudem verfiigen kleinere Firmen, mit
‘revolutiontiren Technologlen die snch
-erst in-der Zukunft entfalten, meist

iiber wenig Zahlenmaterial und kaum-
-nennenswerte Historien. Se bleibt vie- -
‘len Fondsmanagem das Investieren i in_
- solche Firmen, den so gepannten Mic:
ro-, und Small-Caps, versagt. Es ent- -

geht ihnen. damit’ das. Gewinnpoten-

znal wie wir es in Slllcon Valley Equx-‘ .

tles haben

Silicon Valley' Equities investiert al-

so in die_Intels, Ciscos und Micro-.
* softs von morgen? : .
“So konnte man es-sagen.: Ob diese

"Kleineren Firmen jemals’ so méichug

und’ renditetriichtig ‘werden, wie die-.

von IThnen genannten,: sei dahin ge-

stellt. Jedenfalls haben wir ‘mehrere
Firmen in unserem Portfoho stehen, -
die dleses Jahr 200% und teilweisé
sogar mehr - als 400% Perfonnance'

hmgelegt haben

reallstisch" S

. Aber sicher. Stellen Sxe s:ch vor, ei-
ne vor 3 Jahren im Slhcon Valley ge-. i
grﬂndete Firma: macht bereits 6-8'
Million US- Dollar ° Remgewmn pro. .\’
Quartal Also ca. 30 Ml"lOﬂ Dollar

]

Remgcwmn pro Jahr und das bel e|- _
nem - Jahresumsatz von ‘ca. USD o
~-200 000 Millionen und ein paar 100~
‘Mitarbeitern. Das ist keine Bank, son-
- dern der Entwickler und Hersteller
tigste verschlossen. -Schliesslich geht .-

von kompletten Foto- und Filmkamie-

- ras auf nur einem Chip. Alle Handys,

die mit Kameras ausgerustet sind, be-.
dienen sich diese Chips. Das Poten-

zial dieser Technologie ist schier, un-

begrenzt.. Kameras in Stossstangen

.von Autos, damit Sie beim Parkieren
sehen, wohin'Sie fahren, Kllhlschran~ :

ke, die mit dem Internet verbunden

~sind, damit Sie wissem, was Sie auf
._-dem Heimweg, nach eineni Anruf an

© ihren Kiihlschrank, noch emkaufen_
. milssen. Das ist nattirlich noch etwas

weiter’ weg " Aber Roboter, Ferti-

gungsstrassen, - Uberwachungen und -
Kontrollen aller Art sind bereits in
" Entwicklung. Die Anwendungen von

kostengtlnsugem Sehen, und das mit
nur emem Chlp, smd unennessllch

‘ Wo WURDEN SIF IN-
' VESTIEREN, WENN SIE

GELD VERDIENEN -
WOLLEN?

Was bedeutet das fir die Japaner? - ivision zu investie:
. Werden Sie Thre Position erhhen?
~ Wir haben etwas.tiber 4% von Sili-. "~

‘Die sind doch dle grossen Kamera-
bauer.

. Was da aus dem Slllcon Valley auf ’
. dxe Japaner, sprich ihre-Kameraindust-
* rie zurollt, ist denen noch gar nicht so-

richtig bewusst. In ein paar Jahren,
wenn diese Chnps héhere Aufldsung

haben, werden deren Kameras nur
noch.aus einer Linse und einem Ge- .
-hiluse bestehen. Den Rest, das heisst’
- die bisherige Elektronik, kénnen- die.
. Japaner dann wegschmelssen, denn
“die liefert ihnen Ommvnslon auf ei-

nem ennzngen Chlp

o Omnlwslon ist also emer Ihrer Top- :
e performer.
Sind denn solche Anstiege, ich mei- o
' ne Performancezahlen, ilberhaupt» ‘

Ja genau. Ommvnson halten w;r selt

Anfang an. Am 1. Janudr 2003 stand .
"~ diese Aktie noch bei USD 15.~, Mitt-.

lerwexle steht sie bei USD: 56 . Das -
istein Anstxeg von 273 %. Omnmsnon v
~hat. damit eine Marktkapxtahsnemngv

'von 1,5 Milliarden US-Dolldr erreicht *
und dxes bel emem Jahresumsatz von;

g

Mlt Jurgen Hermann, dem Promotor und Grunder der Hermann Fmance AvaK im Gesprach

VAI]UZ Fast auf den Tag genau B ca: 200 Millionen- Dollar und einem-

- Reingewinn von ca; 30 Millionen
- Dollar pro Jahr. Wenn das kem gutes

Investment ist?

1." Wie weit kann- denn der. Wert von
_Omnivision:noch steigen? -

Nehmen-Sie dazu als Vergleich die

. Firma Hilti AG. Sie ist im Moment et-
. |- wa gléich viel. wert:wie Omnivisjon.
/|- -Hilti_ macht etwa denselben Jaliresge-
. winn wie Omnivision, nur bentigt
~ Hilti dazu anstatt 200 Millioneén Dollar -
Umsatz mindestens 1,5 Milliarden US-
_ Dollar. Zudem benbtigt Hilti- 15 000
_Mltarbelter Omnivision hmgegen nur
ein. paar hundert. Hilti hat Mithe wei--
|+ ter zu wachsen. Omnivision ist form-

- lich 'am Explodieren. Omnivisions

Technologien und Patente sind bahn-

1 brechend. Damit besetzt Ommvnsxon,
einen neuen, riesengrossen Markt. Bei ©
“Hilti sind die Grenzen des  Wachstums

bereits abgesteckt, Die: Miirkte sind

_besetzt. Neue Riesenmiirkte’ smd fiir

Hilti keine in Sicht. Ommvxsnon steht

- am: ‘Anfang_ ihrer Entw:cklung Hilti

hingegen am Ende eines- grOSSamgen
Aufbaues. Hilti hat Substanz und Be-

stand. Ist sicherer Arbeitsplatz von.
' Tausenden von Menschen. Omnivi-
_ -sion hat die Zukunft in der Hand. Ich -
_gebe daher die Frage an Sie zuriick,

Wo wiirden' Sie investieren, wenn Sie

- - Geld vérdiem;n W'Qllen.‘\./iel-Geld? B

IM SILICON VALLEY
"GIBT ES VIELE FIR-"
'MEN-MIT, POTENZIAL

-

wiirde ich natllrlich in. Omnivnson

. investieren.

~ Falsch. Sie sollten in thcon Valley

'wachsam ST

an Mncrosoft verkauft er blelben'

e

IDEALE VORAUSSET- -

"ZUNG, UM JETZT EIN-

ZUSTEIGEN

Was erwarten Sie sich fiir das kom- B

mende Jahr?

Wie Sie wissen, habe ich fiirdas Jahr . -

2003 eine Trenqwende vorhergesagt
und damit Recht behalten. Allen Un-

" kenrufen . und Pessimisten zum trotz . -
‘hat sich die US-Wirtschaft -geradezu -

phiinomenal entwickelt, Alleine im 3.

Quartal 7,5% Wirtschaftswachstum. ..

Das muss man sich einmal vorstellen.”

- Die Europaer mit ihrem Nullwachstum -

hat das geradezu geschockt. Nun fra-

-..gen sie sich, wie lange der US- Dollar - .

noch so tlef bleiben wird. Es ist Klar, -
dass er bei diesem Wachstum der US- .

" Wirtschaft wieder steigen wird. Spiite-

"Abgcsellen davon; dass man.Hilti-' :
aktien nicht mehr kaufen kann,

stens dann, wenn die Petrodollars aus

dem Irak in den Kassen der USA zu
sprudeln beginnen. Wir gehen daher ei-

nem noch besseren Jghr, als wie es die- " - .

ses Jahr bereits war, entgegen. .
Schliesslich ist fir" das :niichste Jahr.”
kein ‘Krieg angesagt und auch’ SARS .

“stellt kein Problem mehr dar. Zudem =

muss man sich vorstellen dass weder
der Iral\kncg noch SARS den Auf-

schwung in- den USA abschwachen. -

konnte.-Das Jahr 2004 wird daher die -
Us- Wmschaft weiter befliigeln. Die

'NASDAQ und dei DOW wérden die - .. .

Borsen rund um den Globus mit in die’

“Hohe zichen." Also geradezu ideale-
Voraussetzung. um jetzt emzustelgcn

Was prognosuzleren Sie fur das

Jahr 2004 und dariiber hinaus" Wo ...

. wird die NASDAQ Ende nachsten_

Equmes investieren, nicht nur weil

Wll' weitere Omnivisions in unserem

~ Portfolio stehen haben und Sie damit .
.Thr Klumpenrisiko reduzieren, son-
dern weil Omnivision genauestens zu’
‘ beobachten ist. Da milssen wir immier
"wieder.hin. Gespriiche fiihren, uns an-

sehe was die Neues haben, was deren

_Jahres stehen? -

Ich habe fiir Encle 2003 eine NAS- |

.DAQ von 2000 Punkten vorhergesagt.

und werde damit Recht behalten. Das
ist ein Anstieg von ca. 50% seit Jah-

. resbeginn. . Kommendcs Jahr kann .
" nochmals. mit einem Anstelg “dieser -

Konkurrenz macht, wie sich ihre Kun- -

“den verhalten und solche, dle es-wer-’

den konnten, Wie gesagt, erfolgrelch

. investieren, kommt nicht vorr unge-.
 fithr und ist auch kein Spiel. Das ist es
“nur fir Spekulanten, die hier mat dies’
und dort jenes gehort haben und dar- .~
auf bauend kaufen uhd_yerkaufen;Wir'.‘
-sind" Profis. Wir wissen was™ wir .tun
.-.‘und lassen uns’ daher auf kein Rate-’
‘spiel ein. :

ckend in Omnivision zu investieren.

con Valley Equmes in Omnivison an-

Grosseno:dnung gerechnet ‘werden.
Also einem NASDAQ von 2700 bis
3000 Punktén per Ende 2004, Erst im

Jahr 2003 werden wir eine Abflachung -

bekommen, ‘denn schliesslich:geht es
nun darum, zuerst einmal auf realisti-

“sche Werte zu kommén. Danach muss

* Vernetzung von“allen und allem. Ab’
‘2006 werden wir daher einen neuen

gelegt. Das ist genug. Damit kann sich -

10% von -einem Eminenten halten..

‘ "Omnmsilon, ohne dass wir verkaufen -
“miissen, nochmals ve'rdoppeln. denn.
laut Gesetz diirfen wir nicht mehr als .’

Schliesslich sind wir ein in der EU of- .

fentlich zugelassener Fonds und miis-

~sen uns daher an gewisse Auflagen

halten um so ‘genannte’ Klumpenrisi-

.. doch kein Problem, denn im Silicon
“Valley' gibt es viele Firmen mit -dem .
Potenzial von Omnivision, Denken -
* - Sie dazu nur an Google: Dieser 3 Jah-
re alte” Silicon- -Valley-Internétstartup’

sich die Wirtschaft beweisen: Die trei-
bende Kraft wird das Internet sein. Die -

Technologleboom bekomimen.  Einen
Boom, wie es ihn bis anhin noch nicht -

» ' : » gegeben hat, Er wird einmal mehr vom
Ok, Sie haben mich erwnscht. Aber-,
-bei solche Zahlen ist es schon verlo-

Silicon Valley ausgehen. Sie koénnen

sicher- sein, dass sich -Silicon Valley .

Equities schon heute darauf ausrichtet..

‘WIR BLEIBEN |
WACHSAM‘-, B

oy

Was bedeutet das filr die Jahre

.nach 20067

" Ich denke die NASDAQ hat das Po-'- :

. tenzial bis zum Jahre 2010 - 2013 auf-

- ein neues Maximum. von' 6000 bis-
" 7000 Punkte aufzulaufen, ehe diese -
ken zu vermeiden. Das ist fiir uns je- -

ist heute bereits 15- Milliarden us -

trag, -den Microsoft bereit ist- fiir
‘Google zu bezahlen. Google ist sich

~aber noch nicht sicher, ob sie.an die’
Borse geht und dort noch mehr holt .

was wahrschemllch ist _ode_r aber sich

‘Dollar wert. Zumindest.ist das der Be- -

Blase platzen wird. So ist das nun ein- -
mal. Die Wirtschaft pendelt im Rhyth-., :

~mus von -9-11" Jahren von Boom zu
Rezession und wieder zu Boom. Vor- -
‘ausgeselzt ‘es kommt nichts’ Gravxe-

.. rendes dazwxschen ich erachte daher

die’ nun kommenden Jahre -als ideal, : -
um mit Aktmmnvestrnents besonders

Cimr Technologleberelch -aber auch

* global, viel Geldzu verdienen. Vor-

ausgesetzt, man weiss, wo, Dafilr ha-
ben wir Silicon Valley Equities- und

: Aneu auch Global Equmes aufgelegt



