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Hwella forciert Expansion
- in'Deutschland . '

ROTHRIST Die’ Rlvella AG will zusam-
I~ men mit-der siiddeutschen Mineralwasser-

! ~ tion em Zlel von vaella sei es, im stlddeut-

Herstellerin Mineralbrunnen AG in Sid- |
deutschland Fuss fassen. Die Traditions-"|
* untemehmen’, gehen éine Vertnebskoopera--

. ~schen Markt die Position in der Gastronomie
und im Detailhandel auszubauen, teilte das
Unternehmen am"Momag mit. Die Mineral-
brunnen AG mit Sitz in Bad Uberkmgen bei
:  Stuttgart geltc in Siiddeutschland als fishren-

getrzinkc wie Afri-Cola. Sie beschiiftigt tber

satz von 162 Mio. Euro (250_M1o. anken)
- Das. Milchserumgétrink Rivella werde -in
Deutschlarid wie in anderen Lindern aussér-
" halb der Schweiz als hochpreisiges: Nischen-

Franz Rieder. *Nicht zuletzt sollen auch
2 Schweizer Ausfliigler und Fenengiiste im na-
‘hen Schwarzwald angesprochen werden

EU-Kommlsslon will in° R
lleﬁmtverfahren hart. blelben

BRﬁSSEL ch EU- Kommission. will: im
Streit*um die Eindimmung des franzdsi-
schen Haushaltsdefizits hart “bleiben und
rechnet mit_weiteren Zugestindnissen aus

-nicht zurick», sagte ein Sprecher von EU-Fi-
nanzkommissar Pedro -Solbes am Montag.

schexden und- seiner Verantwortung gerecht
werden Am Abend wollten die Fmanzmlms-
- ter der Euro-Zone in Brilssel zu Beratungen
iiber die Haushaltslage in Frankreich zu-
- hohen. Neuverschuldung Frankreichs ~hatte

_ Dcfizitverfahren vorangetrieben und weitere

- sung ‘der Behorde muss Paris mehr sparen,
um, das angestrebte Ziel - zu erreichen das

Bruttomlandsproduktq zu senken, . -

" von 1,2 Mrd. Euro, ¢1,9 Mrd. Fr.) und flexi-

" -Lufthansa mUsse "ihre -Kostenbasis von 17
Mrd Euro im Jahr 2002 nachhaltig senken,

- - der . Mltarbexterzeltung «Lufthanseat» an.
- ‘Dazu_ zwinge der Preisverfall nicht zuletzt
wegen Uberkapazititen-und des Vordringens
der Billigflieger. «Wir sind noch: weit ent-

~um im Wettbewerb muzuhalten und zu
(‘: wachsen» sagte Laucr

und der

“de Mmcralwasserherstellenn ‘Neben Mine--
© ral- und Hellwassem vertreibt sie auch-Kult- -

~ 900-Angestellte und erzielt einen Jahresum--

produkt positioniert, erklirte Rivella-Chef |.

Paris. «Wir nehmen unsere Empfehlungen

Der Rat der Finanzminister miisse, nun ent-..

* sammenkommen.. Angesichts der anhaltend

die EU-Komimission vergangene Woche das-

Aufhellung am Konjunkturhlmmel beflugelt Aktlenmarkte g

Von Chr|st0ph Stockll, Fmanzanalyst Flrst Zurlch Prlvate Bank

Mlt zunehmend ermutlgenden
KonJunkturdaten hahen sich die

-Anzeichen elner an Fahrt ge-
" winnenden Erholung der Welt-
- wirtschaft verdichtet. Die Ak-
" tienmiirkte hahen nach Publi-

kation positiver Kenjunkturindi-
katoren und mehrheitlich guter

- Quartalsabschliisse der Unter- - B#
nehmén in den letzten Wochen
.~ Ihre Erholung fortgesetzt.-

" Damit diiifte .vorest ein Grossteil

der positiven Gewinnrevisionen -
Beschleumgung " des-
Wachstumstempos™ - eskomptiert

 sein. Wihrend eine voriibergehende .

Konsolldlerung nicht iiberraschen
wilrde, sind die Aktienméirkte ‘aber

_auch' auf diesem Niveau noch kei- -

néswegs iibertrieben hoch bewertet

‘und diirften Lingerfristig iiber wei-
. teres Kurspotenzial verfilgen.

Dié globalen Aktienmiirkte haben

* nach Publikation weiterer positiver

Konjunkturdaten und ‘mehrheitlich
guter Quartalsabschliisse der Unter-
nehmen in den letzten Wochen ihre

_ Erholung fortgesetzt.. In"den USA

trat zuletzt die Sorge um die Nach--
haltigkeit- der Wirtschaftserliolung .

" mit zunehmenden ".Signalen einer,
Trendwende am Arbeitsmarkt in
* den Hintergrund. Nachdem in die-
. sem Jahr aufgrund der Konjunkturf-
. laute,
der Unternchmen und des hohen .

Kostensenkungsinitiativen_

Produktivititswachstums 336 000

‘Stellen verloren ‘gingen,. -scheinen

die Erstantrage auf- Arbeitslosen-

unterstiltzung” nun mltt]erwellc
‘deutlich riickliufig z0.sein und kon-
" statierte auch das Fed zuletzt eine

Stabilisierung der Arbeitsmarktsitu-

. ation. Daneben deuteten aber zu-
letzt auch vermehn ermutigende.

Signale ‘aus’Europa und Japan -auf

- eine an Fahrt gewmnende Konjunk-
.. turerholung in diesen Regionen hin."

' "’Quartal noch Railm'nach oben ha‘-z
- ben. Nach dem starken Anstieg der -

letzen Wochen und Monate werden

K dleAktxenmarkteaber vorerst einén -
_Grossteil der Beschleumgung des.
- Wachstumstempos sowie der posi-

A - tiven Gewinnrevisionen eskomp-

in der Frithphase der Erholung vor-
nehmlich getricben” war durch’ er--
" staunlich robuste Konsumausgaben,

dilrfien kiinftig nun augh die bis da-

to hartniickig lethargischen Investi- =
 tionsausgaben der Unternchmen ih- .
_ren Beitrag ‘dazu leisten. Die Lager—
bestinde der Unternchmen sind -

durch die anzichende Nachfrage auf
Ticfststiinde gesunken. Ein Wieder-

.aufbau und die Anpassung der In-

ventare an ein hdheres Nachfmgcm-
veau und -ein aufgestauter Investi-
tionsbedarf diirfte zu einer Wieder-
belebung der Untemehmcnsausga-

ben fihren und zusammen mit ejner-

wachsenden Exportnachfrage der

Wirtschaft zusat7hche Impulsc ver-'

Glexchzemg werden s1ch wahr-

Icihen. CoT-

fschcmllch auch die Konsumausga-
ben weiterhin robust entwnckeln -

Das Konsumentenvertrauen ist im
steigen begriffen, am Arbeitsmarkt
zeichnet sich durch die verbesserte
Absatzsituation der Unternchmen

-eine Trcndwcndc ab und die Zinsen

bewegen sich auf unveriindert tie-
fem Niveau, Letzteres j ist msbeson-
derée”in den USA" von Bedcutung.

“wo die Refinanzierung der Schul-

den zur Senkung der stausgaben

". Nachdem das Wirtschaftswachstuin

Empfchlungen verabschiedet. Nach Auffas- |

Defizit-im niichsten Jahr um 0,4 Prozent des.

I.ufthansa verscharft Sparkurs 1

" FRANKFURT - Dic Deutsche Lufthansa
-verschirft ihren Sparkurs Mit dem Abbau
von iiber 2000 Stellen, cinem Sparprbgramm.,
* blerer Arbeitszeit will die Airline auf den zu-
“nelimenden Konkurrenzdruck reagieren. Die '

kUndlgte Personalvorsland Stefan Lauer in- |

-fernt von den Gewinnen, dic wir brauchen, '
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s Prelse vom 3. November 2003-

- Kategorle A (th'esaurierend) -

| | Ausgabepreis: € 4910
[ | -Rucknahmeprels: € 48.06
.| -~ | Kategorie B (ausschiittend)
.| Ausgabepreis:” € 47.10

- | Ricknahmepreis:- € 46.11 -

|t |+ zanistelle In Liechtehstein:
- | - Swissfirst Bank (Llechtenstaln) AG
: 5 - Austrasse 61, Postach, FLB490Vaduz -

. e

 genutat wnrd Zusiitzlich werden m'

Europa Steuersenkungen fir zu-"
sitzliche -Wachstumsxmpulse SOF-
gen.

Die Aufhellung am Konjunktur~
horizont " liisst - sich auch .an den
iiberaus. positiven Unternehmensre-

.sultaten ablesen. Die Gewinne dér~

US-Gesellschaften, die bis jetzt ih-

re Drittquartalsabschlilsse vorge--

legt haben, sind im Mittel um.21%
gestiegen, so stark wie seit Anfang

2000 nicht mehr. Davon haben

65% der Unternehmen die Erwar-

‘tungen “tibertroffen, mehr als im
letzten Quartal mit einem Wert von
~56%. Den gréssten Anstieg ver-.

zeichneten” dabei Gesellschaften

_aus.den zyklischen Sektoren Ener-

gie, ‘Banken und Versncherungen

‘sowie Technologie, -

Bemerktenswert ist msbesondere
die Tatsachd dass' die Gewinn-

.schdtzungen fiir das drme Quartal

nicht wie sonst llbllch im. Verlauf
deés-Jahres nach unten' revidiert
werden mussten sondern -letztend-

" lich wahrscheinlich sogar. iibertrof-
fen werden. Fiir das Schlussquartal
wird ein Gewinnwachstum von’

22% erwartet. Dies fnag chrgeizig

.erscheinen, jedoch diirfte die Kon-

sensschiitzung aufgrund der saiso-
nal starken Nachfrage-im vierten

tiert haben.' Einen Monat vor Be- -

ginn_der Eamings Season” in den

USA' war noch mit einem durch- -
schnittlichen Anstieg der Drittquar-, -
talsgewinne von lediglich 15% ge- -
rechnet. worden. Infolge dessen-
‘wiirde eine voriibergehende Konso-
~lidierung nicht ‘weiter erstaunen, -

Als weiteres. interessantes Detail
- glitt die Volauhtat des US-Aktien-

marktes zuletzt auf ein Fiinfj ahres- .
tief zuriick, weshalb . wahrschem-'_ .

lich kiinftig wieder mit einer Fahrt

durch etwas rauhere Gewasser ge-’

rechnet werden muss.

-'Die Aktienmiirkte smd Jedoch< | :
auch auf diesem Niveau noch kei- .

neswegs iibertrieben hoch bewertet

‘und dilrften langerfristig weiteres -
Kurs,potonzml aufweisen, Der S&P -
500 beispielsweise wird zu einem - -

- geschitzten P/E04 von 18x gehan-. -
“delt. Im Vergleich dazu notiert die ,-

fRendlte des 10-jdhrigen US-Trea-
sury Bond bei- 4.24 %, was einem

P/E von 23,6 entspricht. Relativ da-.

zu bewegt sich der Aktienmarkt mit
einer Bewertung von 76 % unveriin-
dert am unteren- Ende der histori-

_-schen Bandbreite. Von Bedeutung -

“wird jédoch sein, dass weitere An-

.passungen der Wechselkursrelatio- -

‘nen in geordneten Bahnen und
_nicht schockartig von sich gchen.

Eine zu rasche Ausglexchung welt- - .
wmschaflllcher. Ungleichgewichte
-~ konnte die noch fragile Konjunk-

turerholung und damit die Aktien-

‘miirkte .ansonsten stark: in Mittlei-.

denschafl ziehen. -~ : .

Di€ alleinige inhaltliche Verant-
" wortung fiir den Bextrag Tiegt belm
.Verfasser.
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~ Gesetz vam 3. ‘Mal 1996 {iber I'm?estmenluniernehmen )

T Mlttellung an die Antellinhaber von
‘ UBS (Lux) Equlty Fund

| Dor Verwaltungsrat der UBS Eqully Fund Management Company S A, Verwaltungs-

geselischaft von UBS (Lux) Equity Fund, hat mit Zustimmung der Depolbank be-
schlossen, den Verkaulsprospekt des Fonds zU éndern

Nebst einigen formelien Anpassungen wird der Name. des Subforids UBS {Lux): Equl—
-ty Fund ~ New Markets per 1. Dezember 2003 in UBS (Lux) Equity Fund - Edropean
Smaller Technology geéndert und glelchzeitlg wird die Anlagepolltlk ‘dieses Subfonds
moduﬂzlerl _ -
J ',Somlt présentleren sich die Andérungen wie folgt:
Verkaufsprospekt .

__Anlagozlel und Anlagepolltlk der Sub(onds :
Anlagepolitik

dere Kapitalanteile von: Tachnologiegesellschalten, die Ihren Sitz in Europa haben

werdan nach Abzug der. flissigen Miltel mindestens zwel Drittel ‘des Gesamtfonds-

‘|- vermdgens in kleinare Unternehmen investiert, welche zum- Zeitpunkt der Anlage ei-

" ne free-float-Barsenkapitalisiarung von weniger als eine Milliarde Euro haben. Der Be-
griff Technolggie umfasst in diesem Kontext die Bereiche.Elektronik, Datenverarbel-
tung (Software, Hardware, Servica), Halbleiter, Telekommunikation und Technologie-
Dienstielstungen.. Investitionen auf diesen Markisegmenten kdnnen eine volatilere
Wenentwlcklung aufwelsen als Investitionen aut anderen Markten. ’

T Anleger, die mit dieser Entscheldung nicht einverstanden sind, haben die Maglichkeit,

vom 1, November 2003 bis zum 1. Dezember 2003 die kommlsslonsfreie Ricknahme
ihrer Antelle zu verlangen. Zahistelle in Uechtensteln ist dle Liechtenstelnischa Lan-.
desbarik Aktiengeselischaft, Vaduz. - "

" Ab dem 1: Dezember 2003 kénnen die Antellzertlﬂkate des Subfonds UBS (Lux) Equi-
.ty Fund ~ Néw_Markets kostenlos bel.UBS (Luxembourg) S.A. sowle bel allen Ge-
schaftsstellan und Tochterbanken von UBS AG, sofern sie dazu erméchiigt sind, ab-
gestempelt werden. Ab dem 2. Januar 2004 werden die nilcht abgeslempelten Zenlfl- .
kate von der Luxemburger Borse nicht mehr entgegengenommen )

in Luxemburg verotfentllcht worden und treten per 1. Dezember 2003 in Kraft.

Der neue Varkaufsprospekt von UBS (Lux) Equlty Fund kann kostenlos bei UBS Fund
" Services (Luxembourg) S.A sawie beim Vertreter in Llechtenstein bezogen werden

Luxemburg und Vaduz, 1. NoVember2003 R o .

uBSs Fund Services (Luxambourg) S A o
.B P. 91, 1-2010 Luxemburg o -

. Zahlstelle und Vertreter In LIechlensleln ’
Llechtenstelnlscho Lan!msbank Aktlengesellschaﬂ
Stadtle 44 L ‘

9490 Vaduz~

UBS (Lux) Equity Fund - European Smaller Technology Investiert in Akuen und an- s

oder den tiberwlegenden Anteil ihrer. wirtschaftlichen Aktivitat dort “ausiiben. Dabel |

Diese Anderungen sind am 31. Oktober 2003 i Luxemburger Wort und im Mémorlal g

Lauda mteressnert

Zuruck ms Fluggeschaft mlt Aero L]oyd?

" FRANKFURT - -Den ehemallgen

Rennfahrer Niki Lauda zleht.es

- offenbar wieder in die -Luft- .
* fahrtbranche. Wie ein Sprecher * | -
. des ‘Insolventen Charterfiug- |-
unternehmens Aerd- Lloyd am
Montag bestitigte, gibt es der- |
zeit Gespriiche zwischen, dem.
* Ferienflieger und Lauda. -

Aus Kreisen des Unternechmens

verlautete, der einstige Formel-1-
Weltmeister sei einer von drei po-
tenziellen Investoren, mit denen In-
solvenzverwalter Gerhard Walter

 -iiber die Zukunft des Ferienfliegers

verhandele. Man filhre derzeit mit

- mehreren Interessenten «gute und

interessante .Gespriiche», erklérte

_der’ Aero-Lloyd-Sprecher. Er.sei.
zuversichtlich, dass «bis Mitte oder v
: .tergesellschaft Aero Lloyd Austria

spitestens Ende dieser Woche ein

"'greifbares Ergebnis» vorliege. Der-:

‘zeit ‘seien die Verhandlungén je-

~doch noch nicht in trockenen Tii-
chern. Wie die. Nachnchtenagentur :
APA berichtete, driingt Lauda nach
.einem Bericht der bsten‘exchxschen
'»,«Kronen Zeitung» auf einen ra-
schen Entschluss iiber seinen Ein- -
., stieg be1 dem “insolveriten Ferien- .
flieger. . Die. Entschexdung miisse
‘noch diese Woche fallen, da nun:
umgehend das Winterprogramm
- fiir die Fluglinie crarbeitet werden.
miisse, zitierte ihn das Blatt. Dem -
" «Spiegel» zufolge will Lauda mdg- .

Niki Lauda: Zuriick. Ins Flugge- ‘

schhﬂ? -
hcherwelse die Mehrhelt der Toch

"{ibernchmen, Diese sei von der In-

- solvenz zumindest vorerst nicht be-: -

troffen, weil die Mehrheitsbeteili-

gung . an ihr bei privaten osterrei-

chischen Investoren liege. Dem

. Magazin zufolge ‘kbnnte der Ex-

rennfahrer mit” bis zu vier Aero-

:Lloyd-Maschinen zuniichst eine .
dsterrelchlsche Bnlllg Alrhne griln-

'den
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