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B Ö R S E  

Ankauf Verkauf 
Noten 
EUR . 
USD 
G B P  
CAD 
J P Y  
Devisen 
EUR 

•1.5025 
1.2700 
2.1665 
0.9675 
1.1375 

1.5925 
1.3600 
2.3065 
1.0675 
1.2475 

1 .5325-  .1 .5625 

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 88 90 
m m m ,  

Kg Gold 
Unze Gold 
Kg Silber 
\freneli 
Krüger 

CHF 16'089.00 16'439.00 
USD . 383,10 ' 386.10 
CHF • 212.00 227.00 
CHF ' 87.00 104.00 
CHF 484.00 539.00 

ffi Festaeldzinssfltze1 

Mindesteinlage::CHF 50'000.- ,  
EUR 25 '000. - ,  GBP / USD 40 '000 . -

3 Monate 6 Monate 12 Monate 
CHF 0.125 % 0 . 1 2 5 %  0 . 1 2 5 %  
EUR 1 .375% . 1 . 3 7 5 % .  1 . 5 0 0 %  
GBP 2.875 % 3.250 % 3 . 5 0 0 %  
USD 0.250 % . 0.375 % 0.625 % 

Weitere Währungen auf Anfrage. 

Festgeldabschlüsse, Telefon 236 86 80 
»Kassenobllgallonen'QültrgSabSÄ8S®9SS»W24.9.2003| 

A k t i e n  . ' S c h w e i z  

2 Jahre 
3 J ah re  
4 Jahre * 
5 Jahre. 
6 J ah re  
7 J a h r e  
8 J a h r e  

»Inhaberaktie 

CHF 
0 ; 5 0 0 %  
1.000% 
1 . 3 7 5 %  
1 . 6 2 5 %  

' 1 . 8 7 5 % -
2 . 1 2 5 %  
2 . 2 5 0 %  

. EUR 
1 . 8 7 5 %  
2 . 2 5 0 % "  

< 2 4 j 1 0 . 2 0 0 3 1  

CHF .520.00 LLB Inhaberaktie 
EObltgatlonenfonds:Nöttöi(nvenlarwertaM)«24n0.2003a 

LLB Euro Alternativ;lnvest CHF 103.70* 
LLB Global Bond Trend Invest CHF '92 .70 '  
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF 119.45* 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR ' ' EUR 69,45 '  
LLB Portfolio Invest'Obligationen USD USD 144,68* 

^AkttenfondsNettö^hVentarwerte' 
LLB Liechtenstein Banken Invest ' • CHF .159.90' 
LLB 5 0  Leaders Invest CHF 83.60 '  
LLB Regio Bodensee Invest CHF 100.15' 
LLB Fit For Ufa Invest '  ! CHF 79.85 '  
LLB High Tech Invest CHF 39.25* 
LLB A&O Invest CHF 77.00* 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF 121.85' 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa EUR 59.36'  
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika USD . 133.98' 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan   : JPY 8'825,00' 

»Gcmischte*und'andere;Fonds»WiSM^24;i0.2003S! 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) '?• CHF 98.40 '  
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) EUR 101.62' 
LLB Vfersorge Invest Zuwachs (CHF) CHF 83.65 '  
LLB Wxsoige Inviest Zuwachs (EUR) EUR 87.95 '  
LLB TOPportunities Invest  1 EUR 90.46 '  
LLB 5 0  Leaders Stufen.Invest III • '   : CHF 98.65 '  

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommission' 
Alle Angaben ohne Gewähr. 

tSBflrsenhändelblS'22.00UhttTel?2369300abi17.00Uhr» 

• L I E C H T E N S T E I N I S C H E  

§ L A N D E S B A N K  

A K T I E N G E S E L L S C H A F T  

St3döe44 • Postfach 384 • FL-9400 Vaduz 
Telefon +423 236 8811- Fax +423 236 88 22  
Internet vwmllb.li • E-Mail:  llb@llb.li 

L L B - K O M M E N T A R  

Europa 
V A D U Z  - Erste ermutigende Konjunkturzahlen 
kommen inzwischen auch aus Europa, wie etwa 
die Autoabsätze fü r  September, die recht g u t  wa­
ren. Vom globalen Wachstumsbeitrag her  ist Eu ­
ropa allerdings nach wie vor das Schlusslicht. Die 
Bereitschaft flir Reformen ist in  Europa jedoch so 
hoch, wie noch n i e  in den letzten 5 0  Jahren. Hie r  
einige Beispiele: In Deutschland wird der Spit­
zensteuersatz bis im Jahre 2005 sukzessive auf 4 2  
Prozent fallen. 
• Der Effekt beträgt allein i m  Jahre 2 0 0 4  2 0  Mia .  

Euro oder 1 Prozent des BIP. In Frankreich wur ­
de die Pensionsreform für  den öffentlichen Sektor 
trotz massiver Proteste und Streiks unverändert 
beschlossen.. Der Grossteil der europäischen 
Unternehmen hat seine Hausaufgaben gemacht 
und die Kosten stark gesenkt. 

Die ersten Quartalszahlen, die eingetroffen 
sind, bestätigen unsdre Erwartung, dass die Ge­
winnschiitzungen für das Quartal und das Ge­
samtjahr zum ersten Mal seit Jahren erreicht oder 
übertroffen werden. Eine zyklische Ausrichtung 
der Portfolios macht auf Grund der m o d e r a t e n  
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34 

145.75 
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17.08 
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2.49 
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1.41 
,48 

198.5 
47 

204.25 
240 

49.9 
.34.25 

520 
39 
60 
74 

190 
32.7 
9.1 

44.5 
52.2 
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ABB Ltd N 
Abs. Europa EUR 
Abs. Invest USD 
Abs. Manag. USD 
Abs. US USD 
Acorn Strategie* N 
Actolbn N 
Adscco N 
AffictiageN 
AjleChamiillesN 
AIQ Private Eq. N 
Allreal Hold. N 
Also Holding N 
Allin N USD 
AmazysN-
APEIUSD 
Arbonla-Forster 
AacomN 

8.87 -5.37 
49.1 -1.10 

• 211 0.00 
4075 0.00 
2115 -1.39 

245 0.40 
119.5 0.42 
74.35 2.12 

587 -2.18 
65.1 -0.81. 

90 0.00 
.89 0.73 

285 3.63 
42 0.23 

36.5 -0.94 
45.75 1.55 . 

132 -4.00 
9.4 -1.05 

48.65 
25 

108 
' 635 
66.35 
8.21 
45.8 

14.65 
138.25 

305 
. 6 3 9  
7.94 
178 
285 

1020 
319.5 
33.05 
26.55 

115 
59 

1.55 

Bachem N-B- • 
BJloiseN -
Bany Callebaut N 
Basellandsch. KB 
Basler KB PS 
Batigroup Hold N 
BB Biotech I 
BB Modtech I 
BEKB/BCBEN 
BelimoHold. N 
Bell Hold. N 
Borna Biotech N 

' B k C o o p l  
BkUnlhN 
Bk Sarasin N:B-
BKWFMBN 
Bobsl Group N 
Bossard Hold I 
Bque C t  OEI 
BqueCtVDN 
BTSTTlmeUfe 
Bucher Hold I 

63  
50.4 
204 
794 

80.5 
10.8 
62.6 

3i;45 
1485 

490 
. 786 
14,35 
213.5 

317 
1900 

434.5 
43.65 

48 
154 

100.75 
1.7 

. 181 

O.OO 
0.49 ' 
O.OO 

•0.12 
O.OO 
O.OO 

-1.80 
1.45 
O.OO 
2.08 

-1.25 . 
1.41 

-0.46 
•0.47 
0.52 
1.75 

• -0.22 
0.00 
1.31 

-0.24 
O.OO 

: 1.40 

iua  
\ 265 

IIB 
6 

164 
82 

399.5 
181 

104 03 
98.4 
' 4 5  

28,15 
209 
74.5 

1000 
27.95 
269.5 
49.15 

48,5 

125 
89 

1.91. 
133.5 
.39,5 

163.75 
5.21 

72.13 
88.3 

20.25 
9.2 t 

91 
49.6 
770 

14 
242.5 
20.3 

11.05 

. CalkJattold. N 
Canon(Schwel2) N 
CardGuardN 
Castle Alter. N 
Castle Private I 
Contapulse N 
Cl Com I 
CibaSCN 
Ciba SC N 2L • 
Clcorel Holding N 
CiarantN 
CometN 
ConvcriumN 
Conzzeta Hold I 
COS Computer I 
Crelnvest USD 
CS Group N 
Cytoi Biotech N 

250 -1.96 
99 a o o  

4 -2.43 
156 -0.31 
60 156  

402.5 -2.30 
. 11 -5.17 

89 -1.54 
89.5 -1.10 
41.2 2 5 3  

17.95 0.56 
144.5 2.84 
63.3 3.85 
905 -0.54 
23 1.76 

268 0.00 
44.1 -0.56 

39 0.64 

3 3 3 S  
2200 1611 
600 360'. 

, 98  67 
594 383 
735 503 

219.5 72 
5465 4427 

7.3 0.33 
118.5 72.5 
30.85 21 

196 52.5 

Datwyler I 
Edipresse I 
Edipresse N 
EG Uutenburg 
Eichhof Hold N 
Elma Electronic N 
Ems Chemie I 
EMTS Tech. I . . 
ENR Russia 
Escor I (NW 10) 
ESECN ' 

1900 . -129 
530 O.OO 
90 2.85 

570 -0,52 
724 -0.68 
190 2.70 

5180 O.OO 
• 1.05 5.00 

113 -0.44 
29.35 -1.34 
185.5 1.92 

m j i t m m m m m m u m m m m m  
191.5 113 Felnlool Int'l N 178 
29.8 17.5 Fin. Rfchemonl 

117.5 43.63 Fln. Tradition I 
224.75 88.7 Fischer G.N 

71 ' 18 . FlughafonZHN 
445.38 336.4 Fort» 

180 132 GalenlcaN 
61.5 25 Gava2zil-B-
524 342 GeberttN 
185 113 Generell N 

120 GAtaz Romang N 147.75 
427 GhraudanN 588 
478 GR KB PS ' 597 
550 Gurtt-Hobetleln I 875 

28.95 
116 

214.5 
67  

367 
178.75 

60.7 
512 
172 

148 
650 
625 
890 

M H U H M I M M M  

0.00 
3,02 -
0.00 
0.70 
2.68 

-057 
1.41 
0.00 
0 3 9  

-0.28 
1.89 

-0.16 
0 5 0 ,1  

1.74 

187.5 I I I  Hefvetia-Patria N 
3475 3075 HenniezN 

2.5 • 0.8 Hermes Preclsa N 
435 . 206.7 Hiestand A.Hold N 

60.85 35.85 HofcimN 
57.3 24.55 Huber&Suhner N 

. 2 0 3  140 HDgtll 
2650 2240 Hypo Unzburg 
,240 125 Ind. Hold. Cham 
12S 79 IntenoQ Hold N 

. -720 350 Intershop I 
3.75 0.7 IsoTisN 
1285 720 JelmoUi 
.257 144 Jelmoli N 
437 177 M u s  8 f r  I 
270 230'  JungfraubahnN 

275 137 KabaHoldN 
162 64.4 Kardexl. 
164 56 Karde* P S  

87.5 34.46 KomaxHoldN 
4 0  14.55 KudelsMl ; 

145 80.5 Kühne 4 Nagel 
439 195.5 Kuoni N 
120 53.53 Leclanchi N 

. 207 51 Leica Geosystem* 

160 
3470: 
2.05 
424 

54.2 
50.95 

201 
2570 
231.5 

126 
380 
2.66 

1255 
252 
401 
240 

-1.63 
0.57 
O.OO 

-0.23  ; 

0.37 
-2 ,01  

1.25 
-0.34 
1.98 

, 0.00 
0.00 
6.40 
0.15 
1.20 

-0.12 
0.41 

224 O.OO 
158. -2.46 
159 -1.24 
8 4 5  -0.35 
36.9 0.54' 
138 0.54 

414.5 -0.24 
101 2.02 
184 0.40 

277 205 L£M Holding N 240 0.00 
600 470 Uecht. Landesbk 520 0 . 9 7 :  

11000 . 690Ö Undt&Sprüngfl N 10700 -0.74 
1030 . 631 LlndtiSprüngli PS 1010 1 0 0  

• 211 15155 LoebPS 172 0.00 
56.8 38 Logitech N 5 1 5  0.00 
91.3 . 59.75 Lonza Group N 63.65 1.03 
172 147 LuzemerKBN 170 0.00 

9 M/N/O 

A k t i e  n A u s l a  n d  

200 
14.47 
2390-

92 
422 

58.95 
22 

15.95 
• 2.5 

849 
.183.15 

322.5 
565 

18.75 
' 28.5 
. 128 

58.5 
. 54.95 

1408 
2.8 

94.75 

150 
6.85 

.1500 
47.5 
235 '  

2055  
4.33 

9 
• 0.8 

' 436.9 
' 66.87 
233.25 
- 5 3 0  

8.5 
4.8 

60.3& 
45.2 
45.4 
840 
1.04 

50 

Maag Hold I 
Mach Hltech I 
Metall Zug P S  
Metraux Svcs N 
Micro Valuel 
Mlcronas N 
MikfonN 
MOB N 
MoMezonel 
MAvenpIckl 
MSvonptckN 
NestUN 
NeueAargauerBk 
New Venturetec I 
Nextrom Holding I 
Nobel Biocare I 
NovartlsN 
Novartls N 2L 
OreO FüssK 
Oridlon Systems N 
OZ Holding I 

182 
. 14 

2310 
84 

405 
52.6 
19.2' 
10.7 
22  
715 
159 
297 
562 
16 

. 14.05 
118.75 
51.15 
• 51.1 
1450 

1.9 
88.5 

0.55 
0.00 
0.00 
3.70-
0.49 

-1.22 
0.52 
0.00 
1.38 
2.14 
1 5 2  

-0.18 
2 . 1 8 .  
3.22 
0.00 
3.93 
0.49 

-0.68 
-0.06 
2.15 
0.00 

»P/Q/R 
3175 

438 
336 

24.8 
65 

• 36. 
' 6 1  

165.75 
. 340 

41.25 
145.5 

175 
86.91 

319 
196.25 

116 
60 

2 1 2 6  
402 
148 

9.06 
56 

•20 
12.5 

144.5 
. 1 8 0  

15 
85.58 

105.15 
75.53 

208 
119.25 

,73.4' 
40.1 

M m m m m a a m m m m m  

Pargesa 
Pax-Anlage N 
Phoenix Mecano 
PhonakHoldN • 
Predous Woods N 
Prlme New Energy 
Private Equlty N 
PSP Swiss Prop. N 
PubliGroupe AG N 
Quadrant Hold N 
Raetia Energie PS 
Raetla Energie 
REG Real Est. N 
Rieter N 
Roche I 
Roche GS • 
Rothombahn N 

3048 
436 
324 

23.95 
62 

29^5  
23  

163.75 
•320  
37.8 
145 
169 

' 79 
271 

167.5 
108.75 

55 

-0.06 
0.46 

•0.30 
1.91 

-3.12 
-2.50 • 
-2.12 
0.00 

•0.92 
>1.04 

' 0.69 
0.00 
0.00 

-1.45 
0.60 

' 0.00 
0.00 

B E K D  

470 215 SAIA-BurgessN 440 0.00 
14055 ' 93 • SamaN 

55.8 22.47- SaurerN 
10.4 2.47 SCTumaroundN 
213 89 Schaffner Hold N 
334 175 Schindler N 
310 167 Schindler PS 
610 445 Schutthess N . 
600 395 Sctiw. National 
750 441 ScinWal 
958 . 562 Serono i 

48 5.7 SEZ Holding N 
189 166 ShaPE Capital N ; 179.25 0.00 

10.85 4 SHLTolemod. N 6.98 12.94 
235.5 166 Sia Abraskei N 

• 178.5- 134 Siegfried N 
: 196 107 SIG Holding N • 
520 311.5 Slka AGl 
180 " 120 Sopracenerina N 
223 194.5 St. Galler KB N ~ 
850 600 St6Ban.Priv4el 
160 . 88 Straumann Hold N 

2965 132.5 Sulzer N 
1100 SSO Sunstar I 

742 393.5 SGSN 
345 249 Sustainablel 
143 93.7 Swatch Group I 
28.9 19.15 Swatch Group N 
51.5 2.55 Swiss N 

219.75 41.75 Swiss Ufa N 
. 238.19 210.87 Swiss Prima N • 

115 49.6 SWiss Ra N 
53.25 31.5 Swiss Sm-CapN 

7.25 ' 2.4 Swiss Steel N 
362.5 310.5 Swiss VahM 1 

447.99 359.37 Swlsscom N 
141114.75 Swlssfirstl 
15.8 1.95 SwIsslogN 

91.65 55.1 SyngontaN 

122 -1.21 
54.6 3.01 
3.53 0.28 

.207 0.00 
328 1.07 

303.5 0.83 
610 1.66 
520 0.00 
715 -354 
887 -0.56 

43 5.65 

230 0.00 
152 0.00 

17175 1.45 
508 1.60 
170 , .0.29 ' . 

' 217.6' "0.00 
817 ' -0.36 
155. -3.12 
294 0.00 

1050 0.00 
735 0.54 
332 -1.48 

141.75 2.16 
28.4 2.71 

13.55 -4.24 
209 -053  

229,75 . 0.10 
83.7 -0.11 
. 53. -0.46 

\ 6.5 0.00 " 
3585 -0.96 

386 -0.12 . 
130 0.77 

6.65 -5.00 
73.45 -1.07 . 

58 21.5 TecanN 
7.69 1.05 . Temenos'N 
38.5 20 Terra Trust I 
6.5 1.85 Tomos Hold N 
70 36.34 TUxedo Invest N 

81.35 49.8 UBSAGN ' 
81.1 50.15 UBSAGN 2 1  

179.25 72.8 UnaxlsHoldN 
27.75 16.9 Unilabs i 

87.5 785  Valiant Hold N 
312 204 ValoraHoldN ' 
428 246 Vetrbpackl 
240 191 Vctorla-Jungtau 
74.2 . 13.3 ' Vögele Charles I 
2.83 0.85 Von Rollt 
1.31 0.95 Von Roll IE03 

• 27.05 1 2.75 Vontobel N ' 
171.25 I i i  VPBk Väduz I 

48.2 3.43 
6.88 -1.71 
35.6 -5.82 
5.35 0.75 

: 68.5 -0.72 
79.2 0.12 
79.5 -0.06 

16955 1.34 
25.8 3 5 0  

8755 0 5 8  
303 0.66 
422 . 0.47 
210 -4.54 

70.05 -0.07 . 
1.17 -250  
0.95 -2.06 

24.35 - 0.61 
163 0.15 

W/X/Y/Z'! 

281 270 
1450 1199 
1314 1130 
6 3 5  56.35 
950 620 

; 2 ? , 7  18.3 
161.5 93.85 

130 84.15 
. 9 5  6.67 
2590 2149 
192 87.48 
850 451 

WaJIsef KB: 270 
Warteck N 1370-
WMeckPS • 1299 
WMHN-A- 6 9 5  
Zehnder 915 
ZKBAxxesa Vision I 22.85 
ZKB Finanz Vision 115755 
ZKB PMnria Vision I 116 
ZQblin Immo Hld I . 6.95 
Zuger KB I . 2560 
Zürich F.S.N 168 
Zwahlenl 451 

0,00. 
0.00 
0.69 
0 J 6  
2.80 

. 0.66 
1.12 

-051 
252 
0.00 

-1.32 
-23.03 

Jahres- '  J a h r o -
Mchst tiefst . (In CHF) 24.10. • V.K 

« D e u t s c h l a n d  

16559 59.49 . AlllanzN 125 -0.39 
66.7 41 BASF , ' 6 0 5  1 5 8  
3 5 5  14.5' Bayer 29.85 1.70 

26.75 8 5 7  Bayor Hyp.iVerbk 2 4 5  0.00 
59.3 30.5 BMW 1 51.85. -0.28 

26  7.69 Commenbhnk . '24.05 -0.61 
59.5 . . 35 . DaimlerChrysler . 46.95 -051 

93.15 48.45 Oeutscha Bank' 85.25 0.23 
. 74.35 50J2S EON AQ . 65  -0.91 

48.85 2 6 9 5 - RWE St ' 36  -1.38 
200.75 97.45 SAP 185 -1.06 

71.35 46.75 Schering 6 3 5  1.60 
90.2 47.4 Siemens 84.45 0.23 
7 1 5  .41,7 VW 65,65' 0.38 
47.7 31.3 VWVz ' 43.75 '  -1.35 

« U S A  u n d  K a n a d a  

102 79.25 3M Company 99.45 -1X4 
56.5 3 5  Alcan 51.05 -2.01 

68 37.6 Attila Group 59.5 -0.25 
. 97.8 62.5 Am. Inter. Grp 79.95 0.37 
-. 82 . 62.5 •; Anheuser-Eutch 65.5 0.76 

43  18.5 AT&T Corp. 2 6 .  3.58 
29.2 18.9 - BaTlckGold 25.65  ; '1.58 

48 25.75 Biutor 37.25 1.36 
73 '48.95 Coca-Cola, " 5 9 5  0.08 

86.25. 65.7 Colgato-Pnl, '69 .6  -8.11 
78.9 61 ConocoPhlllips 7 5  -2.66. 

15.15 2.49 Comlnj- 14.05 4.46 
49.5 33.85 DowCtiemlcal . 47.6 157  

• 68.1 46.05 Du Pont • 51 -1.92 

85.25 54.25 Fortune Brands ' 82.35 -3.40 
44.65 ' 29.8 ' Geneiec 37.1 -0.26 
61.15 40  . Qeneral.Motors 55  0.91 

.. 14,5 4.77 Goodyear 8.2 •0.60 
35 22  Halliburton' .31.4 -3.53 

134 . 99.5 IBM 115.25 -0:43 
43.7 20.05 IntdCorp 40.3 -0.61 

' 3.7 1.39 Inter. Minerals . 3.7 5.71 

58.75 43.3 Inter. Paper 50.6 -1.93 
103.75 7 1 5 5  UltyQ ' 85.2 1.42 

41': 29.25 : Marathon Oil • 38.6 -2.52 
34.2 15.8 _ McDonalds ' 31.5' 1.61 

66.9 ;48.9 PepsiCo ' 62.8 -1.10 

49.95 37.7 : Pfuer • 40.35 -0.61 

. 19.8 11.6 PlacerDome ~ 19.45 0.51 
138.25 105.25 ProderSGamble ,123.75 -0.20 

70 48.7 Schlumberger 62  -1,89 
1275 568 Synthes-Stratec N '1156 '2!03 

• 37.15 ;19.1 T«ias Instr. 36 3.44 

. 20.9 ; 11.15 Unisys .' 19.7 -1.00 

,' 15.95 8 5 5  Xerox 14 -4.10 

' 81.75 72.95 Zimmer 79.35 -Iii  2 

» J a p a n1  ' • 

8.9 3.39 Fujitsu Ltd 8.2 7.89 

67 42 Honda Motor 52.8 3.52 

6.15 3.4 Sanyo •5.84 •0.84 

22.25 12.35 "Sharp 20.8 -3.03 

68 30,4 Sony 45.25 ' -1.20 

6.33 3.41 Toshiba - 5.75 0.00 

# N i e d e r l a n d e  » w w w »  

: 27.3 17.8 ABN Amro 26.25. 0.96 

23 J 2  8.46 AeaoiiNv 16.4 0.61 

' 22.2 3.61 Ahold ' 1 2 5  2.09 

6 8 5 5  46 DSM Nv 61.6 ;o .oo 

" 29.8 12.65 INGGroep ' -  . 26:  -0.76 

36.05 18.5 'Philips 33.05 -1.04 ' 

34.95. 25 ,9 .  Robeco . 31.8 .0.47 
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Karlheinz Gfall 

Gewinnschiitzungen daher weiter­
hin  Sinn .  

Die Bewertung des europäischen 
Aktienmarktes im Vergleich zur  ei­
genen Historie und i n  Relation z u  

den anderen Aktienmärkten ist 
nach wie vor moderat. Die Dollar-
schwiiche hat sicherlich eine, wie 
sich jetzt bei der Veröffentlichung 
der Quartalszahlen herausstellt, 
übertriebene Angst bezüglich der 
Gewinne ausgelöst.. 
. Ein Vergleich der gegenwärtigen 
Erholungsphase m i t  jenen von 
1992 -94  und 1998 -99  zeigt, dass 

diese in  der Regel länger dauern 
und i m  Ausmass stärker sind. Die 
guten Gewinnausweise mit den po­
sitiven Gewinnrevisionen sollten 
zu einer Fortsetzung der Rallye 
führen. 

Dr. Karlheinz Gfall 
LLB Investment Partners A G  
Fonds Manager 

Schweizer Aktien 
schliessen unverändert 
ZÜRI CH - Die Schweizer Aktien 
haben ani Freitag gehalten geschlos- . 
sen. Das Geschäft verlief nach Aus­
sagen von Händlern m i t  moderaten 
Umsätzen lust- und richtungslos. Der 
Quartalsbericht des weltgrössten 
Softwareherstellers Microsoft habe 
für grössere Zurückhaltung gesorgt. 
«Microsoft hat uns die Stimmung et­
was verdorben. ALLE haben mit  einem 
schwachen Start der US-Aktien ge­
rechnet und sich zurückgehalten», 
sagte ein Händler. Doch der erwarte­
t e  starke Kursrückgang sei dann 
doch nicht erfolgt. Der SMI schloss 
um marginale 0,01 Prozent höher mit 
5123,7 Punkten. Nachdem der SMI 
am Widerstand bei 5280 mehrfach 
gescheitert und nun  deutlich darunter 
gefallen sei, bekunde er offensicht­
lich Mühe, die  Marke von 5130/50 
wieder zurückzugewinnen. Der um­
fassende SPI gewann 0,05 Prozent 
auf 3700,20 Zähler. Händler sagten, 
aufgrund der fehlenden Impulse mu­
te die Kursbildung vielfach etwas zu ­
fällig an. «Die Umsätze sind klein ,  
wer den Auftrag hat ,  bestimmt oft die 
Marschrichtung», hiess es. So seien 
die Verluste von Ncstld durch die Ge­
winne bei Novartis mehr als wettge­
macht worden. 300  Fr. sei ein für 
N e s t l d  wichtiges Kursniveau gewe­
sen. Als der Titel darunter gesunken 
sei, seien manche Stop-loss-Verkäu­
fe ausgeführt worden, die den Titel 
gedrückt hätten. Novartis und Röche 
profitierten davon, dass die Europäi­
sche Arzneimittelbehörde EMEA 
sich positiv über das Novartis Medi­
kament Stalcvo zur Behandlung von 
Parkinson und über das Osteoporo-
se-Mcdikamcnt BonViva von Roche 
und GlaxoSmiÜiKline geäussert ha­
be. Roche gingen unverändert aus 
dem Markt. Serono schwächten sich 
erneut etwas ab. Bereits am Vortag 
hatten sich Serono trotz des guten 
Quartalsergebnisses abgeschwächt. 
Vor den Zahlen waren Serono kräftig 
gestiegen. Finanzwerte rutschten IM 
Verlauf nach anfänglichen Gewinnen 
teilweise in  die Minuszone ab. Julius 
Bär, Swiss Re, CS Group, Zürich 
oder Swiss Life gingen schwächer 
aus dem Handel. Erneut reges Inter­
esse sei in  VP Bank festzustellen. 
«Seit in jüngster Zeit einige grosse 
ausserbörslich verschobene Blöcke 
registriert worden sind, erfreuen sich 
die Aktien guter Nachfrage», sagte 
ein Händler. (sda) 

D E V I S E N  

Pause für Euro - Dollar 
zum Franken leichter 
Z Ü R I C H  - Die Anleger am De­
visenmarkt haben dem Euro am 
Freitag eine Pause bei seinem An­
stieg eingeräumt und für kaum 
veränderte Kurse gesorgt. Ein  
weiterer Anstieg der europäischen 
Einheitswährung gi l t  auf mitt lere  
Sicht als sehr wahrscheinlich. AM 
Freitagnachmittag notierte der 
Euro mit 1.1805 Dollar nach 
1.1796 Dollar z u m  Handels-
schluss am Vorabend in New 
York. Die Europäische Zentral­
bank setzte den Referenzkurs mit 
1.1781 (Donnerstag: 1.1786) Dol­
lar fest. 

Der Euro notierte bei 1.5460 
(1 .5467)  Franken; Der Dollar 
schwächte sich auf 1 .3080  
(1;3135) Franken ab. Das briti­
sche Pfund kostete 2 . 2 2 0 6  
(2.2193) Franken, und 100 Yen 
lagen bei 1.1983 (1.2070) Fran­
ken. , (sda) 


