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Europa

VADUZ ~ Ersle ermuugende Konjunkturzahlcn

kommen lnzwxschen auch aus Europa, wie etwa -

die Autoabsiitze fiir Septémber, die recht gut wa-
_ren. Vom globalen Wachstumsbeltrag her ist Eu-
-ropa allerdings nach wie vor das Schlusslicht. Die

| Bereitschaft fiir Reformen istin Europa jedoch so
. hoch, wie noch nie in den letzten 50 Jahren. Hier
.. einige Belsplele. In Deutschland wird der-Spit-

zensteuersatz bis.im Jahre 2005 sukzessive auf 42
: Prozent fallen. . .
e Der Effekt betriigt allem im Jahre 2004 20 Mia.

" Euro oder 1 Prozent des BIP. In Frankreich wur-
- dedie Pensionsreform fiir den- dffentlichen Sektor-

trotz massiver Proteste und Streiks unveriindert
beschlossen..Der Grossteil der- europalschen

' 'Untemehmen hat scine Hausaufgaben . gemacht

und die Kosten stark gesenkt,
Die ersten Quartalszahlen, die’ emgetroffen

2‘smd bestiitigen unsére Erwartung, dass die Ge- - .
winnschitzungen fir das Quartal und das Ge-

samtjahr zum ersten Mal seit Jahren errcicht oder
iibertroffen werden. Eine zyklische Ausrichtung
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Kursqueno Aktion Schwelz und Auslnnd .
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 Karlheinz Gfall

Gewmnsch.itzungen daher wexter—
hln Sinn, . -
‘Die Bewertung des europzilschen

,Aktlenmarktes im Vergleich zur ei- -
- genen Historie und in Relation zu
den anderen Aknenmdrkten ist
“nach wie vor moderat Die Dollar-
* schwiiche hat sicherlich eine, wie
sich jetzt bei der Verdﬂ’enthchung‘
" der Quartalszahlen herausstellt,:-
- iibertriebene Angst beztighch der’

Gewmne ausgelost. .
Ein Vergleich det gegenwdmgen

Erholungsphase rmt jenen’ von' "
+1992-94.und  1998-99 zeigt, dass .

“

diese in der Regel tinger dauern -

und im Ausmass stirkér sind. Die

- guten Gewinnausweise mit den po-

sitiven Gewmnrevnslonen sollten
zu einer Fortsetzung dcr Rallye
Fuhren. .

. sagte ein Hiindler.

Schweizer Aktieh

schliessen unverandert

ZURICH - Die Schweizer Aktien

~ haben am Freitag gehalten geschlos-
sen. Das Geschiift verlief nach Aus-

sagen von Hindlem mit moderaten
Umstitzen Just- und richtungslos. Der
Quartalsbericht des weltgrossten
Softwareherstellers Microsoft  habe
fiir grossere Zuriickhaltung gesorgt.

18

«Microsoft hat uns die Stimmung et- -

. was verdorben. Alle haben mit einem

s‘chwach@:n Stat der US-Aktien ge-
rechnet “und sich - zurlickgehalten»,

te starke Kursriickgang sci dann
doch nicht erfolgt. Der SMI schloss

um marginale 0,01 Prozent hoher mit
5123,7 Punkten. Nachdem der SMI
.am Widerstand bei 5280 mechrfach

gescheitert und nun deutlich darunter
gefallen sei, bekunde-er offenisicht-
lich Miihe, die Marke von 5130/50

- wieder zuriickzugewinnen: Der um-
‘fassende SPI gewann 0,05 Prozent

auf 3700,20 Zzhler. Hiindler sagten,
aufgrund der fehlenden Impulse mu-

te die Kursbildung vielfach etwas zu- -

fillig an. «Die Umsiitze sind Klein,

-wer den Auftiag hat, bestimmt oft die
- Marschrichtungy, hiess es. So seien -

die Verluste von Nestlé durch die Ge-
winne bei Novartis mehr als wettge-

sen. Als der Titel darunter gesunken

sei, seien manche Stop?loss-Vcrkﬁu- -
' fe ausgefiihrt worden, die den Titel

gedriickt hitten. Novartis und Roche

profitierten davon, dass die Europiii- -
sche Arzneimittelbehtrde. EMEA.
‘sich positiv iiber das Novartis Medi-
- kament Stalevo zur Behandlung von -

Parkinson und iiber das Osteoporo-
se-Medikament-Bonviva von Roche
und GlaxoSmithKline gedussert ha-
be. Roche gingen unveriindert aus

Doch der erwarte-

" macht worden. 300 Fr. sei ein fir-
Nestlé wichtiges Kursniveau gewe-

dem Markt. Serono schwiichten sich

. emeut etwas ab. Bereits am Vortag

hatten sich Serono trotz des guten:

Quartalsergebnisses abgeschwiicht.

Vor den Zahlen waren Serono kriftig '
_gestiegen. Finanzwerte rutschten im

Verlauf nach anfiinglichen Gewinnen
teilweise in die Minuszone ab. Julius
Biir, Swiss Re, CS Group, Zurich
oder Swiss Life gingen schwiicher
aus dem Handel. Emeut reges Inter-
esse sei in VP Bank festzustellen.
«Seit in jlingster Zcit einige grosse

yausserborslxch verschobene Blocke

reglstnen worden sind, erfreuen sich

die Akticn guter Nachfrage», sagte -

ein Hiindler. (sda)

" DEVISEN
Pause fiir Euro - Dollar
zum Franken leichter

visenmarkt haben dem Euro am
Freitag eine Pause bei seinem An-
stieg eingeriiumt und fiir kaum
veriinderte Kurse gesorgt. Ein

weiterer Ansticg der europiiischen

Einheitswihrung gilt aufi mittlere
Sicht als sehr wahrschemhch Am

Freitagnachmittag notierte der
“Euro mit- 1.1805 Dollar nach

1.1796 Dollar zum Handels-

York. Die Europiische Zentral-

bank setzte den Referenzkurs mit
- 1.1781 (Donnerstag: 1 1786) Dol- '
ar fest. : o

Der Euro notierte bei 15460

' -f‘(l 5467) Franken; Der Dollar

' Dr Kar_l,hcihz‘vaall ,
LLB Investment Partners AG
Fonds Manager - -

“schwiichte:

sich . auf ~ 1.3080
(1:3135) Franken ab.-Das briti-
sche Pfund" kostete -2.2206
(2.2193) Franken, und 100 Yen

‘lagen bei 1. 1983 (L. 2070) Fran-

ken. (sda)

-

'ZURICH - Die Anleger am De-

- schluss am Vorabend in New -

.



