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LLB-FINANZINFORMATIONEN 
A k t i e r »  S c h w e i z  

«Wechselkurse f > J ( • ~L « s"! . "12.9.2003'H 
Ankauf . Verkauf 

Noten 
EUR 1.5105 1.6005 
USD 1.3500 1.4400 
GBP  : 2.1590 2.2990 
CAD 0.9*50 . 1.0750 
JPY 1.1275 ... 1.2375 
Devisen 
EiUFt ' '1.5405 i 1,5705 

1 Aktuelle Devisenkurse, Telefon 238 80 90 
% Edelmetallkurse ^ m / m m s r n t #  12.9.2003# 

KgGold CHF 16*817.00 17*167.00 
Unze Gold USD 377.70 380.70 
Kg Silber CHF 233.10 248.10 
Vheneli .CHF 91.00 108.00 
Krüger * CHF . 507.00 563.00 
Festqeldzinssülze p.a.-netto'ValutaSäSKSüMSI6.9.2003S 

1 Mindesteinlage: CHF 50'000-
EUR 25'000.-, GBP / USD 40'000-

3 Monate 6 Monate 12 Monate 
CHF 0.125% ' 0.125% 0.125%" 
EUR - 1.375% 1.375 % 1,500% 
GBP 2.875 % 3.000 % 3.125 % 
USD 0.250 % 0.375 % 0.500 % • 

Weitere Währungen auf Anfrage. 

FestgeldabschlQsse, Telefon 236 86 80 
lf!Kasseriobliaatlohen'aültiq!'abWIS®tÄ^;WN®3.9.2003f 

CHF EUR —- - -• 
2 Jahne 0.750% 2.125% ' . " • 

3 Jahre 1.125% 2.500 % 
4 Jahre 1.500% 

, 5  Jahre 1.750% - •  

ßJaiye . 2.000% 
7 Jahre 2.250 % 
8 Jahre' 2.375 % ' H l  

«lnhaberBMteW®S^«SWSei«8««Si!!«ra^12Aa0038 
.LLB Inhaberaktie "CHF 520.00 

?< Obllaationenfonds Nettö-ln ventarwerte W Ä 1 2 , 9 . 2 0 0 3 s t  

LLB Euro Alternativ Invest CHF 103.50* 
LLB Global Bond Trend Invest CHF 92.15' 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF • 118.65* 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR EUR 69.21* 
LLB Portfoiio Invest Obligationen USD - - USD 143.86' 

« A k t i e n f o n d s  Netto^nventarwerte;fMy®»Ä%12.9.2003äf 

LLB Uechtenstein Banken Invest 
LLB 50 Leaders Invest 
LLB Regio Bodensee Invest 
LLB Fit For Life Invest 
UJB High Tech Invest • 
LLB M O  Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz' 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa . 
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan' 

CHF • 159.95* 
CHF 86.10' 
CHF 93.65* 
CHF. 82.30' 
CHF, 40.60* 
CHF 77.00' 
CHF 125.40" 
EUR 59.99* 
USD 132,32* 
JPY 8'949.00* 

^ G e m J s c b t e u n d  andere F o n d s l ^ Ä ^ Ä Ä W 2 . 9 . 2 0 0 3 ) S  

LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) 'CHF 99.50" 
LLB Vbrsorge Invest Ertrag (EUR) EUR 102.37* 
LLB  \torsorge  Invest Zuwachs (CHF) . CHF ' 85.40* 

- LLB  \forsorge  Invest Zuwachs (EUR). , EUR 89.64* 
LLB TOPportunKies Invest EUR 90.13" 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III CHF" 100.70* 

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommission 
Alle Angaben ohne Gewähr. 

sBörsenbandetbis 22.<X) UhcTeL'236 93 00 ab;i7.00:Uhr$ 

LIECHTENSTEINISCHE 
LANDESBANK 
AKTIENGESELLSCHAFT 

Stödtle 44 • Postfach 384 • FL-9490 Vaduz 
Telefon +423 236 8811 • Fax +423 236 88 22 
Internet:  www.llb.il • E-Mail:  llb@llb.li 

- K O M M E N T A R  

LLB Portfolio Invest Aktien Japan 
VADUZ - Der Bann scheint definitiv gebrochen. 
Mi t  einer Zunahme von knapp 40 % in den ver
gangenen vier Monaten sorgen Japans Aktien für 
Gesprächsstoff. Doch wie nachhaltig ist die ak
tuelle Rallye? Eine Antwort darauf könnte der 
Vergleich mit Boomphasen in der Vergangenheit 
liefern. Die jüngste Hausse basiert weder auf 
kursstimulierenden Massnahmen der Regierung, 
noch geht der Kursaufschwung der letzten Mo
nate mit einer spendablen Ausgabepolitik des 
Staates einher. Der Rückenwind kam auch nicht, 
wie üblich, von der Wall Street, sondern aus Ja
pan selbst. Die Kursavancen widerspiegeln erst
mals einen deutlichen Stimmungswandel am Ka-
butocho. Das Uberraschend hohe Realwachstum 
von Nippons.Wirtschaft im ersten Fiskaljahre
squartal von 1,0 % (qoq), der Glaube an ein bal
diges Ende der Bankenkrise, aber auch das kon
sequente Bereinigen der trägen Unternehmens
strukturen lockten Vor allem ausländisches Kapi
tal nach Japan. Die Welt hat den Inselstaat wieder 
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ABBLtdN 
Ab i  Europa EUR 
Abs. Invest USD 
Abs. Manag. USD 
Abs. US USD 
AcomStrateglesN 
ActellonN 
AdeccoN, 
Adval Tech N -B-
AfllctageN 
AflpaAQPS 
Aflia Chormite N 
AJG Private Eq. N 
Allreal Hold. N 
Alpine SelectN 
Also Holding N 
Altin NUSO 
AmazysN 
APEIUSO 
Arbonia-Forster 
AscomN 

Bachem N -B-
BälolseN 
Barry Callebaut N 
Basellandsch. KB. 
Basler KB PS 
Batigroup Hold N 
Baumgartner N 
BB Biotech I 
BB Modtech I 
BEKB/BCBEN 
BoKmo Hold. N 
Ben Hold. N 
Bema Biotech N 
Big Star I 
BkCoopl 
BkUnthN 
Bk Sarosln N-B-
BKWFMBN 
Botst Group N 
Bon Appetit N 
Bossard Hold I 
BqueCtQEI 
BqueCtVDN 
Bquo Rothschild 
BT&TTlmeUfe 
Bucher Hold I 
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Caüda Hold. N 
Canon(SchweU) N 
CardGuardN 
Castle Alter. N 
Castle Private I 
Cerrterpulse N 
Centrschw. KWI 
Centrschw. KW PS 
ClComl 
CibaSCN 
ObaSCN2L 
Clcorel Holding N 
QartantN 
CometN 
Converium N 
COS Computer I -
CPH Ch.iPapier, 
Cralnvest USO ' 
CS Group N . 
Cytos Biotech N 
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0.99.1 
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120 53.53 
180 51 
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9950 6900 
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56.8 30.1 

9835 59.75 
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JUSEBE 
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17 8.5 

208 102 
2200 1458 
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415 215 

48.35 159 
20.57 4.33 
2.39 0.8 
2550 2100 
849 436.9 
334 233.25 
2.7 1.01 

18.75 8.5 
23.5 ... 4.8 

121.S 53.9 
61.7' 452 

54.95 45.4 
1450 840 

' 3.15- 1.04 
94.75 44.05 

K0hne& Nagel 
Kuon! N 
LectancM N 
Leica Geosystems 
l£M Holding N 
Uecht Landest* 
UndtiSprOngU N 
Undt&SprOngQ PS 
LoebPS 
Logitech N 
LonzaGroupN 
LuzemerKBN 

Maag Hold I -
MochHitechl 
Messe Schweiz N 
Metall Zug PS 
Metraux Svcs N 
Micro Valuel -
Micronas N 
Mikron N 
Mobilezone I 
Motor-Columbus 
MOvenpIckl 
NestliN 
NETlnvestN 
NewVenturatecl 
Nextrom Holding I 
Nobel Bkjcarel 
NovartlsN 
NovartisN2L 
OroS FOssil 
Oridlon Systems N 
OZ Holding I 
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375 0.00 
98.9 13.67 

175.5 -2.50 
244.5 0.00 

520 0.38 
9740 -1.38 
935 0.00 
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42.65 1.30 
69.05 0.80 

167 -0.59 

A k t i e n  A u s I a n d 
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17.95 
2.35 
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•0.24 
-5.66 
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•0.45 
0.00 

-0.64 
2.12 
a46 

J e I i  iS 

1611 
360 
360 
9.03 
503 
72 

4427 
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Dätwytarl 
Edlpresse I 
EGLaufenburg 
E1C Electric. I 
Elchhol Hold N 
Bma Electronic N 
Ems Chemie I 
EMTSTech. I 
Energledlenst N 
ENRRussla 
Escor I (NW 10) 
ESECN . 

Feintool Int'l N ' 
Fln. Rlchemont 
Fla Tradition I 
Fischer Q. N 
Flughafen ZHN 
Fort» 
GalenicaN 
Gavazril-B-
GeberttN 
GeneraON 
G4toz Romang N 
Glvaudan N 
GR KB PS 
Gurtt-Heberiein I 
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Hiestand A.HoldN 
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Huber&Suhner N 
HOglil . 
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Ind. Hold. Cham 
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IsoTlsN 
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Jungfraubahn N 
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Pargesa 
Pelikan I 
Phoenix Mocano 
PhonakHoldN 
Pmctous Woods N' 
Private Equlty N 
ProgressNowN 
PSPSwIssProp. N 
PutJIGroupeAGN 
Quadrant Hold N 
Raetla Energie PS 
Raetia Energie 
REG Real Est N 
Rentenanstalt N 
Rieter N ' 
Roche I 
Roche GS 
RothombahnN 

SL Galt. CA 
SLGaJorKBN 
SAIA-Burgess N 
SAM Smart I . 
Sorna N 
Saurer N . 
SCTurnaroundN 
Schaffner Hold N 
Schindler N 
Schindler PS 
Schlatter N 
Schultheis N 
Schwerter I 
Schw. National 
S c W a l  • 
Serondr-B-
SEZ Holding N 
ShaPE Capital N 
SHLTetemod. N 
Sia Abrastvrfs N '  
SiogfriedN,' " 
SIG Holding N •-
Sihl Papier N 
Sta*A8> 
Sopraeenerlna N 
Straumann Hotd N 
SutzerN 

, SGSN 
Sustainabtei 

, Swatch Group I 
Swotch Group N 
SwtssN 
SwissUfeN 
SwissPrtmeN 
Swtss Rs N 
SwtssSraCapN 
Swlss Steel N 
Swiss Value I 
SwtsscomN 
Swtssflrst I 
SwisslogN 
SyngentaN 

TamedlaN 
Tecan N.  
TemenosN 
Tornos Hold N 
UBSAQN 
UBSAON2L 
UnaxtsHoidN 
Unilabs I 
ValiantHoldN 
VakxaHoldN 
Valora Hold N 2L 
Vaudolse Elecl I ' 
Votropackl 
Victoria-Jungfrau 
Villars N 
VOgele Chariea I 
Von Roll  
Vön RoB IE03 
Vontobel N 
VPBkVäduzl 

WaadtVers.1 
Walliser KB 
Warteck PS 
WMHN.-A- • 
ZKBAxxess Vision I 
ZKB Finanz Vistoni 
ZKB Pharma Vision I 
ZschokkflN 
ZübOnlmmoHJdl-. 
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150 2.04 
.26.05 -2.79 

86 O.OQ 
2945 -0.50 
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Jahras- Jahres
WSchat tiefst (in CHF) 12A V.H 

Deutschland > 
165.59 ,59.49 Allianz N 128.5 -1.34 

66.7 41 BASF 644 ' -0.61 
35.5 14.5 Bayer 30 -1.63 
59.3 303 BMW 1 54.05 -3.46 
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• 82 62.5 Anhouser-Busch 70 -0.63 
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292 18.9 Borrick Gold 27.95 -123 
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56.75 33.45 Boeing 48.95 -2J9 

103.75 53 Caterpllliir 9425 •0.52 
79.5 48.95 Coea^kila 60 •3.69 

86.25 65.7 ColgaW-Pat 78.9 0.89 
-78.9 .61 ConocoPhllüps • 77.65 •0.51 
12.7 1.66 Coming 11.8 -1.66 
49.5 33.85 Dow Chemical 48.4- -127 
66.1 46.05 Du Pont 60 0.75 
39.5 31.1* Engelhard 39.5- 0.63 
17.6 0.95 Ford Motor 16.15 1.57 

• 445 29.8 Oenelec 4325 -023 
20.3 4.77 Goodyear . 10.5 1.94 

. 134 6Ö.4 IBM , 120.25 •020 
41.2 18.85 IntelCorp 38.3 0.78 
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22.25 12.15 Ship 19.75 •2.46 

68 30.4 Sony ' 5 1 . 4  1.18 
6.19 3.41 Toshiba 6.09 . 3.22 

^Niederlande 
27.3 15.15 ABNAnvo . 24.9 0.60 

23.32 8.46 AogonNv 17.95 -1,64 
24.55 3.61 Ahold - 13.45. •0.37 

'68.65 46 OSMNv . '  67.9 0.59 
. 31.95 12.65 INQQroep 27.65 -1.07 

35.75 18.5 Philips 33.5 1.51 
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entdeckt. Die Kauflust der auslän
dischen Anleger scheint unge
bremst, zählen diese doch bereits 
seit 20 Wochen in Folge zu den 
Nettokäufern. 

Wir sehen weiter optimistisch 
in die japanische Zukunft und 
bleiben innerhalb unserer «asset 
allocation» übergewichtet. Auf
grund der zyklischen Komponen
te dürfte Japan von einer Renais
sance der Weltkonjunktur über
proportional profitieren. Der 
prognostizierte Vorsteuergewinn 
der Japan AG für das laufende 

B Ö R S E  

CH-Aktien schliessen 
nach US-Daten leichter 
ZÜRICH - Die Schweizer Aktien 
haben leichter geschlossen. Zuerst 
hatte die Börse über Weite 
Strecken etwas höher tendiert. 
Nachdem das gesunkene TJS-Kon-
sumentenvertrauen im September 
veröffentlicht wurde, drehten die 
Kurse ins Minus. Das Geschäft 
verlief im Vorfeld der Datenbe
kanntgabe in ruhigen Bahnen und 
belebte sich dann nicht mehr spür
bar. Der SMI schloss um 0,11 Pro
zent tiefer mit 5307,8 Punkten. 
Der breite SPI notierte zum 
Schluss 0,1 Prozent tiefer bei 
3801,65 Punkten. Positive Unter
nehmensnachrichten - der US-
Konzern Adobe und die West
schweizer Kudelski-Gmppe über
trafen die Ergebniserwartungen -
beflügelten anfangs die Technolo
giewerte. Die Aktien der im Be
reich Pay-TV-Systeme und Zu-
trittskontrolle tätigen Kudelski 
legten zur Spitze knapp 11 Prozent 
zu und schlössen noch um 8,3 Pro
zent höher bei 39 Franken. Der 
Softwarekonzern Oracle ent
täuschte dann allerdings mit sei
nem vor Börsenstart in den USA 
veröffentlichten Zwischenbericht 
und die Kursgewinne schwanden 
zum Teil wieder. Auch andere 
Technölogiewerte wie Unaxis, Lo
gitech oder SEZ legten zu, wäh
rend Micronas zuletzt 5,7 Prozent 
im Minus lagen. UBS erhöhte das 
Kursziel für SEZ auf 62,50 von 35 
Franken. Die Titel des Halbleiter-
ausrüsters stiegen um bis zu 16 
Prozent und schlössen noch, um 
2,1 Prozent fester mit 35.80 Fran
ken. Mobilezone rück-tcn 8,3 Pro
zent auf 2.35 Fr. vor. Hündler sag
ten, in jüngst stark gestiegenen 
Werten wie etwa Swiss Life sei es 
zu Gewinnmitnahmen gekommen. 
Swiss Life verloren zwei Prozent 
auf 196.25 Franken. Die Titel hat
ten in den vergangenen zwei Tagen 
über zehn Prozent zugelegt: Der 
Lebensversicherer hatte ein besse
res als erwartetes Halbjahresergeb
nis veröffentlicht. Zudem hatte der 
Bundesrat den Mindestzinssatz für 
die Gelder der Beruflichen Vorsor
ge (BVG) per Anfang 2004 auf 
2,25 von bisher 3,25 Prozent ge
senkt. Der französische Broker 
Chevereux hat Swiss Life auf «un-
derperform» von «outperform» 
zurückgestuft. (sdaj 

Fiskaljahr liegt denn auch knapp 
17 % über dem Vörjahreswert. 
Unserer Meinung nach sind diese 
Prognosen aber zu konservativ, 
zumal sie noch vor dem Hinter
grund deutlich düsterer Konjunk
turaussichten erfolgt sind. Nebst 
potenziellen Gewinnrevkiorien 
nührt auch die historisch attrakti
ve Bewertung die Hoffnung eines 
weiter florierenden Aktienmark
tes. 

Martin Heutschi 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners AG 

D E V I S E N  

Dollar unter Druck 
ZÜRICH - Enttäuschung der 
Anleger über die Entwicklung 
der amerikanischen Konjunktur 
hat am Freitag den Dollar kräftig 
unter Druck gebracht. Euro und 
Franken konnten profitieren. Der 
Umsatz im US-Detailhandel war 
im August mit nur 0,6 Prozent 
gestiegen und damit deutlich we
niger, als Analysten dies erwartet 
hatten (+1,4 Prozent). Zudem 
wurde der Anstieg für den Vor
monat nach unten revidiert. Auch 
der September-Index zum US-
Konsumentenvertrauen der Uni
versität Michigan fiel enttäu
schend aus. Nach Angaben von 
Händlern gegenüber der Nach
richtenagentur Reuters verstärkte 
dies die ohnehin bestehenden 
Zweifel vieler Investoren am 
Ausmass der US-Konjimkturer-
holung. Bis gegen 16 Uhr kletter
te der Euro auf 1.1266 (1.1177) 
Dollar. (sda) 


